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兴证资管现金管理 1 号集合资产管理计划 

 2018 年第 1 季度资产管理报告 

 

一、重要提示 

本报告依据《中国人民共和国证券投资基金法》（以下简称“《基金法》”）、《证券

公司客户资产管理业务管理办法》（以下简称“《管理办法》”）、《证券公司集合资产管

理业务实施细则》（以下简称“《实施细则》”）及其他有关规定制作。 

管理人承诺以诚实信用、勤勉尽责的原则管理和运用本集合计划资产，但不保证本集合

计划一定盈利，也不保证最低收益。  

管理人保证本报告所载资料不存在虚假记载、误导性陈述或重大遗漏，并对其内容的真

实性、准确性和完整性承担个别及连带责任。 

本报告未经审计。本报告期自2018年1月1日起至2018年3月31日止。 

本报告书中的内容由管理人负责解释。 
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二、集合计划产品概况 

产品名称：兴证资管现金管理 1号集合资产管理计划 

简称: 兴证资管现金管理 1号 

产品类型：集合资产管理计划 

计划运作方式：通过筹集委托人资金交由托管人托管，由集合资产管理计划管理人统一管理

和运用，投资于中国证监会认可的投资品种，并将投资收益按比例分配给委托人。 

投资目标：本集合计划为货币型集合资产管理计划，注重安全性和流动性，在此基础上追求

适度收益。 

风险收益特征：本计划的产品风险等级为中等偏低风险，适合向风险承受能力等级为“中等

偏低”及高于“中等偏低”的投资者推广。 

合同生效日、成立日期：2017年 9月 22日 

成立规模：53,690,886.05 

存 续 期：无固定存续期 

管理人：兴证证券资产管理有限公司 

托管人：兴业银行股份有限公司 
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三、主要财务指标和集合计划净值表现 

（一）主要财务指标： 
                                                    单位：人民币元 

 主要财务指标 2018年1月1日－2018年3月31日 

1 本期已实现收益 2,294,974.90 

2 本期利润 2,291,420.38 

3 期末资产净值 273,765,837.50 
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四、集合计划管理人报告 

（一） 投资主办简介 

林洪钧 ：兴证资管固定收益投资三部总监 

复旦大学理学学士、工商管理硕士。管理鑫利系列、年年鑫系列、现金管理1号等产品。 

17年证券从业经验，历任加拿大Financial Engineering Source Inc.金融研究员，交

银施罗德基金专户投资经理、基金经理、固定收益部助理总经理，光大保德信基金固定收益

部总监兼专户投资经理。 

拥有丰富的大型机构多类型账户管理经验，涵盖纯债、一级、二级债基以及保本、货币

产品，对转债、分级A、国债期货有深入研究；具备良好宏观素养，风格稳健，擅长自上而

下进行大类资产配置，立足风险控制前提，把握类属资产配置的超额收益。 

 

 

 

（二） 2018年第一季度投资主办报告 

1、2018年第一季度行情回顾及运作分析 

2018年第一季度内风云突变，市场风险偏好急剧下降，债券市场大涨，权益市场剧烈波

动。较为平稳国内经济数据（其中1-2月工业增加值7.2%，固定资产投资累计同比7.9%）在

三月中旬公布后，市场在3月第四周内静待美联储周二加息决议的出台，恰逢季末，央行货

币政策层面的行为更受债券市场投资者的关注。在美联储加息与央行公开市场操作均未超乎

预期之后，“灰犀牛”——中美贸易摩擦忽然升级。3月22日晚美国公布对华301调查报告并

对中国500-600亿美元出口商品加征10%—25%关税，随后中国宣布同样对美30亿美元出口中

国商品加征15%—25%关税，一时之间，贸易战烽烟骤起，美股大跌，道琼斯工业指数3月22

日、23日两天累计下跌约4.7%，上证综指周五下跌3.39%。与此对应，债券市场暖意浓浓，3

月23日开盘10年国开债下行15BP，最终收于4.71%，较上一交易日下行13BP。 

货币市场层面，央行公开市场操作较为平稳，本季度末市场流动性较之前预期略显宽松。

3月21日美联储如预期加息25bp，而央行于3月22日亦上调公开市场7天逆回购利率及各期限

SLF利率5bp，符合市场预期。10年国开债收益率当天下行7bp，市场反馈极为正面。在外围

经济体处于加息周期之中时，央行的货币政策如何跟随应该是中期影响债券市场最重要的变

量。如果综合考量处于高位的中美利差、相对稳定的人民币汇率，我倾向于央行的货币政策

会更加关注国内经济状况与通胀预期，而最新公布三月数据来看，投资、出口、消费均保持

相对平稳，通胀虽超预期，但或受季节性因素影响，而从社融增速数据来看，2018年内3%

以内的通胀预期仍较为可控。因此在货币政策与宏观审慎政策双支柱调控下，我们货币政策

更可能保持相对中性的态度。而央行在削峰填谷操作上亦游刃有余，货币市场利率中枢稳中

略降。这种稳中略降的政策预期给债券市场带来了较强的做多动力，加之之前市场不稳定的

结构已进行了长时间的修复，利率向下的惯性较大。 

组合操作方面，由于春节及季末因素影响，一季度内，现金管理1号保持较高的流动性

资产配置，同时精选一定短久期高收益债券以提升组合静态收益率；在本季末我们的组合表

现出极强的流动性备付能力，在平稳运作的前提下，争取给投资者带来更高的货币基金收益。 

 

2、2018年第二季度展望与投资策略 

展望二季度，短期内市场风险偏好下降是较为确定的，由于国内经济运行仍较平稳，贸
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易战对经济运行的影响我们既不可忽视，同样不必草木皆兵。我不大认可对经济运行的预期

由于贸易战导致经济快速走弱，目前市场收益率的下行更多的来自于流动性的宽松与风险偏

好的下降双重因素叠加的结果。因此，从这个层面出发，期待由于上周贸易战的影响，收益

率快速向下并不现实。今年波动率会加大，由于利率持续高位给需求带来的抑制在未来会逐

渐体现，经济在后期运行中受到的压力仍较可期待。而在这过程中，央行监管政策逐渐明晰

以及贸易战等因素影响，收益曲线在波动中逐级下台阶可能是最为可能的路径。 

总体而言，我们倾向于认为债券市场的配置价值仍较高。预计2018年二季度货币政策大

概率仍将保持中性，同时在市场层面可能会更为乐观一些，受此影响，组合静态收益或略有

下降，在市场流动性较为平稳情况下，我们将适度增加债券资产的配置以给投资者带来更合

适的风险收益比。 
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五、集合计划风险控制报告 

1、集合计划运作合规性声明 

本报告期内，集合计划管理人严格遵守《中华人民共和国证券法》、《证券公司客户资

产管理业务管理办法》、《证券公司集合资产管理业务实施细则》、《证券期货经营机构私

募资产管理业务运作管理暂行规定》及其他法律法规的规定，本着诚实信用、谨慎勤勉的原

则管理和运用本集合计划资产，在严格控制风险的基础上，为集合计划持有人谋求最大利益。

本集合计划运作合法合规，无损害集合计划持有人利益的行为，本集合计划的投资管理符合

有关法规的规定。 

2、风险控制报告 

2018年第一季度，集合计划管理人通过独立的合规风控部门，对各项业务风险进行全面

的监督、检查和评价。公司专门设有合规风控部，通过系统监控和人工检查相结合的方式，

对集合资产管理计划的投资风险、信用风险、操作风险等进行全面的监督和检查，同时在交

易系统中对各类风险指标进行限制，实现交易的事前控制，确保集合资产管理计划合法合规。

对日常集合资产管理计划出现的各类问题，合规风控部及时进行风险提示，提出合规管理与

风险管理建议，并督促相关部门及时整改。 

经过审慎核查，截至2018年3月31日，本集合计划的投资决策、投资交易程序、投资权

限管理等各方面均符合有关规定要求；交易行为合法合规，未出现异常交易、操纵市场的现

象；未发现内幕交易的情况；本集合计划持有的证券符合规定的比例要求；相关的信息披露

和财务数据皆真实、完整、准确、及时。集合计划管理人通过动态评估集合计划运作过程中

面临的市场风险、信用风险和流动性风险，确保本集合计划运作风险水平与其投资目标相一

致。 
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六、集合计划财务报表 

（一） 集合集合会计报表 

1、 集合计划资产负债表 

期间：2018年1月1日－2018年3月31日   单位：人民币元 

资产 期       末 季     初 负债和所有者

权益 

期        末 季       初 

 余       额 余    额  余        额 余       额 

资  产 :     负债:     

银行存款 3,723,416.79 5,462,684.18 短期借款 - - 

结算备付金 33,333.33 545,902.18 
交易性金融负

债 
- - 

存出保证金 49,316.84 35,856.25 衍生金融负债 - - 

交易性金融资

产 
  222,661,065.96   112,240,210.57  

卖出回购金融

资产款 
- - 

其中：股票投资 - - 
应付证券清算

款 
- - 

      债 券 投

资 
10,000,000.00 - 应付赎回款 - - 

     资产支持

证券投资 

20,000,000.00 

 

- 

 
应付赎回费 - - 

基金投资 
147,661,065.96 

 
67,240,210.57 

应付管理人报

酬 
92,035.87 53,813.68 

信托投资 45,000,000.00 45,000,000.00 应付托管费 13,805.35 8,072.06 

买 入 返

售金融资产 
44,835,267.25 - 

应付销售服务

费 
- - 

应收证券清算

款 
- - 应付交易费用 1,714.00 990.50 

应收利息 1,590,150.68 512,393.37 应付税费 9,479.68 - 

应收股利 1,007,294.39 337,330.97 应付利息 - - 

应收申购款 - - 应付利润 - - 

其他资产 - - 其他负债 16,972.80 15,000.00 

   负债合计 134,007.70 77,876.24 

   所有者权益：     

      实收基金 273,765,837.54 119,056,501.28 

      未分配利润 - - 

   
所有者权益合

计 
273,765,837.54 119,056,501.28 
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资产合计: 273,899,845.24 119,134,377.52 
负债与持有人

权益总计： 
273,899,845.24 119,134,377.52 

  

 

2、集合计划经营业绩表 

期间：2018年1月1日－2018年3月31日  单位：人民币元 

项     目 本期金额 本年累计数 

一、收入 2,401,707.76 2,401,707.76 

1、利息收入 1,132,628.44 1,132,628.44 

其中：存款利息收入 23,815.27 23,815.27 

      债券利息收入 145,827.98 145,827.98 

      资产支持证券利息

收入 
127,676.45 127,676.45 

      买入返售金融资产

收入 
58,596.14 58,596.14 

      信托利息收入  776,712.60   776,712.60  

2、投资收益（损失以"-"

填列） 
1,272,633.84 1,272,633.84 

其中：股票投资收益 - - 

      债券投资收益 - - 

      资产支持证券投资

收益 
- - 

      基金投资收益 1,272,711.98 1,272,711.98 

      权证投资收益 - - 

      衍生工具收益 - - 

      股利收益 - - 

3、公允价值变动损益（损

失以"-"填列） 
-3,554.52 -3,554.52 

4、其他收入（损失以"-"

填列） 
- - 

二、费用 110,287.38 110,287.38 

1、管理人报酬 92,035.87 92,035.87 

2、托管费 13,805.35 13,805.35 

3、销售服务费 - - 

4、交易费用 1,057.68 1,057.68 

5、利息支出 - - 

其中：卖出回购金融资产

支出 
- - 

6、其他费用 3,388.48 3,388.48 

三、 利润总额 2,291,420.38 2,291,420.38 
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（二）集合计划投资组合报告 

1、资产组合情况： 

日期：2018年3月31日                    单位：人民币元 

序号 项             目 金额（元） 占总资产比例% 

1 固定收益投资 75,000,000.00 27.38 

 其中：债券 10,000,000.00 3.65 

 资产支持证券 20,000,000.00 7.3 

 信托投资 45,000,000.00 16.43 

2 货币基金专户 144,600,365.92 52.79 

3 买入返售金融资产 44,835,267.25 16.37 

 其中：买断式回购的买入返售金融资

产 

- - 

4 银行存款和结算备付金合计 3,756,750.12 1.37 

5 其他资产 5,707,461.95 2.09 

6 合计 273,899,845.24 100.00 

  

 

2、 报告期债券回购融资情况 

序号 项目 占集合计划资产净值比例（%） 

1 

报告期内债券融资余额 0.00% 

其中：买断式回购融资 0.00% 

序号 项目 金额 占集合计划资产净值比例（%） 

2 

报告期末债券融资余额  - - 

其中：买断式回购融资 -  - 

- 

3、 报告期末按债券品种分类的债券投资组合 

序号 债券品种 摊余成本(元) 占基金资产净值的比例(%) 

1 国家债券 - - 

2 央行票据 - - 

3 金融债券 - - 

  其中：政策性金融

债 
- - 

4 企业债券 - - 

5 企业短期融资券 - - 

6 中期票据 - - 

7 其他 10,000,000.00 3.65 

8 合计 10,000,000.00 3.65 

9 剩余存续期超过

397天的浮动利率

债券 

- - 
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4、 报告期末按摊余成本占集合资产净值比例大小排名的前十名债券投资明细 

序号 
债券代码 债券名称 债券数量 

(份) 摊余成本 

占期末计划

净值的比例

(%) 

1 135053 16龙光 01 100,000 10,000,000.00 3.65 

  

5、 “影子定价”与“摊余成本法”确定的基金资产净值的偏离 

项  目 偏离情况 

报告期内偏离度 

在 0.25%(含)-0.5%间的次数 
- 

报告期内偏离度的最高值 0.0002% 

报告期内偏离度的最低值 -0.0054% 

报告期内每个工作日偏离度的绝对值的简单平均值 0.0004% 

  

6、 投资组合平均剩余期限 

 

项   目 天 数 

报告期末投资组合平均剩余期限 124.74 

  

7、报告期内投资组合平均剩余期限超过 180 天情况说明 

序

号 
发生日期 平均剩余期限（天数） 原因 调整期 

1 2018年 1月 17日 205.58 - - 

2 2018年 1月 18日 206.43 - - 

3 2018年 1月 23日 292.41 - - 

4 2018年 1月 24日 268.18 - - 

5 2018年 1月 25日 295.71 - - 

6 2018年 1月 29日 231.13 - - 

7 2018年 1月 30日 182.2 - - 

8 2018年 2月 7日 280.73 - - 

9 2018年 2月 8日 187.54 - - 

10 2018年 3月 5日 184.53 - - 

11 2018年 3月 6日 247.09 - - 

12 2018年 3月 7日 329.89 - - 

13 2018年 3月 8日 292.73 - - 

14 2018年 3月 9日 224.75 - - 

15 2018年 3月 10日 223.9 - - 

16 2018年 3月 11日 223.05 - - 

17 2018年 3月 13日 221.15 - - 

18 2018年 3月 14日 230.41 - - 

19 2018年 3月 15日 196.56 - - 
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20 2018年 3月 16日 326.2 - - 

21 2018年 3月 17日 325.25 - - 

22 2018年 3月 18日 324.31 - - 

23 2018年 3月 19日 293.63 - - 

24 2018年 3月 20日 323.8 - - 

25 2018年 3月 21日 257.09 - - 

26 2018年 3月 22日 275.88 - - 

27 2018年 3月 23日 249.27 - - 

28 2018年 3月 24日 248.53 - - 

29 2018年 3月 25日 247.79 - - 

30 2018年 3月 26日 233.57 - - 

31 2018年 3月 27日 317.34 - - 

32 2018年 3月 28日 248.65 - - 

  

 

 报告期末投资组合平均剩余期限分布比例 

序

号 

平均剩余期限 各期限资产占基金资产净值的

比例 

各期限负债占基金资产净值的

比例 

1 30天内 70.61 - 

 其中：剩余存续期

超过 397天的浮动

利率债 

- - 

2 30天(含)－60天 - - 

 其中：剩余存续期

超过 397天的浮动

利率债 

- - 

3 60天(含)－90天 - - 

 其中：剩余存续期

超过 397天的浮动

利率债 

- - 

 

4 90天(含)－180天 - - 

 其中：剩余存续期

超过 397天的浮动

利率债 

- - 

5 180天(含)－397天

(含) 

3.65 - 

 其中：剩余存续期

超过 397天的浮动

利率债 

- - 

 合计 74.26 - 
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8、投资组合报告附注 

1) 本集合计划本期投资的前十名证券中，无报告期内发行主体被监管部门立案调查的，或

在报告编制日前一年内受到证监会、证券交易所公开谴责、处罚的证券。 

2) 本集合计划投资的前十名证券中，没有投资于超出集合资产管理计划合同规定范围之外

的证券。 
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七、集合计划份额变动情况 

 

期初总份额（份） 期间参与份额（份） 期间退出份额（份） 期末总份额（份） 

119,056,501.28 306,401,420.38 151,692,084.12 273,765,837.54 

  




