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FEE FBUH SRR ARG AR Bl AR e B Rsh ~, FREH
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FH AT R RN R, 4T 2 AR ER . 0 A0 5 ek, 5HEt
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SEARITE B4 e AT NI S5 R0 12 13 P XU

(B) ARBERTERGHFEEFRMNESEN;

AR B AFAEE RS H SN, BE 2018 4 3 H 25 HAK [ FiE
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ITHERS, RSP B ATAT B SOR TR B B B e AR E B AR
RREUSHE R AT BUER SO AR IR R A

1-1-47



P B TR BB A AT BR 22 ) S5 LR 51 52 3 )
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Z%E, REIMAN, BERERSE SR RBURE T KHH
FERR, FTPHERE R KR BRA L A& E B R .
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9.96 /27T, EBIE&EHE 4311070, BRARFEET & 4.4 104k, FIAHTFTIR IPO
FAEREASE 058 1270, DEIREKN 0.50 1276, FIHBEBREMEAT N
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JiTGe FES TR RN VAR AR TR, BB 10 RS E, %
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177 b 274.26 | 1,526.44 2.11 43.28 268.6 | 1,065.36
JEEAFR dh 1,216.47 | 15,590.82 81.45 181.26 | 670.41 | 5,543.26
J MR 250.60 -14.22 292.13
ERY % 557.05 | 9,665.69 92.75 201.9 289 | 3,201.63
§§*E£E]E%U 390.11 | 4,790.01 91.73 130.23 | 203.47 | 2,080.53
VAN
&1t 15,085.16 | 91,593.95 87.54 243.13 | 8,043.91 | 26,693.91

2017 SEARAF TR G 0 3 B R A7 T BE bk A7 T i ik w5 Tl R

FT L.

1. AF R HRBER FEMK 87.54%, FERFEME. EREE N 2%,

1-1-50




B BN A IR A S L [B] & 1

ZHEM TR,
RAT NF= 88 M FEAT RS B L3 BAR I s

i‘{j: IJEE\ %

i H HEir=ge R E FH b reae sl

Bl o CRRLARARD 10,000.00 6,699.19 66.99

B i CEORE L S 8D 9,000.00 4,592.14 51.02

=1l 19,000.00 11,291.33 59.43

it %5 /2 =] 5,000 Ml 4204k At 4% 750 A1 10,000 i L AR 2 T H 2 4,
FL AT 7 R 1S 0 5,000 W, M9 ANEEAIY 100.00%, SAEAGES 7 REH SN 3,000
W, 0Ly 150.00%. FEEETH S5 2100 H I R = 45 A w R 5 5
i FHTHRIAHIT R, Ak 2017 4FR A RN A 4517 4,592.14 S JEME, 4RI A
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TEEY) 5 ghEh 261.05 3,971.77 8,962.83 - - 8,962.83 -
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	目录
	第一部分 重点问题
	一、请申请人测算并说明公司最近三年的年均可分配利润预计是否足以支付本次拟发行可转换公司债券一年的利息。请保荐机构同时发表核查意见。
	（一）以交易所公开发行上市的可转债票面利率平均值为假设
	（二）以同期贷款利率为假设

	二、申请人前次募投项目拟使用募集资金3.26亿元，变更用途的资金总额为2.32亿元，已使用募集资金2.23亿元。将“钴粉生产线技改和扩建工程”变更为“年产3000吨金属量钴粉生产线和技术中心建设项目”，将“刚果迈特年产5000吨电解钴生产线项目”变更为“科卢韦齐2万吨电解铜和5000吨氢氧化钴项目”。请申请人进一步说明:（1）原钴粉生产线技改和扩建项目变更的主要原因; （2）钴粉生产线技改和扩建工程仅使用250万元募集资金，是否实现了预定改造目的，该项目目前是否处于正常运营状态; （3）结合刚果迈...
	（一）原钴粉生产线技改和扩建项目变更的主要原因;
	1、进一步提升公司钴粉生产规模及生产线的技术水平；
	2、公司布局调整至安徽滁州市苏滁现代产业园实施。

	（二）钴粉生产线技改和扩建工程仅使用250万元募集资金，是否实现了预定改造目的，该项目目前是否处于正常运营状态;
	1、原钴粉生产线和扩建工程只实现部分预定改造目的
	（1）钴粉生产线技改和扩建工程预定改造安排
	（2）原募投项目“钴粉生产线技改和扩建项目”使用募集资金购买设备情况；
	（3）预定改造目的实现情况

	2、该项目目前处于正常运营状态

	（三）结合刚果迈特的生产经营模式、产销数据和财务数据，说明“刚果迈特年产5000吨电解钴生产线项目”最近一年实现承诺效益的测算准确性；
	1、刚果迈特生产经营模式、产销数据、财务数据；
	（1）生产经营模式
	（2）产销数据
	（3）财务数据

	2、“刚果迈特年产5000吨电解钴生产线项目”最近一年实现承诺效益的测算准确性；
	（1）募投项目效益测算情况
	（2）募投项目效益测算方法及准确性


	（四）变更后项目“年产3000吨金属量钴粉生产线”项目目前的实施进展，是否按预定时间达到投产状态，项目前景是否存在重大变化；
	1、“年产3000吨金属量钴粉生产线”项目目前的实施进展
	（1）资金投入情况
	（2）工程进度

	2、是否按预定时间达到投产状态
	3、项目前景是否存在重大变化
	（1）钴产品世界市场消费情况
	（2）钴产品中国市场消费情况


	（五）本次募投项目“2万吨电解铜和 5000 吨氢氧化钴项目”改由非全资子公司寒锐金属实施的主要原因及合理性。寒锐金属少数股东在项目实施主体中的权利义务，是否存在损害上市公司利益的情形；
	1、本次募投项目“2万吨电解铜和 5000 吨氢氧化钴项目”改由非全资子公司寒锐金属实施的主要原因及合理性
	2、寒锐金属少数股东在项目实施主体中的权利义务
	（1）清远科维科在项目实施主体中的权利
	（2）清远科维科在项目实施主体中的义务


	（六）本次募投项目总投资14. 27 亿元。申请人除本次募集资金外拟采取的资金筹措方式，量化分析资本支出规模和拟采取的资金安排对申请人财务状况造成的风险及应对措施；
	1、本次募投项目资金安排
	2、本次募投项目资金安排对申请人财务状况造成的风险和应对措施
	（1）本次募投项目资金安排对申请人财务状况造成的风险
	（2）应对措施


	（七）本次募投项目是否存在董事会前资金投入；
	（八）本次募投项目达产后申请人将增加5000吨氢氧化钴产能。申请人2015-2017年钴盐的产能利用率由92. 63%下降至 77.84%，最近一期产销率为53.13%。请申请人结合意向性订单，补充说明本次募投项目的产能消化措施；
	1、钴盐产能利用率和产销率下降情况
	2、订单支持情况
	3、本次募投项目的产能消化措施

	（九）详细说明本次募投项目的效益测算过程，与公司已建成项目的收益率是否存在差异，如存在请披露原因及效益测算的谨慎性、合理性。请保荐机构同时发表核查意见.
	1、募投项目效益测算过程及依据
	（1）销售收入测算
	（2）营业成本测算
	（3）销售费用、管理费用

	2、本次募投项目效益预计的谨慎性
	（1）测算价格与市场价格对比情况
	（2）测算效益与公司效益对比情况



	三、2018年4月，申请人参与设立珠海中骏安鹏一号投资合伙企业(有限合伙)，申请人作为有限合伙人现金出资5亿元，占比99.8%。（1）请申请人补充说明该合伙企业成立的时间、股权结构、成立意图、申请人的出资比例及资金来源、会计核算方式、申请人的权利义务，该投资是否属于较大金额财务性投资，相关披露程序以及由此导致的闲置募集资金补充流动资金是否符合创业板上市公司与专业投资机构合作的相关规定。请保荐机构发表核查意见；（2）请申请人按上述要求补充披露报告期内所有对外投资或与投资机构合作情况;（3）请保荐机构...
	（一）请申请人补充说明该合伙企业成立的时间、股权结构、成立意图、申请人的出资比例及资金来源、会计核算方式、申请人的权利义务，该投资是否属于较大金额财务性投资，相关披露程序以及由此导致的闲置募集资金补充流动资金是否符合创业板上市公司与专业投资机构合作的相关规定。请保荐机构发表核查意见；
	1、合伙企业成立的时间
	2、股权结构
	3、成立意图
	4、申请人的出资比例及资金来源
	6、申请人的权利义务
	（1）有限合伙人享有如下权利
	（2）有限合伙人的义务

	7、是否属于较大金额财务性投资
	8、相关披露程序以及由此导致的闲置募集资金补充流动资金是否符合创业板上市公司与专业投资机构合作的相关规定
	（1）相关审议及信息披露程序
	（2）使用闲置募集资金暂时补充流动资金的适用性


	（二）请申请人按上述要求补充披露报告期内所有对外投资或与投资机构合作情况;
	（三）请保荐机构对“公司最近一期末是否存在持有金额较大的交易性金融资产和可供出售的金融资产、借予他人款项、委托理财等财务性投资的情形”发表明确意见。

	四、申请人本次拟发行可转换公司债券募集资金不超过4.4亿元用于在科卢韦齐投资建设2万吨电积铜和5000吨氢氧化钴项目。请申请人补充说明：项目实施地政治环境、产业政策是否可以有效保障募投项目的稳步开展，是否存在重大不确定性，是否会对募投项目的开展产生实质性影响。请保荐机构发表核查意见。
	（一）项目实施地政治环境、产业政策是否可以有效保障募投项目的稳步开展
	1、政治环境
	（1）刚果（金）简介及政治体制
	（2）刚果（金）最近几年曾发生过几次冲突，但发生冲突地区与刚果迈特和寒锐金属所在刚果（金）南部地区相距较远，公司没有受到波及。
	（3）刚果迈特和寒锐金属所在地近年来政局稳定。

	2、产业政策

	（二）是否存在重大不确定性、是否会对募投项目的开展产生实质性影响

	五、申请人补充说明:（1）募投项目在江苏省商务厅备案的最新进展情况，是否存在重大不确定性；（2）募投项目用地尚未取得土地证的原因及其合理性，是否存在障碍；（3）募投项目环保建设是否符合项目实施地环境保护的相关法律法规，是否存在因重大环境违法受到行政处罚的可能；（4）根据最新《企业境外投资管理办法》的规定，募投项目是否符合国家境外投资相关规定，募集资金使用是否符合国家外汇管理政策；（5）除上述情形外，申请人是否已取得募投项目开工建设及后续生产运行的全部行政性批文。请保荐机构及申请人律师核查并发表意见。
	（一）募投项目在江苏省商务厅备案的最新进展情况，是否存在重大不确定性；
	（二）募投项目用地尚未取得土地证的原因及其合理性，是否存在障碍；
	（三）募投项目环保建设是否符合项目实施地环境保护的相关法律法规，是否存在因重大环境违法受到行政处罚的可能；
	（四）根据最新《企业境外投资管理办法》的规定，募投项目是否符合国家境外投资相关规定，募集资金使用是否符合国家外汇管理政策；
	1、关于《企业境外投资管理办法》的相关规定
	2、关于募集资金使用是否符合国家外汇管理政策

	（五）除上述情形外，申请人是否已取得募投项目开工建设及后续生产运行的全部行政性批文。请保荐机构及申请人律师核查并发表意见。
	1、商务部批文情况
	2、募投项目用地权属证书情况
	3、募投项目开工建设立项和环评情况
	4、募投项目后续生产运行行政性批文情况


	六、根据申请文件，清远科维科持有募投项目实施主体寒锐金属5%的股权。请申请人补充说明：（1）清远科维科持有寒锐金属股权的历史背景和具体情况；（2）清远科维科是否有足够的能力按股权比例承担投资额。请保荐机构核查并发表意见。
	（一）清远科维科持有寒锐金属股权的历史背景和具体情况；
	（二）清远科维科是否有足够的能力按股权比例承担投资额。请保荐机构核查并发表意见。

	七、募投项目总投资14亿元，此次拟募集资金4.4亿元。请申请人补充说明剩余资金的具体来源，是否存在重大不确定。请保荐机构核查并发表意见。
	1、发行人自有资金及贷款资金情况
	2、寒锐金属自筹资金情况


	第二部分 一般问题
	一、2017年末，申请人存货余额较2016年末增加6.49亿元，增幅为243.13%。请申请人详细说明最近一期末存货明细的构成、存货大幅增长的原因及合理性、申请人未对存货计提跌价准备的原因及合理性。请保荐机构和会计师同时发表核查意见。
	（一）最近一期末存货明细的构成、存货大幅增长的原因及合理性
	（二）未计提存货跌价准备的原因及合理性

	二、申请人2015-2017年度的外币财务报表折算差额为1,309.02万元、1,952.41万元和-3,759.42万元，请申请人补充说明2017年该差额大额为负的原因。请保荐机构和会计师同时发表核查意见。
	三、公司本次可转债募集说明书显示，2016年下半年以来，新能源汽车行情启动和钴矿供应偏紧造成钴价大幅上升，MB电钴价格上升约四倍。请申请人结合下游新能源汽车行业的发展趋势、政策调整，说明行业未来发展前景是否存在重大变化。请保荐机构同时发表核查意见。
	（一）新能源汽车行业的发展趋势
	1、全球动力电池市场
	（1）全球新能源汽车市场
	（2）全球动力电池市场

	2、中国动力电池市场
	（1）中国新能源汽车市场
	（2）中国动力电池市场


	（二）行业主要法律法规及政策调整
	1、行业主要法律法规
	2、行业补贴政策
	（1）国家补贴政策
	（2）各地补贴政策



	四、2018年3月，申请人公告子公司赣州寒锐新能源拟新建10000t/a金属量钴新材料及26000t/a三元前驱体项目，总投资额19.10亿元。请申请人列表说明报告期内在建项目以及未来可预计的资本支出计划。补充说明累计资本支出规模相比申请人现有规模是否存在扩张过快风险及财务风险，申请人是否具备相应的人员、资金、经营能力。请保荐机构同时发表核查意见。
	（一）报告期内在建项目以及未来可预计的资本支出计划
	1、报告期内在建项目
	2、未来可预计的资本支出计划

	（二）累计资本支出规模与公司现有业务规模相匹配
	1、累计资本支出规模与项目实施主体资产规模相匹配
	2、资本支出规模与项目实施主体业务发展状况较为匹配

	（三）发行人具备相应的人员、资金、经营能力
	1、各资本支出项目具备相应的人员、资金能力
	（1）“年产3,000吨金属量钴粉生产线和技术中心建设项目”人员、资金
	（2）“寒锐钴业在科卢韦齐投资建设2万吨电积铜和5000吨氢氧化钴项目”人员、资金
	（3）“赣州寒锐新能源科技有限公司10000t/a金属量钴新材料及26000t/a三元前驱体项目”人员、资金

	2、申请人具备一定的经营能力


	五、申请人2017年度营业收入14.65亿元，归属于母公司的净利润4.49亿元，同期经营活动产生的现金流量净额为-9411.07万元。请申请人补充说明营业收入和净利润大幅增长的背景下，经营活动净现金流量大额为负的原因及合理性。请保荐机构和会计师同时发表核查意见。
	（一）公司2017年“经营活动产生的现金流量净额”为负的原因：
	（二）为改善经营活动现金流，防范资金链断裂风险，公司拟采取的计划和措施

	六、请申请人在募集说明书“重大事项提示”中充分提示以下风险：未来在触发转股价格修正条款时，转股价格是否向下修正以及修正幅度存在不确定风险；并结合可转债的品种特点、转债票面利率与可比公司债券的利率差异、转股价格与正股价格的差异等，充分提示可转债价格波动甚至低于面值的风险。请保荐机构对上述信息披露内容进行核查。
	（一）转股价格向下修正条款不实施的风险和转股价格向下修正幅度不确定的风险
	（二）可转债价格波动甚至低于面值的风险

	七、根据申请文件，申请人部分许可经营权证书已到期或即将到期，请申请人补充说明上述许可证是否及时续期，是否存在因相关许可证过期导致公司生产经营受到重大影响的情形。请保荐机构和申请人律师发表核查意见。
	（一）发行人已到期或即将到期的许可经营权具体如下所示：
	（二）发行人续办情况具体如下表所示：

	八、请申请人补充说明报告期内的行政处罚。请保荐机构和申请人律师发表核查意见。




