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证券代码：603858        证券简称：步长制药         公告编号：2018-045 

山东步长制药股份有限公司 

澄清公告 

本公司董事会及全体董事保证本公告内容不存在任何虚假记载、误导性陈述

或者重大遗漏，并对其内容的真实性、准确性和完整性承担个别及连带责任。 

 

一、报道简述 

近日，山东步长制药股份有限公司（以下简称“步长制药”或“公司”）关

注到有媒体刊载题为“市值蒸发超过 700亿背后，中药注射剂红利时代式微，步

长制药能否反转？”的报道。 

二、澄清说明 

针对此报道，公司进行了核实和调查，现对相关情况说明如下： 

（一）公司主要产品丹红注射液被多个省市纳入了辅助与重点监控用药目

录的情况说明 

1、公司注射液产品销售数据及利润 

公司的主要注射液产品包括丹红注射液、谷红注射液、复方脑肽节苷脂注射

液、复方曲肽注射液等，前述产品 2016、2017 年的销售情况见下表： 

单位：万支/万元 

品规 

2017年度 2016年度 同比增长% 
是否为中

药注射液 销量 收入 
占营业

总收入% 
销量 收入 

占营业

总收入% 
销量 收入 

丹红注射

液10ml 
10,713.78 327,022.74 23.59 10,895.04 324,501.62 26.34 -1.66 0.78 

是 

丹红注射

液20ml 
1,943.65 112,965.79 8.15 1,970.29 110,720.68 8.99 -1.35 2.03 

是 

谷红注射

液5ml 
1,322.23 43,621.11 3.15 1,594.27 19,881.73 1.61 -17.06 119.40 

否 

谷红注射

液10ml 
420.38 24,946.11 1.80 282.88 15,068.42 1.22 48.61 65.55 

否 

复方脑肽 390.69 27,570.06 1.99 187.48 9,049.38 0.73 108.39 204.66 否 
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节苷脂注

射液2ml 

复方曲肽

注射液2ml 
318.73 18,858.57 1.36 150.21 6,304.15 0.51 112.20 199.15 

否 

小计 - 554,984.38 40.03 - 485,525.98 39.41 - 14.31  

公司主要生产注射液产品子公司 2016、2017 年营业收入及利润情况见下表： 

单位：万元 

公司名称 主要品种 
2017 年 2016 年 

营业收入 净利润 营业收入 净利润 

山东丹红 丹红注射液 438,776.92 78,013.93 436,057.72 89,512.33 

通化谷红 谷红注射液 34,658.27 12,856.30 25,486.33 22,494.89 

吉林步长 
复方脑肽节苷脂注射液、复

方曲肽注射液 
28,620.06 6,432.45 9,299.57 3,539.37 

2、丹红注射液（中药注射液）被限制使用的情况 

相关地区政府下发关于重点监控药品目录的通知，公司主要产品丹红注射液

也在此列，此举属于全行业行为及政策原因。截止目前，丹红注射液已被浙江省、

安徽省、河南省等 6 个省级地区以及贵州、浙江、江苏等部分省内地区纳入了辅

助与重点监控用药目录，此类政策导致公司丹红注射液在部分地区及二级以下医

院被限制使用，对公司 2017年度的业绩造成了负面影响。 

丹红注射液的营业收入占公司总营业收入比例呈下降趋势，公司对丹红注射

液产生的营收依赖正在逐步降低。同时，为了应对上述政策因素影响，公司在注

射液板块（非中药注射液）提前布局了包括谷红注射液、复方脑肽节苷脂注射液、

复方曲肽注射液在内的多个注射液品种。 

公司通过提前布局上述药品以应对上述政策对丹红注射液的销量及利润空

间造成的潜在风险，从上述药品的营业收入增长来看，对抵消丹红注射液受政策

影响导致的销量下滑风险并支撑公司营业收入起到了一定的正向作用。 

（二）公司营收规模增长而净利润下滑的原因分析 

1、公司 2016年营收规模增长而净利润下滑的原因 

由于 2015 年 7 月公司取得通化谷红制药有限公司、吉林步长制药有限公司

的控制权，是通过多次交易分步实现的非同一控制下的企业合并，在合并财务报

表中，根据《企业会计准则》，对于购买日之前持有的被购买方的股权，应当按

照该股权在购买日的公允价值进行重新计量，确认有关投资收益。因此，公司
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2015年因取得上述两家企业控制权而确认的投资收益合计为 170,754.67 万元，

均为 2015 年度的非经常性损益，而 2016年未再发生此类交易。因此，公司 2016

年归属于母公司利润与上年相比大幅度减少，并不是由于当年主营业务收入和利

润大幅下降导致的。 

2016 年度公司净利润较 2015 年度减少 176,379.11 万元，扣除非经常性损

益的影响 164,911.84万元后，2016年经营业绩净利润实际减少 11,467.27万元。

其主要原因是：2016 年度公司营业收入稳步增长，但增速放缓，同时为保证公

司持续增长能力，公司市场投入和研发投入仍维持了较高水平，导致本年营业收

入增加额扣除营业成本、税金及附加、销售费用、管理费用、财务费用的增加额

后，减少营业利润 1,218.11 万元。另外，由于江苏涟水制药有限公司已进入破

产清算程序，鉴于公司与江苏涟水制药有限公司相关技术转让是否能按约定进行

及债权清偿比例均存在不确定性，基于谨慎性原则，公司对相关债权已全额计提

了坏账准备，减少营业利润 12,800.00 万元。因此，2016 年度归属于母公司股

东、扣除非经常性损益后的净利润较 2015年度下降 7.16%。 

2、公司 2017年营收规模增长而净利润下滑的原因 

公司 2017 年完成营业收入 138.64 亿元，比 2016 年 123.21 亿元增加 15.43

亿元，增幅为 12.52%；净利润 16.39亿元，比上年同期 17.70亿元减少 1.31亿

元，降幅为 7.40%。公司 2017年营收规模增长而净利润下滑的主要原因如下： 

（1）全国全面推行两票制，使得公司营业收入和销售费用同时增加。2017

年 1月，国务院医改办等联合发文，要求公立医疗机构药品采购中逐步推行两票

制，争取到 2018 年在全国全面推开。两票制的施行使公司的销售模式发生较大

变化，在新的销售模式下，公司直接将产品销售给配送商，营销模式中的结算环

节发生变化，销售价格为各区域终端价格扣减配送差价，高于原向代理商的供货

价格，导致公司产品的结算单价提高。公司主要品种（包括脑心通胶囊、稳心颗

粒、丹红注射液、谷红注射液、复方脑肽节苷脂注射液、复方曲肽注射液、康妇

炎胶囊、红核洗液、消乳散结胶囊、银杏蜜环）2017年总营业收入 114.03 亿元，

占公司 2017年营业总收入的 82.42%，营业收入同比增加 10.15亿元，因价格上

升影响营业收入增加 6.28 亿元。同时，由于公司需要承担原由代理商负责的市

场管理、客户维护、学术推广等市场服务，因此也会导致公司的销售费用提高。 
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（2）原材料及人工成本的上升，导致公司产品单位成本上涨。由于中药材

等原材料，以及人工成本的普遍上升，公司主要产品的单位成本较 2016 年度均

有所增加。公司主要产品单位成本上升情况如下：丹红注射液 10ml上升 6.31%、

丹红注射液 20ml 上升 11.28%、脑心通胶囊 36 粒上升 3.54%、脑心通胶囊 48 粒

上升 6.90%、稳心颗粒（9袋）上升 23.80%、稳心颗粒（无糖型、9袋）上升 21.17%。 

（3）谷红注射液等产品销售团队和销售渠道调整和构建导致销售费用进一

步增加。除了两票制的全国全面实施导致公司销售费用增加，2017 年公司与四

环医药控股集团有限公司签署协议书，收回谷红注射液等产品代理权，为了快速

拓展谷红注射液等产品市场，公司对相关销售团队和渠道进行了调整和构建，导

致通化谷红制药有限公司和吉林步长制药有限公司 2017 年销售费用进一步增

加。2017 年通化谷红制药有限公司和吉林步长制药有限公司销售费用合计 2.97

亿元，较 2016年 0.6 亿元增加 2.37亿元。 

（4）为了公司的可持续发展并提高核心竞争力，公司持续增加新产品的研

发和投资，研发费用不断增加。2017年费用化的研发费用为 4.89亿元，占 2017

年管理费用的比例为 46.05%，较 2016年增加 0.92亿元。 

此外，公司研发投入占营业收入的比例属于中药行业偏上水平。公司 2017

年度总研发投入以及同行业可比公司研发投入情况如下表： 

同行业可比公司 研发投入金额（元） 
研发投入占营业收入

比例（%） 

研发投入占净资产

比例（%） 

以岭药业 239,711,560.86 6.27 4.50 

云南白药 89,927,020.86 0.40 0.57 

天士力 439,941,156.83 3.15 5.36 

珍宝岛 70,926,846.60 2.97 1.65 

千金药业 63,897,882.74 2.23 3.07 

益佰制药 188,986,900.00 5.13 4.46 

同行业平均研发投入金额（元） 182,231,894.65 

公司报告期内研发投入金额（元） 552,973,835.91 

公司报告期内研发投入占营业收入比例（%） 3.99 

公司报告期内研发投入占净资产比例（%） 4.18 

（三）公司销售费用占比较高的合理性说明 

公司的销售费用主要为市场及学术推广费用，这与公司销售主要采用专业化

学术推广，通过自有营销网络实现产品销售的模式是相适应的。由于药品的专业

性较强，公司通过组织专业的学术推广会议有助于让医生更详细准确地了解药品



5 

 

的适应症、作用机理、药物禁忌以及最新研究动态等，减少药品的错误使用，保

障诊治效果。 

根据公开资料，销售费用占营业收入比例较高也属于医药行业的普遍问题，

如舒泰神（300204.SZ）、益佰制药（600594.SH）等，产品结构多以注射液为主

或兼有口服剂型和注射液剂型，与公司产品结构较为接近，具体情况如下： 

序

号 
证券代码 证券简称 主要产品 2017 年度 2016 年度 2015 年度 2014 年度 

1 300204.SZ 舒泰神 
注射液类：注射用鼠神

经生长因子等 
65.95% 66.70% 68.28% 69.37% 

2 300683.SZ 海特生物 

注射液类：注射用鼠神

经生长因子、注射用抗

乙肝转移因子等 

66.09% 65.97% 65.33% 66.03% 

3 600594.SH 益佰制药 

注射液类：银杏达莫注

射液、艾迪注射液等；

口服制剂类：理气活血

滴丸、心脉通胶囊等 

48.18% 49.82% 61.91% 55.35% 

4 002566.SZ 益盛药业 

注射液类：生脉注射液

等；口服制剂类：振源

胶囊等 

51.44% 55.14% 55.25% 46.11% 

5 300026.SZ 红日药业 

注射液类：血必清注射

液、盐酸法舒地尔注射

液等；口服制剂类：中

药配方颗粒及饮片等 

39.68% 44.40% 53.89% 55.15% 

6 002773.SZ 康弘药业 

注射液类：康柏西普眼

用注射液；口服制剂

类：松龄血脉康胶囊、

舒肝解郁胶囊等 

47.82% 52.97% 52.93% 52.01% 

7 300039.SZ 上海凯宝 

注射液类：痰热清注射

液等；口服制剂类：多

索茶碱胶囊、卡托普利

缓释片等 

50.99% 49.92% 48.83% 48.31% 

8 833266.OC 生物谷 

注射液类：灯盏细辛注

射液等；口服制剂类：

灯盏生脉胶囊等 

53.62% 48.47% 54.33% 66.39% 

平均值 52.97% 54.17% 57.59% 57.34% 

步长制药 59.77% 55.60% 56.39% 57.79% 

公司 2017 年销售费用的上涨主要与“两票制”在全国全面推广有关。2017

年 1月，国务院医改办等联合发文，要求公立医疗机构药品采购中逐步推行两票

制，争取到 2018年在全国全面推开。截至目前，24个省市已经全面推行两票制。
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两票制下，公司直接将产品销售给配送商，营销模式中的结算环节发生变化，销

售价格为各区域终端价格配送差价，高于原向代理商的供货价格，收入规模和毛

利率将有较大幅度增长。公司将继续负责生产、区域管理等方面的职能，但产品

不经由代理商流通，而是由公司直接销售给配送商，并由配送商直接销售至医院，

公司相关产品的销售单价提高至原代理商向配送商销售的价格，即同等销量下，

公司销售收入提升；区域渠道开拓、市场和学术推广等工作大多数由公司承担，

公司销售费用支出增加。 

（四）公司高溢价投资福建新武夷制药、九州龙跃的合理性说明 

1、公司收购新武夷制药股份有限公司 70%股权的情况说明 

公司收购福建新武夷制药股份有限公司 70%股权事项，是基于公司为了实现

收购稀缺品种（专利、独家（独家品种、独家剂型、独家生产、独家工艺）等）

中药制药企业的战略，将公司的营销能力和品牌进行整合，增加公司的盈利能力。

公司近期将通过合法方式对福建新武夷制药股份有限公司拥有的独家品种和独

家剂型进行收购。 

截至本公告披露日，公司对福建新武夷制药股份有限公司 70%股权收购尚未

签署正式协议，公司具体收购方式尚未确定，最终达成的协议及协议的实施待进

一步协商，交易具有一定的不确定性。公司将密切关注投资进展，根据有关规定

及时披露进展。 

2、公司对外投资辽宁九洲龙跃药业有限公司的情况说明 

辽宁九洲龙跃药业有限公司（以下简称“九洲龙跃”）位于本溪市经济技术

开发区，主要经营业务为大容量注射液(聚丙烯共混输液软袋)生产。该公司注册

资本 5,000 万元，2014 年 7月 24日获得国家食品药品监督管理总局核发的药品

GMP证书，认证范围：大容量注射液(聚丙烯共混输液软袋)。九洲龙跃在中国境

内已取得中华人民共和国国家知识产权局注册的专利权共计 13 项。“聚丙烯共

混输液软袋”相较于聚丙烯输液瓶和多层共挤输液软袋具有焊接点少、渗漏少、

无需导入空气等优点。步长制药在注射液领域拥有丹红注射液、谷红注射液、灯

盏花素氯化钠注射液、参芎葡萄糖注射液、复方脑肽节苷脂注射液、复方曲肽注

射液等产品，注射液业务发展较快，目前尚未在大输液领域布局，为了实现大输

液产品（产品+包装）在全国的布局，故拟对大输液领域的市场进行投资。九洲
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龙跃现有业务在大输液方面的优势将有助于公司在大输液领域进行战略布局，并

提供大输液包装袋的技术支持，收购成功后有利于公司在国内大输液领域的战略

布局，并与公司目前在中西药注射液的优势进行联动，形成完整的产业链，提高

公司的整体竞争力。 

（五）投资快方科技、北京普恩、新博医疗的情况说明。 

1、北京快方科技有限公司（以下简称“快方科技”）、北京普恩光德生物科

技开发有限公司（以下简称“北京普恩”）、新博医疗技术有限公司（以下简称“新

博医疗”）的财务数据 

单位：万元 

公司名称 
2017 年/2017 年 12月 31日 2018 年 1-3月/2018 年 3月 31日 

总资产 净资产 营业收入 净利润 总资产 净资产 营业收入 净利润 

快方科技 8,098.36 7,431.59 9,492.56 -4,784.53 7,031.70 6,468.95 2,117.24 -2,382.85 

北京普恩 2,381.39 1,129.44 25.95 -2,122.27 2,074.63 829.40 2.74 -300.04 

新博医疗 5,696.85 4,939.03 1,219.99 -1,659.93 5,441.72 4,689.78 196.15 -252.92 

注：北京普恩和新博医疗 2017 年财务数据经审计，其余数据未经审计。 

2、快方科技、北京普恩、新博医疗的目前经营情况 

自步长制药投资以来，快方科技、北京普恩、新博医疗经营情况正常。 

快方科技近期完成了药品供应链的全面升级，发布了全国首家超微无人药

店，成为药品无人零售先发公司。首批无人药店 2个月即完成北京全覆盖，刷新

了业界开店速度，运营效率和服务时效等多项指标，成功将送药时长缩短至 18

分钟。 

北京普恩于 2017 年与步长制药合作后，加速科研及新产品开发，体现在：

1.2017 年 7 月，启动了国际上最大样本量的尿路上皮癌多中心临床试验，开创

尿路上皮癌尿液肿瘤标志物联合检测临床应用之先河，北京普恩也将成为国际上

首家可提供多个尿路上皮癌肿瘤标志物检测试剂的 IVD企业；2.北京普恩作为牵

头单位，2017 年底申请获批，承担了一项十三五科技部重大专项课题（课题编

号 2018ZX10307415），北京普恩总经理于晖博士为项目总负责人，课题围绕重大

传染病诊断试剂的研发；3.北京普恩自主品牌小型全自动化学发光仪及系列磁微

粒化学发光试剂研发取得突破进展，已经进入最后的注册审评阶段，预计在 2018

年底获批。 

新博医疗一直致力于高端创新医疗设备的开发及产业化，步长制药于 2017
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年 6月入股新博医疗后，在产品营销推广与渠道拓展及战略部署上给予了极大的

支持与帮助，助力新博医疗就“两癌”筛查和术中实时导航与业内知名上市公司

等优质企业成功合作，极大的丰富了新博医疗营销模式。 

上述三家公司均属于发展初创，目前处于产品研发及拓展市场阶段，资金需

求相对较大，故目前仍处于亏损状态。 

（六）关于大额商誉减值风险的情况说明。 

1、公司投资快方科技、北京普恩、新博医疗未达到非同一控制下企业合并，

在合并财务报表层面未形成商誉，因此不存在因前述三家公司经营不善导致公司

出现商誉减值。同时公司对快方科技、北京普恩、新博医疗投资金额占公司总资

产和净资产的比例较低，对公司财务报表不构成重大影响。 

2、公司目前存在商誉约为 50亿元，均为上市前收购吉林步长制药有限公司

（以下简称“吉林步长”）和通化谷红制药有限公司（以下简称“通化谷红”）后

所产生。 

（1）吉林步长和通化谷红的财务数据 

单位：万元 

公司 总资产 

2017 年度 

净资产

2017 年度 

营业收入 净利润 

2017 年实际 评估值 2017 年实际 评估值 

通化谷红 51,952.65 26,176.57 34,658.27 30,889.00 12,856.30 18,444.00 

吉林步长 26,863.60 9,612.80 28,620.06 14,968.00 6,432.45 8,741.00 

（2）吉林步长和通化谷红的商誉减值测试 

2017 年末，公司聘请了上海众华资产评估有限公司对通化谷红以及吉林步

长截止 2017 年 12 月 31 日的股东全部权益价值进行评估，为商誉减值测试提供

价值参考依据。众华评估依据委估资产的实际状况、有关市场交易资料和现行市

场价格标准，采用收益法进行了评估，并于 2018年 3月 27日分别出具了《吉林

步长制药有限公司因商誉减值测试行为涉及的股东全部权益价值评估报告》（沪

众评报字[2018]第 0118 号）和《通化谷红制药有限公司因商誉减值测试行为涉

及的股东全部权益价值评估报告》（沪众评报字[2018]第 0119 号）。评估结论及

与账面金额的对比情况如下： 

单位：万元 

单位 
基准日股东全部权益价

值评估值 

基准日用于合并的报表
（PPA 后）的股东全部

权益账面值 

评估值与基准日用于合
并的报表（PPA 后）的

股东全部权益 
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同时公司认为，上述两家公司 2017 年度实现的营业收入金额较评估时预测

的金额均有所增长，但净利润低于评估时预测的金额，表面看主要是由于实际发

生的销售费用较评估时预测的金额巨额增加导致的。深层原因与公司的整体战略

布局与对产品市场控制是逐步完成的有关。 

为了加强市场的销售力度，公司已对这两家公司的市场进行了全面整合，在

公司取得对通化谷红 100%的股权、吉林步长 95%的绝对控股权后，上述两家公

司的产品已完成了战略布局，将在未来几年通过对市场的原代理经销商及其销售

渠道进行逐步调整，逐渐掌握对市场的绝对控制。 

待公司取得对产品的市场地位后，上述两家公司将真正进入成长期。此外，

上述两家公司的现有产能远不能满足市场要求。最近两年，公司计划对两家公司

投资进行产能扩张改造。如市场需求进一步扩展，则能保证产能适应市场快速成

长的需要。 

综上所述，截至目前公司不存在大额商誉减值。 

三、风险提示 

公司计划继续提高医药行业的整合力度，在巩固心脑血管龙头企业地位的同

时，加大科研力度，加快新药的研发投入和研发申报速度，并通过多种手段整合

现有资源，努力拓展到整个大健康领域。（详见公司披露于上海证券交易所网站

www.sse.com.cn 的《山东步长制药股份有限公司 2017 年度董事会工作报告》）。

同时，公司欢迎媒体和投资者关注公司发展，提出建设性的意见和建议。公司将

注重听取社会各方的声音，用以指导公司取得持续发展，以便更好回报投资者并

切实保护中小投资者的利益。 

公司指定信息披露媒体为《中国证券报》、《上海证券报》、《证券时报》、《证

券日报》及上海证券交易所网站（www.sse.com.cn），有关公司信息以上述指定

媒体披露信息为准。敬请广大投资者理性投资，注意投资风险。 

特此公告。 

账面值比较 

通化谷红 258,500.00 246,478.08 12,021.92 

吉林步长 376,200.00 358,604.44 17,595.56 

http://www.sse.com.cn/
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山东步长制药股份有限公司董事会 

2018年 6月 27日 


