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证券代码：000539、200539                   证券简称：粤电力 A、粤电力 B 

广东电力发展股份有限公司投资者关系活动记录表 

                                                       编号：2018003 

投资者关系活动

类别 

 

√特定对象调研        □分析师会议 

□媒体采访            □业绩说明会 

□新闻发布会          □路演活动 

□现场参观  

□其他 （请文字说明其他活动内容） 

时间 2018 年 7 月 5日 

地点 公司 36楼会议室 

参与单位名称及

人员姓名 

华泰证券  吴祖鹏；海通证券  林馨；长江证券  司旗； 

广发基金  毛昞华；阳光资管  李晨；英大证券  殷鹏皓； 

敦和资管  陈文敏。 

上市公司接待人

员姓名 

财务部经理  蒙飞 

证券事务代表  秦晓 

投资者关系活动

主要内容介绍 

问题一：公司 2018 年上网电量及机组利用小时数情况？公司对全年

上网电量的预计情况？ 

从 2018 年 1～5月来看，公司累计完成上网电量 299.6 亿千瓦时，同

比增长 14.5%，公司燃煤机组利用小时数为 1826 小时，同比增加 226 小

时。从全年来看，如果电力供需形势不发生大的变化，公司机组利用小时

总体将保持增长势头。 

问题二：公司年度上网电量的具体分配及目前的上网电价？ 

2018 年，公司合并报表口径上网电量预算目标值 669.34 亿千瓦时，

其中基数电量约 240 亿千瓦时，年度长协电量约 250 亿千瓦时，剩余部分

为竞价电量。公司上网电价主要有标杆电价、年度长协电价以及市场电竞

价等。根据广东省发改委相关文件，目前广东省燃煤发电企业的标杆上网

电价为 0.4530 元/千瓦时（含 17%的增值税，含脱硫、脱硝和除尘电价），

并且根据广东电力交易中心公布的数据，2018 年广东省年度双边协商交易

平均价差为-76.6 厘/千瓦时，1～6 月月度集中竞争交易平均价差在

-46.5～-36.5 厘/千瓦时之间。 

问题三：2018 年广东省全社会用电情况和西电东送情况？公司如何
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看待上半年广东用电需求持续高涨及 5 月底以来的限电？ 

2018 年 1～5 月，广东省全社会用电量同比增长 11%，其中西电东送

同比增长 5.4%。受广东省高温天气影响，今年 5月，广东统调负荷首创历

史新高，最高负荷 10,176 万千瓦，同比去年过亿负荷提前了 19天。限电

应该为局部地区电网网络受限原因。从发电侧来看，公司煤机的利用小时

数还有很大的提升空间，能够保障广东省用电需求。 

问题四：公司的燃料采购模式和长协煤占比情况？公司是否有采购进

口煤，其主要来源地及对比国内煤炭的成本差异？公司全年对煤价的判

断？公司属下燃煤电厂目的库存情况？ 

公司主要通过持股比例 50%的合营企业广东省电力工业燃料有限公司

进行燃料采购，充分发挥规模优势，坚持集约化管理、规模化经营和市场

化运作，有效降低采购成本。燃料公司与国内大型煤企建立了良好的战略

合作关系，按照国家价格政策签署中长期合同，在保障安全供应、稳定煤

炭价格方面发挥关键作用。公司按照国家政策灵活安排进口煤采购，以平

抑国内煤价，降低采购成本，主要来源地为印尼。全年煤炭价格受宏观经

济、供需关系、调控政策等多方面因素影响，仍存在一定不确定性。公司

属下燃煤发电厂 5月末库存为 118 万吨。 

问题五：公司调整固定资产折旧对利润的影响？ 

公司在对各类固定资产的预计使用年限及预计净残值进行梳理的基

础上，从 2017 年 6 月 1 日起，对部分固定资产的折旧年限进行了合理调

整，对湛江风电和石碑山风电固定资产残值率由 10%调整为 5%。上述调整

预计每年增加归属于母公司净利润 3.82 亿元，2017 年增加约 2.12 亿元。 

问题六：公司未来资本开支计划如何？2018～2019年机组投产情况？ 

公司目前及未来几年内主要的电力项目投资资本支出在风电、天然气

发电等项目方面。公司在建的惠州天然气二期项目（3×46 万千瓦）、徐闻

曲界风电 5 万千瓦、徐闻石板岭风电 5 万千瓦计划在 2018 年投产，和平

紫云嶂风电 5万千瓦、平远茅坪风电 5万千瓦、南雄朱安村风电 5万千瓦

计划在 2019 年投产。 

问题七：公司股东的股权质押情况和公司目前的偿债能力？ 

公司控股股东及董监高不存在股权质押情况。公司目前现金流回流情

况、偿债能力情况良好。 

 


