
1 

证券代码：000539、200539                   证券简称：粤电力 A、粤电力 B 

广东电力发展股份有限公司投资者关系活动记录表 

                                                       编号：2018004 

投资者关系活动

类别 

 

√特定对象调研        □分析师会议 

□媒体采访            □业绩说明会 

□新闻发布会          □路演活动 

□现场参观  

□其他 （请文字说明其他活动内容） 

时间 2018 年 7 月 24 日 

地点 公司 36楼会议室 

参与单位名称及

人员姓名 

川财证券  张太勇；海通证券  李淼；前海开源基金  刘宏； 

先锋基金  宋丰伟；宝盈基金  王尚博。 

上市公司接待人

员姓名 

财务部经理  蒙飞 

证券事务代表  秦晓 

投资者关系活动

主要内容介绍 

问题一：当前广东省电力供需是否紧张？广东上半年发购电量的构成

情况及占比？ 

2018 年 1～6 月，广东全省发购电量 3012.72 亿千瓦时，同比增长

8.96%，其中购西电电量 760.80 亿千瓦时，同比增长 8.34%，统调最高负

荷达 10733 万千瓦，电力供需局部存在紧张情况。市场供需具体情况建议

查询权威部门公布的相关信息。 

问题二：2018 年广东市场电情况？公司上半年分类别上网电量增长

情况？公司上网电量中计划电、长协电、竞价电占比情况及让利情况？

2019 年年度长协电量及电价目标？ 

2018 年广东省市场电规模预计扩大至 1600 亿千瓦时，其中大用户直

供电规模约 1000 亿千瓦时。公司上半年上网电量同比增长约 12.6%，主

要来源于燃煤机组电量的增长。2018 年，公司合并报表口径上网电量预

算目标值 669.34 亿千瓦时，其中基数电量约 240 亿千瓦时，年度长协电

量约 250 亿千瓦时，剩余部分为竞价电量。2018 年广东省年度双边协商

交易平均价差为-76.6 厘/千瓦时，年度合同电量集中交易平均价差为

-59.7 厘/千瓦时，1～6月月度集中竞争交易平均价差在-46.5～-36.5 厘

/千瓦时之间，波动相比去年同期较小。2019 年年度长协签约工作尚未开
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展，公司将积极争取电量，并争取电价维持在合理范围内。 

问题三：公司煤炭采购情况，长协煤与市场煤占比情况，进口煤占比

情况？2018 年公司煤炭平均采购成本同比变化情况？公司预计下半年及

2019 年煤炭市场情况？ 

公司主要通过持股比例50%的合营企业广东省电力工业燃料有限公司

进行燃料采购，充分发挥规模优势，坚持集约化管理、规模化经营和市场

化运作，有效降低采购成本。燃料公司与国内大型煤企建立了良好的战略

合作关系，按照国家价格政策签署中长期合同，在保障安全供应、稳定煤

炭价格方面发挥关键作用。积极开拓渠道供应商，以招标签订年度合同方

式锁定部分优质煤炭资源，按照国家政策灵活安排进口煤采购，以平抑国

内煤价，降低采购成本，2018 年上半年进口煤在其燃料采购中占比约 26%。

2018 年第一季度，受迎峰度冬、煤炭供需紧张影响，煤炭价格高位运行，

公司供电标煤单价（煤油气）同比仍处上涨态势，增幅 2.8%。未来煤炭

价格受宏观经济、供需关系、调控政策等多方面因素影响，仍存在较大不

确定性。 

问题四：公司未来清洁能源占比目标？2018～2020 年公司预计机组

投产情况？ 

公司近年来正努力调整电源结构，大力发展清洁能源。按照公司“十

三五”规划总体目标，争取“十三五末”清洁能源占比由目前的约15%（含

天然气发电）提升到约 29%左右（含天燃气发电）。 

2018 年计划投产项目：惠州天然气二期项目（3×46 万千瓦）、徐闻

曲界风电 5万千瓦、徐闻石板岭风电 5万千瓦； 

2019 年计划投产项目：和平紫云嶂风电 5 万千瓦、平远茅坪风电 5

万千瓦、南雄朱安村风电 5万千瓦； 

2020 年计划投产项目：湛江外罗海上风电 20 万千瓦、阳江沙扒海上

风电 30 万千瓦、湖南通道大高山风电 5 万千瓦、和平紫云嶂风电二期 4

万千瓦、平远茅坪风电二期 4万千瓦。 

由于受政策和市场等因素的影响较大，上述规划和投产计划尚存在一

定不确定性，不构成公司的对外承诺，请投资者注意投资风险。 

问题五：沙角 A 电厂是否已经折旧完毕？ 

沙角 A 电厂目前资产净值约 10 亿，主要是环保改造及长期技改增加

的固定资产。 

问题六：母公司利润构成情况？2017 年度各类型电源盈利情况及占

公司实现的归母净利润的比例？ 
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母公司利润主要来自于沙角 A电厂经营产生的利润及公司对子公司、

联营公司的投资收益。2017 年受煤价高企和电力市场竞争加剧的影响，

公司火电机组盈利能力大幅下滑，整体处于微利水平。但 2017 年总体电

量完成情况较好、联营公司整体盈利情况向好。 

问题七：公司下属的售电公司计划如何拓展配售电业务能源综合服

务？ 

为增强核心竞争力，在购售电贸易及提供综合节能、用电咨询等增值

服务的同时，售电公司将积极跟踪电力交易规则等相关政策，完善负荷预

测及需求侧管理；研究探索储能商业化、园区增量配网等业务。与此同时，

亦密切关注分布式电源、充电桩、大数据中心、碳排放交易等项目，寻找

切入时机，增加新的利润点。 

问题八：粤电集团控股装机容量超 3000 万千瓦，未来是否还有优质

发电资产将注入上市公司？ 

目前，粤电集团控制的境内剩余发电资产装机规模约为 1100 万千瓦，

该部分发电资产暂不符合上市条件。为避免同业竞争、履行相关同业竞争

的承诺，粤电集团已与公司签署《委托管理协议》，将粤电集团托管范围

内公司除所有权、收益权、处分权之外的全部股东权利托管至我公司。对

于未来符合上市条件的托管资产，粤电集团将按照广东省委省政府的统一

部署和国企改革的总体要求，根据托管资产状况，结合企业改革重组与结

构调整安排、电力市场及资本市场行情，积极创造条件，择机注入上市公

司。 

问题九：公司资产负债率多年来一直保持在 60%以下，是否设置了限

值？公司目前融资成本情况？ 

公司长期以来经营风格比较稳健，高度重视资本管理和债务风险防

范，根据公司实际和市场情况灵活合理把控资产负债水平。公司截止 2017

年末的资产负债率为 58.17%，2018 年第一季度，公司合并综合融资成本

4.35%，比去年同期 4.26%上升了 9个基点。 

问题十：公司是否参与粤港澳大湾区能源布局以及对公司的影响？ 

公司密切关注粤港澳大湾区建设规划，尽可能发挥区域布点、产业布

局、人才技术等综合优势，积极参与湾区能源供应及相关产业发展。公司

部分在役机组位于湾区内，其中沙角 A电厂 5 台机组合计 129 万千瓦将在

2019 年至 2023 年期间逐步退役，并同步实施替代电源建设方案。目前，

有关替代电源建设方案等相关事宜尚在研究制订过程中，最终以政府有关

部门确定的方案为准。 
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问题十一：公司上市以来累计分红率近 44%，分红率方面公司未来是

否有提高的计划？ 

根据公司的分红政策，公司每年以现金方式分配的利润不少于当年实

现的可分配利润的 10%，且最近三年以现金方式累计分配的利润不少于最

近三年实现的年均可分配利润的 30%。2015～2017 年度，公司现金分红金

额占当年实现的可分配利润比率分别为 40.92%、44.88%、60.30%，累计

分配利润占近三年实现的年均可分配利润的 84.28%，给予了投资者丰厚

的投资回报。 

未来公司将一如既往地保持现金分红的连续性、合理性和稳定性。由

于公司尚处于发展阶段，在风电、天然气发电等领域尚存在重大的资本支

出。留存部分未分配利润，主要是为满足持续发展的部分资金需求，也为

以后年度保持稳定的分红水平打好基础。 

 


