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重要提示 

 

本报告由集合资产管理计划管理人浙江浙商证券资产管理有限公司依据《证券

公司客户资产管理业务管理办法》、《证券公司集合资产管理业务实施细则》及其

他有关规定制作。 

浙商汇金精选定增集合资产管理计划于 2013年 5月 8日成立，并已向中国证券

业协会及中国证监会浙江监管局备案，中国证券业协会及中国证监会浙江监管局对

本集合计划作出的任何决定，均不表明其对本集合计划的价值和收益做出实质性判

断或保证，也不表明参与本集合计划没有风险。 

集合资产管理计划托管人中国工商银行股份有限公司浙江省分行已对本报告中

的财务指标、净值表现、财务会计报表、投资组合报告等数据进行了复核。本报告

未经审计。 

管理人承诺以诚实信用、勤勉尽责的原则管理和运用本集合计划资产，但不保

证本集合计划一定盈利，也不保证最低收益。 

管理人保证本报告书中所载资料的真实性、准确性和完整性，并对其内容的真

实性、准确性和完整性承担责任。 

本报告书中的内容由管理人负责解释。 

本报告期起止时间：2018年 4月 1日―2018年 6月 30日 
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一、集合计划简介 

1. 基本资料 

集合计划名称：浙商汇金精选定增集合资产管理计划 

集合计划类型：集合资产管理计划 

集合计划成立日：2013年 5月 8日 

集合计划成立份额：232,048,455.00份 

集合计划报告期末计划总份额：262,670,672.88份 

集合计划存续期：2013年 5月 8日-无固定存续期限 

集合计划投资目标：本集合计划将依托管理人积累的投资管理经验，对宏观经济进

行深入研究，采用自下而上的精选个股和自上而下的大类资产配置相结合的策略，

科学合理的配置集合计划资产，在控制风险的前提下追求绝对收益。 

2. 集合计划管理人 

名称：浙江浙商证券资产管理有限公司 

注册地址：浙江省杭州市下城区天水巷 25号 

办公地址：浙江省杭州市江干区五星路 201号 

法定代表人：李雪峰 

联系人： 俞绍锋 

联系电话：0571-87901972 

传真电话：0571-87902581 

网 址：www.stocke.com.cn 

3. 集合计划托管人 

名称：中国工商银行股份有限公司浙江省分行 

注册地址：杭州市中河中路 150号 

法定代表人或负责人：阮云波 

联系人：胡兰兰 

联系电话：0571-87336093 

网址：www.icbc.com.cn 

4. 注册登记机构： 

名称：中国证券登记结算有限责任公司 

办公地址：北京市西城区太平桥大街 17号 
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5. 会计师事务所和经办注册会计师 

名称：北京兴华会计师事务所(特殊普通合伙) 

办公地址：北京市西城区裕民路 18号北环中心 22层 

经办注册会计师：张庆栾、李鑫 

联系电话：010-82250676 0571-88920089 

传真：010-82250851   0571-88219989                                                               

二、主要财务指标和集合资产管理计划净值表现 

1. 主要财务指标： 

单位：人民币元 

 主要财务指标 2018 年 6 月 30 日 

1 期初单位集合计划资产净值 1.2390 

2 期末单位集合计划资产净值 1.0880 

3 期末单位集合计划累计资产净值 2.1880 

4 期末集合计划资产净值 285,667,329.09 

5 本期集合计划利润 -38,920,868.37 

6 期末集合计划未分配利润 22,996,656.21 

7 单位期末集合计划未分配利润 0.0875 

8 本期集合计划净值增长率% -12.19% 

9 集合计划累计净值增长率% 126.83% 

2. 财务指标的计算公式 

(1) 单位期末集合计划未分配利润＝集合计划期末未分配利润÷期末集合计划份额 

(2) 期末单位集合计划资产净值＝期末集合计划资产净值÷期末集合计划份额 

(3) 期末单位集合计划累计资产净值＝期末单位集合计划资产净值+单位集合计划累

计分红 

(4) 本期集合计划净值增长率＝(分红前一天单位净值/期初单位净值)*{期末单位净

值/(分红前一天单位净值-单位分红金额)}-1 

(5) 单位集合计划累计净值增长率＝(第一年度单位集合计划资产净值增长率＋1)×

(第二年度单位集合计划资产净值增长率＋l)×(第三年度单位集合计划资产净

值增长率＋1)×……×(上年度单位集合计划资产净值增长率＋1)×(本期单位

集合计划资产净值增长率＋1)-1 

3. 收益分配情况 

集合计划成立以来，本集合计划收益分配情况： 

分配红利日期 每 10 份集合计划分红 备注 
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2015 年 10 月 14 日 11.00 - 

4. 开放期 

本集合计划自成立之日起 30个计划月度为首个封闭期，封闭期满后 5个工作日

为首个开放期，开放期内委托人可本集合计划自成立之日起 30个计划月度为首个封

闭期，封闭期满后 5 个工作日为首个开放期，开放期内委托人可申请参与和退出集

合计划。 

此后，本集合计划每满 18个计划月度开放一次，每次开放期为 10个工作日（若

遇法定节假日、休息日等，则开放期顺延）。其中，前 5 个工作日内，委托人可办

理参与和退出业务；次 5 个工作日内，委托人仅可办理参与业务，不可办理退出业

务。 

本集合计划自 2017 年 6 月至 2018 年 3 月每月开放一次，开放期为前述每月 26

日（包含当日，若遇法定节假日、休息日等顺延）起的 2 个工作日，开放期内委托

人可办理参与和退出业务。 

自本集合计划 2018年 3月开放期后，本集合计划每满 1个计划月度开放一次，

每次开放期为本集合计划成立日月度对应日后的首 2 个工作日（若遇法定节假日、

休息日等顺延），开放期内委托人可办理参与和退出业务。 

根据实际情况，管理人有权暂停、延长开放期或增设临时开放期，相关开放期

安排由管理人在指定网站提前公告。 

三、集合计划管理人报告 

1. 业绩表现 

截止到 2018年 6月 30日，集合计划单位资产净值为 1.0880元，本期净值增长

率为-12.19%，集合计划单位累计资产净值 2.1880元,累计净值增长率为 126.83%。 

2. 投资主办简介 

陈旻先生，现任浙江浙商证券资产管理有限公司总经理助理，权益投资总部行

政负责人（兼）。英国埃克塞特大学硕士学位，金融与投资专业。拥有 14年证券从

业经验。先后于国禾投资、申银万国证券客户资产管理总部任研究员和投资经理职

位。擅长 TMT（科技、传媒、通信）等相关上市公司的研究。 

胡丽梅女士，现任浙江浙商证券资产管理有限公司权益投资总部投资主办。东

北大学工学学士，辽宁大学经济学硕士。拥有 18年证券从业经验，先后就职于申银

万国证券研究所有限公司，任首席机械行业分析师，上海泓湖投资管理有限公司，
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任公司合伙人兼高端装备行业分析师。多次获得过新财富、水晶球、证券市场周刊

等最佳机械行业分析师。擅长高端装备行业等相关上市公司的研究。 

3. 投资主办工作报告 

截止 2018年 6月 30日，精选定增单位净值 1.088，年初至今下跌 2.86%，跑赢

了所有指数。回顾上半年表现，可谓是跌宕起伏，在重仓定增品种泰格医药、华友

钴业的强势表现下，产品净值涨幅一度超过 10%，但后续随着市场的大幅调整，特别

是我们仓位较重的华友钴业几乎回吐了全年的涨幅，产品净值出现了回落。反观市

场，已经进入熊市，申万 28个一级行业中仅有医药、食品饮料和休闲服务取得一点

正收益，其余 25 个行业均下跌，其中跌幅超过 10%的达到 23 个之多。我们在 2018

年上半年通过大宗交易的方式，减持了限售的通威股份和泰格医药，收益颇丰，在 6

月份出于对风险的回避，也大幅降低了二级市场的仓位，目前除限售的定增项目外，

仅持有部分低估值消费龙头。 

下半年的总体操作思路 

1）观察政策面的变化，政策面一定会有所变化。但是，我们认为，企业去杠杆

是政府当前所有政策的大前提，经济必须进行一次出清，才能轻装上阵，这也是未

来应对全球利率上行的必要方法，在这个过程中会有一批中小企业被淘汰（又一次

去产能），这个过程是痛苦的，尤其对证券市场。在具体的实施过程中，政府会出

台局部缓解政策，但是大方向不会变化。 

2）从经济周期看来，2016年初以来的库存周期已经越过高点，未来是下降的过

程，大多数和宏观经济相关性比较大的企业的都会向下修正业绩，其中，房地产、

汽车都是产业链很长、影响很大的行业。 

3）对于中美贸易战可能带来的影响，我们的认知还不是很充分，这也是一个风

险点。 

4）未来的投资方面：在大的经济面见底之前，主要的投资方向是和宏观经济关

联不大的消费、新技术等细分行业，现在的估值比较贵，需要等待一个合理的价格。 

在这样的情况下，我们要切记投资不要轻举妄动，不要试图去抄底，做反弹，

要等待基本面和政策面的趋势性变化再做大仓位投资。这个时候尤其要牢记我们的

投资原则： 

第一，我们选择股票的思路是自下而上，也就是先微观、后宏观的择股思路； 

第二，我们不会跟随短期市场风格的变化，也不会追逐市场热点板块和行业； 
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第三，严守“五好公司”的选股标准，特别是在市场大跌之后，给了我们以便

宜的价格去购买优质资产的机会。从过去的定增投资经验来看，浙商资管在选股上

是非常有特色的，我们投资的华友钴业、通威股份、泰格医药，在一年的时间里均

取得了 100%以上的收益，我们相信在这次大跌之后，有更多的机会等待我们去挖掘。 

感谢各位客户的信任，也希望我们未来能够继续携手前行！ 

4. 内部性声明 

(1)  集合计划运作合规性声明 

本报告期内，集合计划管理人严格遵守《中华人民共和国证券法》、《证券公

司客户资产管理业务管理办法》、《证券公司集合资产管理业务实施细则》及其他

法律法规的规定，本着诚实信用、谨慎勤勉的原则管理和运用本集合计划资产，在

严格控制风险的基础上，为集合计划持有人谋求最大利益。本集合计划运作合法合

规，无损害集合计划持有人利益的行为，本集合计划的投资管理符合有关法规的规

定。 

(2)  风险控制报告 

通过监控和检查，可以确认，在本报告期内，本集合计划管理人对集合计划的

管理始终都能按照有关法律法规、公司相关制度和本集合计划说明书的要求进行。

本集合计划的投资决策、投资交易程序、投资权限等各方面均符合规定的要求；交

易行为合法合规，未出现异常交易、操纵市场的现象；未发现内幕交易的情况；相

关的信息披露和财务数据皆真实、完整、准确、及时。 

四、集合计划财务报表 

1. 资产负债表： 

日期：2018 年 6 月 30 日                                                             单位：元 

资产 期末余额 负债与持有人权益 期末余额 

资  产：   负  债：   

  银行存款   14,750,291.77    短期借款       0.00 

  结算备付金       194,500.50    交易性金融负债       0.00 

  存出保证金       162,316.56    衍生金融负债       0.00 

  交易性金融资产 
      

162,468,128.89 
   卖出回购金融资产款       0.00 

  其中：股票投资 
      

162,424,263.68 
   应付证券清算款       0.00 

        债券投资       0.00    应付赎回款       0.00 

        基金投资       43,865.21    应付管理人报酬   361,058.11 
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        权证投资       0.00    应付托管费    60,176.37 

        资产支持证券投资       0.00    应付销售服务费       0.00 

  衍生金融工具       0.00    应付交易费用       83,544.81 

  买入返售金融资产 
      

70,004,000.00 
   应交税费       4,059.22 

  应收证券清算款 
      

38,534,091.67 
   应付利息       0.00 

  应收利息      86,865.80    应付利润       0.00 

  应收股利       767.60    其他负债       24,795.19 

  应收申购款       0.00   负债合计   533,633.70 

  其他资产 0.00     

    所有者权益：   

        实收基金 262,670,672.88 

        未分配利润 22,996,656.21 

        所有者权益合计 285,667,329.09 

   资产合计 286,200,962.79 负债和所有者权益总计 286,200,962.79 

2. 损益表： 

日期：2018 年 4 月 1 日至 2018 年 6 月 30 日                                            单位：元 

项目 本期数 本年累计数 

一、收入     -37,186,717.78     6,031,241.34 

1、利息收入     235,101.11     366,903.06 

其中：存款利息收入     85,807.19     212,794.28 

      债券利息收入       7,481.50       7,851.62 

      资产支持证券利息收入       0.00       0.00 

      买入返售证券收入       141,812.42       146,257.16 

2、投资收益       1,618,396.23 
      

53,103,427.22 

其中：股票投资收益       1,706,264.26 
      

-3,491,655.90 

      债券投资收益       -541,171.10 
      

-1,275,521.68 

      基金投资收益       0.00       0.00 

      权证投资收益       0.00       0.00 

      资产支持证券投资收益       0.00       0.00 

      衍生工具收益       0.00       0.00 

      股利收益       453,303.07 57,870,604.80 

3、公允价值变动收益 
      

-39,040,215.12 

      

-47,439,088.94 

4、其他收入       0.00       0.00 

5、增值税抵扣 0.00 0.00 
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二、费用   1,734,150.59 3,418,622.17 

1、管理人报酬   1,123,877.16   1,895,848.41 

2、托管费    187,312.87    420,998.08 

3、销售服务费       0.00       0.00 

4、交易费用       375,842.93       1,042,162.62 

5、利息支出       0.00       0.00 

其中：卖出回购金融资产支出       0.00       0.00 

6、增值税附加 448.70 466.03 

7、其他费用       46,668.93       59,147.03 

三、利润总和 -38,920,868.37 2,612,619.17 

3. 所有者权益（净值）变动表： 

日期：2018 年 4 月 1 日至 2018 年 6 月 30 日                                                 单位：元 

项目 

本期金额 上期金额 

实收基金 未分配利润 所有者权益 实收基金 未分配利润 所有者权益 

一、期初所有

者权益（基金

净值） 

252,036,704.80  60,289,622.18 312,326,326.98 379,058,019.21 
     

45,395,150.48 
424,453,169.69 

二、本期经营

活动产生的

基金净值变

动数（本期净

利润） 

      0.00 -38,920,868.37 -38,920,868.37       0.00 41,533,487.54 41,533,487.54 

三、本期基金

份额交易产

生的基金净

值变动数（减

少以"－"号

填列） 

      

10,633,968.08 

    

1,627,902.40 

     

12,261,870.48 

   

-127,021,314.41 

      

-26,639,015.84 

      

-153,660,330.25 

其中: 1.基

金申购款 

     

40,914,544.11 

     

6,398,245.89 

     

47,312,790.00 
  17,975,552.54 

     

4,157,397.46 

     

22,132,950.00 

2.基金赎回

款 

     

-30,280,576.03 

     

-4,770,343.49 

     

-35,050,919.52 

 

-144,996,866.95 

     

-30,796,413.30 

     

-175,793,280.25 

四、本期向基

金份额持有

人分配利润

产生的基金

净值变动数 

     0.00      0.00      0.00      0.00      0.00      0.00 

五、期末所有

者权益（基金

净值） 

262,670,672.88 22,996,656.21 285,667,329.09 252,036,704.80 60,289,622.18 312,326,326.98 
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五、集合计划投资组合报告  

1. 资产组合情况： 

2018 年 6 月 30 日                                                                 单位：元 

项目 期末市值 占期末总资产比例 

银行存款 14,750,291.77 5.15% 

清算备付金 194,500.50 0.07% 

存出保证金 162,316.56 0.06% 

股票投资 162,424,263.68 56.75% 

债券投资 0.00 0.00% 

资产支持证券 0.00 0.00% 

基金投资 43,865.21 0.02% 

理财产品投资 0.00 0.00% 

股票质押权 0.00 0.00% 

买入返售金额资产 70,004,000.00 24.46% 

应收股利 767.60 0.00% 

应收利息 86,865.80 0.03% 

应收申购款 0.00 0.00% 

其他应收款 0.00 0.00% 

证券清算款 38,534,091.67 13.46% 

资产合计 286,200,962.79 100.00% 

注：由于四舍五入的原因，期末市值占期末总资产比例的分项之和与合计可能有尾差。 

2. 报告期末按市值占集合计划资产净值比例大小排序的前十名证券明细 

证券代码 证券名称 数量 市值 市值占净值比 

603799 华友钴业 1,569,903.00 137,874,044.21 48.26% 

300351 永贵电器 1,299,549.00 15,789,529.47 5.53% 

600887 伊利股份 157,100.00 4,383,090.00 1.53% 

000858 五 粮 液 57,600.00 4,377,600.00 1.53% 

511680 安信货币 169.00 16,865.19 0.01% 

003253 大成添益交易型货币 B 8,147.98 8,147.98 0.00% 

511900 富国货币 50.00 5,000.30 0.00% 

519999 长信利息收益货币 A 4,907.74 4,907.74 0.00% 

511660 建信添益 47.00 4,700.89 0.00% 

511980 现金添富 30.00 2,999.97 0.00% 

六、集合计划份额变动情况 

本集合计划在本期份额变化如下： 

期初总份额 本期参与份额 本期退出份额 期末总份额 

252,036,704.80 40,914,544.11 30,280,576.03 262,670,672.88 

七、重要事项揭示 
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1. 本报告期内本集合计划管理人的总经理发生变更，李雪峰不再担任总经理，楼小

平代为履行总经理职责；托管人的总经理未发生变更。 

2. 本报告期内本集合计划管理人投资主办未发生变更。 

八、备查文件目录 

1. 本集合计划备查文件目录 

（1）《浙商汇金精选定增集合资产管理计划说明书》 

（2）《浙商汇金精选定增集合资产管理计划合同》 

（3）《浙商汇金精选定增集合资产管理计划托管协议》 

（4）《浙商汇金精选定增集合资产管理计划验资报告》 

（5）管理人业务资格批件、营业执照 

2. 查阅方式 

公司网址：www.stocke.com.cn 

客服电话：95345 

投资者对本报告书如有任何疑问，可咨询管理人浙江浙商证券资产管理有限公

司。 

 

 


