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一、重要提示

本报告依据《中国人民共和国证券投资基金法》（以下简称“《基金法》”）、《证券

公司客户资产管理业务管理办法》（以下简称“《管理办法》”）、《证券公司集合资产管

理业务实施细则》（以下简称“《实施细则》”）及其他有关规定制作。

管理人承诺以诚实信用、勤勉尽责的原则管理和运用本集合计划资产，但不保证本集合

计划一定盈利，也不保证最低收益。

管理人保证本报告所载资料不存在虚假记载、误导性陈述或重大遗漏，并对其内容的真

实性、准确性和完整性承担个别及连带责任。

本报告未经审计。本报告期自2018年4月1日起至2018年6月30日止。

本报告书中的内容由管理人负责解释。
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二、集合计划产品概况

产品名称：兴业证券金麒麟 1 号集合资产管理计划

简称: 兴业证券金麒麟 1号

产品类型：集合资产管理计划

计划运作方式：通过筹集委托人资金交由托管人托管，由集合资产管理计划管理人统一管理

和运用，投资于中国证监会认可的投资品种，并将投资收益按比例分配给委托人。

投资目标：本集合计划属于相对保守型的集合资产管理计划，主要投资于公司债，并辅以其

他固定收益类和现金类金融工具的投资，在优先考虑本金安全性、严格控制风险和满足充分

流动性的前提下充分把握公司债券市场的历史性发展机遇，实现本计划资产的稳定增值。

风险收益特征：本集合计划属于“相对保守型”的理财产品，适合向“相对保守型”及高于

“相对保守型”的投资者推广。

合同生效日、成立日期：2009 年 3 月 27 日

成立规模：1,878,241,178.12

存 续 期：无固定存续期限

管理人：兴证证券资产管理有限公司

托管人：兴业银行股份有限公司
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三、主要财务指标和集合计划净值表现

（一）主要财务指标：
单位：人民币元

主要财务指标 2018年4月1日－2018年6月30日

1 本期已实现收益 125,917,530.06

2 本期利润 125,917,530.06

3 期末资产净值 9,440,780,675.81
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四、集合计划管理人报告

（一） 投资主办简介

何林泽：兴证资管固定收益投资一部总监

南开大学金融工程硕士，现管理金麒麟、鑫利、多策略、年年鑫等固定收益系列产品。

历任兴业证券资产管理分公司固定收益与金融工程研究员、投资主办助理。管理金麒麟

定享纯利获评“三年期金牛券商集合资管计划（2014-2016年度）”（《中国证券报》评选）、

“2017最佳稳健收益产品奖”（《国际金融报》评选）、“2017中国券商绝对收益产品君鼎

奖”（《证券时报》评选）。管理金麒麟1号获评“最受欢迎固定收益类券商资管产品”（东

方财富网评选）

擅长债券类资产配置以及量化对冲组合构建，善于把握宏观基本面、货币政策、流动性

及债券市场趋势。

陆成来：兴证资管副总裁兼固定收益部总经理

上海财经大学统计学专业博士，现管理金麒麟、鑫利系列产品。我国最早研究债券市场

的专业人士之一，在债券领域积累了丰富的投资经验，曾承担《利率期限结构理论与实证研

究》、《交易所债券市场价格波动率特性及收益协整性研究》等多项重大课题研究。

曾在兴业证券资产管理分公司、兴业证券研究所、中海基金任职，从事固定收益研究及

投资工作。

（二） 2018年第二季度投资主办报告
1、2018年第二季度行情回顾及运作分析

2018年第二季度债券市场整体表现较好，利率债收益率延续一季度的下行趋势且下行幅

度较大；信用债收益率受信用风险事件的影响，出现分化行情，高等级信用债收益率跟随利

率债下行明显，低等级信用债收益率变动较小。全季度来看，10年国债收益率较一季度末下

行幅度达到近30bp，10年国开下行幅度达到40bp，3年期AAA中短期票据收益率下行近40bp，

3年期AA中短期票据收益率变动较小。具体来看，4月初贸易战的扰动以及中旬的降准推动债

券市场收益率快速下行，后续随着4月底资金面持续性紧张，远超市场预期，收益率回调至

降准前的水平；5月份信用事件频发，导致信用债高低评级之间收益率分化、信用利差走阔；

6月中旬公布的金融数据导致市场对于国内经济基本面走弱预期继续增强，随后月底的降准

也进一步带动债券收益率显著下行。

纵观18年二季度国内债券市场，我们认为，两次降准释放的货币政策边际宽松信号及其

所带来的货币市场利率稳定、经济基本面走弱预期增强以及贸易战的持续扰动是导致债券市

场走强的主要原因。

我们在二季度适度的加大了产品杠杆操作力度及信用挖掘力度，最终我们在二季度取得

了一定的绝对收益。

2、2018年第三季度展望与投资策略

对于 2018 年三季度的债券市场，我们保持中性略偏乐观的态度，我们认为今年 1 月份

利率债收益率高点大概率是近期收益率的顶部，未来债券市场大幅调整的空间有限、概率较

小。

具体而言：首先，受国内需求影响，经济基本面大概率会延续放缓，尤其是在贸易战的

背景下，“外患”进一步强化了市场对基本面走弱的预期，海外市场波动会推升避险情绪，

这对债券市场将构成较为有利的环境。其次，今年以来央行货币政策实质已经从边际收紧转
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向边际趋松，二季度的两次降准表明货币政策开始出现边际变化，资金利率不太可能出现大

幅波动。最后，4 月底资管新规正式落地，较原来的征求意见稿有所放松，意味着债券市场

面临的监管环境边际改善，我们预计后续不太可能出现多头监管的情况，债券市场的配置需

求会逐步恢复。

需要关注的是，经济本身的韧性仍在，市场对于经济趋缓的预期过强，导致利率下行节

奏偏快，对未来的预期有所透支，不排除后期出现来回反复的可能。此外，三季度是信用债

到期高峰，需要持续关注信用条件的变化。

整体上，我们认为 2018 年三季度债券市场风险可控，我们将面临较好的投资环境。在

投资策略方面，我们将继续采用中等久期、中等杠杆的操作策略，并根据收益率波动情况，

择机对组合久期和杠杆力度进行调整，同时，我们会加大信用挖掘力度，争取获取超额收益。
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五、集合计划风险控制报告

1、集合计划运作合规性声明

本报告期内，集合计划管理人严格遵守《中华人民共和国证券法》、《证券公司客户资

产管理业务管理办法》、《证券公司集合资产管理业务实施细则》、《证券期货经营机构私

募资产管理业务运作管理暂行规定》及其他法律法规的规定，本着诚实信用、谨慎勤勉的原

则管理和运用本集合计划资产，在严格控制风险的基础上，为集合计划持有人谋求最大利益。

本集合计划运作合法合规，无损害集合计划持有人利益的行为，本集合计划的投资管理符合

有关法规的规定。

2、风险控制报告

2018年第二季度，集合计划管理人通过独立的合规风控部门，对各项业务风险进行全面

的监督、检查和评价。公司专门设有合规风控部，通过系统监控和人工检查相结合的方式，

对集合资产管理计划的投资风险、信用风险、操作风险等进行全面的监督和检查，同时在交

易系统中对各类风险指标进行限制，实现交易的事前控制，确保集合资产管理计划合法合规。

对日常集合资产管理计划出现的各类问题，合规风控部及时进行风险提示，提出合规管理与

风险管理建议，并督促相关部门及时整改。

经过审慎核查，截至2018年6月30日，本集合计划的投资决策、投资交易程序、投资权

限管理等各方面均符合有关规定要求；交易行为合法合规，未出现异常交易、操纵市场的现

象；未发现内幕交易的情况；因产品规模变动、证券市场波动等原因，本集合计划在报告期

内存在现金类资产投资比例不符合合同约定的情况，管理人已在规定的时间内予以调整，并

及时向福建证监局及中国证券投资基金业协会报告；相关的信息披露和财务数据皆真实、完

整、准确、及时。集合计划管理人通过动态评估集合计划运作过程中面临的市场风险、信用

风险和流动性风险，确保本集合计划运作风险水平与其投资目标相一致。
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六、集合计划财务报表

（一） 集合计划会计报表

1、集合计划资产负债表
期间：2018年4月1日－2018年6月30日 单位：人民币元

资产 期 末 季 初 负债和所有者

权益

期 末 季 初

余 额 余 额 余 额 余 额

资 产 : 负债:

银行存款 121,616,336.16 216,396,564.37短期借款 - -

结算备付金 70,131,679.59 46,470,043.71
交易性金融负

债
- -

存出保证金 68,262.93 143,378.35衍生金融负债 - -

交易性金融资

产
10,280,408,511.58 10,548,801,341.83

卖出回购金融

资产款
1,498,003,288.35 1,345,977,175.00

其中：股票投资 - -
应付证券清算

款
120,459,823.63 194,360,000.00

债 券 投

资
10,226,803,228.27 10,307,714,334.32应付赎回款 - -

资产支持

证券投资

- 2,670,114.60
应付赎回费 - -

基金投资
53,605,283.31

238,416,892.91
应付管理人报

酬
92,778,174.79 91,752,265.07

衍生金融资产 - -应付托管费 396,537.41 419,308.06

买 入 返

售金融资产
295,011,435.02 329,011,605.02

应付销售服务

费
- -

应收证券清算

款
94,848,386.63 139,763,929.08应付交易费用 309,141.07 308,187.83

应收利息 273,853,436.96 312,415,780.63应付税费 1,630,192.98 4,877,114.43

应收股利 5,957,720.33 5,182,885.06应付利息 2,295,134.81 60,461.70

应收申购款 128,493,000.00 -应付利润 113,715,964.56 213,247,988.33

其他资产 - -其他负债 19,835.79 49,863.10

负债合计 1,829,608,093.39 1,851,052,363.52

所有者权益：

实收基金 9,440,780,675.81 9,747,133,164.53

未分配利润 - -

所有者权益合

计
9,440,780,675.81 9,747,133,164.53
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资产合计: 11,270,388,769.20 11,598,185,528.05
负债与持有人

权益总计：
11,270,388,769.20 11,598,185,528.05

2、集合计划经营业绩表
期间：2018年4月1日－2018年6月30日 单位：人民币元

项 目 本期金额 本年累计数

一、收入 150,234,050.44 305,531,373.62

1、利息收入 150,607,387.78 300,351,499.87

其中：存款利息收入 1,379,448.87 2,510,446.51

债券利息收入 147,336,134.49 293,262,281.64

资产支持证券利息

收入
47,473.54 381,090.80

买入返售金融资产

收入
1,844,330.88 4,197,680.92

2、投资收益（损失以"-"

填列）
-373,337.34 5,179,873.75

其中：股票投资收益 - -

债券投资收益 -1,557,826.86 -1,588,024.08

资产支持证券投资

收益
652.11 -3,255.23

基金投资收益 1,183,837.41 6,771,153.06

权证投资收益 - -

衍生工具收益 - -

股利收益 - -

3、公允价值变动损益（损

失以"-"填列）
- -

4、其他收入（损失以"-"

填列）
- -

二、费用 24,316,520.38 49,768,855.71

1、管理人报酬 8,462,844.13 22,323,370.28

2、托管费 1,216,718.34 2,513,950.00

3、销售服务费 - -

4、交易费用 - -

5、利息支出 13,861,142.60 23,279,840.31

其中：卖出回购金融资产

支出
13,861,142.60 23,279,840.31

6、其他费用 775,815.31 1,651,695.12

三、 利润总额 125,917,530.06 255,762,517.91

（二）集合计划投资组合报告
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1、资产组合情况：

日期：2018年6月30日 单位：人民币元

序号 项 目 金额（元） 占总资产比例%

1 固定收益投资 10,226,803,228.27 91.51

其中：债券 10,226,803,228.27 91.51

资产支持证券 - -

2 买入返售金融资产 295,011,435.02 2.64

其中：买断式回购的买入返售金融资

产
- -

3 银行存款和结算备付金合计 191,748,015.75 1.72

4 其他资产 556,826,090.16 4.13

5 合计 11,270,388,769.20 100.00

2、报告期债券回购融资情况

序号 项目 占集合计划资产净值比例（%）

序号 项目 金额 占集合计划资产净值比例（%）

2

报告期末债券融资余额 - -

其中：买断式回购融资 - -

-

3、报告期末按债券品种分类的债券投资组合

序号 债券品种 摊余成本(元) 占基金资产净值的比例(%)

1 国家债券 - -

2 央行票据 - -

3 金融债券 - -

其中：政策性金融

债
- -

4 企业债券 6,364,591,800.77 56.95

5 企业短期融资券 159,998,369.39 1.43

6 中期票据 39,616,122.84 0.35

7 其他 3,662,596,935.27 32.77

8 合计 10,226,803,228.27 91.51

9 剩余存续期超过

397 天的浮动利率

债券

4,762,192,451.72

42.61

4、报告期末按摊余成本占集合资产净值比例大小排名的前十名债券投资明细

序号

债券代码 债券名称

债券数量

摊余成本

占期末计划

净值的比例

(%)(份)

1 136101 15 合景 01(总价) 1,939,000 193,796,319.45 2.05
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2
1624031

16 亳州宜居项目 NPB(总

价)
1,800,000 179,975,679.93 1.91

3 112340 16 泛控 01(总价) 1,723,010 172,546,732.31 1.83

4 135473 16 循环债(总价) 1,700,000 170,018,189.50 1.80

5 135533 16 鲁宏 01(总价) 1,600,000 160,000,000.00 1.69

6 145867 17 康富 03(总价) 1,500,000 150,000,000.00 1.59

7 145034 16 天易 01(总价) 1,500,000 149,986,666.98 1.59

8 135897 16 威海投(总价) 1,500,000 149,952,351.07 1.59

9 136124 16 新奥债(总价) 1,450,000 145,260,209.28 1.54

10 122276 13 魏桥 01(总价) 1,415,690 141,795,807.33 1.50

5、投资组合报告附注
1) 本集合计划本期投资的前十名证券中，无报告期内发行主体被监管部门立案调查的，或

在报告编制日前一年内受到证监会、证券交易所公开谴责、处罚的证券。

2) 本集合计划投资的前十名证券中，没有投资于超出集合资产管理计划合同规定范围之外

的证券。

3)本集合计划所持仓债券“17现牧01”（143054）,因发行人2016年度和2017年度经营业绩

出现连续亏损，5月11日起该债券暂停在上交所上市交易。经过对该债券的持续跟踪，管理

人认为到期不能兑付的风险较小，管理人将持续跟进处理。
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七、集合计划份额变动情况

期初总份额（份） 期间参与份额（份） 期间退出份额（份） 期末总份额（份）

9,747,133,164.53 5,090,638,688.92 5,396,991,177.64 9,440,780,675.81
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