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第一节 重要提示  

本报告由集合资产管理计划管理人编制。集合资产管理计划托管人中信银行

股份有限公司于 2018年7月20日复核了本报告中的财务指标、净值表现和投资

组合报告等内容。 

管理人承诺以诚实信用、勤勉尽责的原则管理和运用集合资产管理计划资产，

但不保证集合资产管理计划一定盈利，也不保证最低收益。 

集合资产管理计划的过往业绩并不代表其未来表现。投资有风险，投资者在

作出投资决策前应仔细阅读本集合资产管理计划说明书。 

本报告期自2018年4月1日起至6月30日止。 

 

第二节 集合资产管理计划概况 

名称：  中信证券可转债集合资产管理计划 

类型： 大集合 

成立日： 2012 年 3 月 2 日 

报告期末份额总额： 60,783,448.63 

投资目标： 
在锁定投资组合下方风险的基础上，通过积极主动的可

转债投资管理，追求集合计划资产的长期稳定增值。 

投资理念： 

1、通过利用可转债的债券特性，强调收益的安全性与

稳定性。 

2、利用可转债的股票特性，分享股市上涨所产生的较

高收益。 

投资基准： 
天相转债指数收益率×50% +中债综合财富指数收益率

×50% 

管理人： 中信证券股份有限公司 

托管人： 中信银行股份有限公司 



注册登记机构： 中国证券登记结算有限责任公司 

 

第三节 主要财务指标和集合资产管理计划净值表现 

一、主要财务指标（单位：人民币元） 

1. 本期利润 -1,787,896.02 

2．本期利润扣减本期公允价值

变动损益后的净额 
-452,141.13 

3．加权平均每份额本期已实现

净收益 
-0.0071 

4．期末资产净值 64,679,835.31 

5．期末每份额净值 1.0641 

6．期末每份额累计净值 1.7402 

二、本期每份额净值增长率与投资基准收益率的比较 

阶段 净值收益率① 投资基准收益率② ① -② 

这三个月 -2.54% -1.27% -1.27% 

三、集合计划累计净值收益率变动及其与同期业绩比较基准收益率变动的比较 

 

 

第四节 管理人报告 

一、业绩表现 

截至 2018年 06月 30日，本集合计划单位净值 1.0641元，累计单位净值 1.7402

元，本期集合计划收益率增长-2.54%。 
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二、投资主办人简介  

刘琦，男，北方交通大学工商管理硕士，14 年从业经历。曾担任天相投资顾

问有限公司行业研究员；2006 年加入中信证券资产管理业务，目前任资产管理

业务资产配置和行业研究负责人，同时为高端零售客户和银行机构客户提供权益

组合管理服务，系列产品形成了中低风险、中高收益的风险收益特征。擅长以资

产配置，在以绝对收益目标的账户多策略资产管理方面具有丰富的实战经验，先

后为商业银行管理数十亿资产规模。 

三、投资主办人工作报告  

1、市场回顾和投资操作 

二季度经济同时面临的内外部压力有所加大。外部方面，美国加息，中美贸

易摩擦不断反复和升级，尽管政府做出了相当大的努力，但最终美国依然对中国

出口的 500 亿美元商品征税，同时，中兴通讯的禁令反复沟通后仍被执行，中美

贸易战的长期性和持续性被市场进一步认识，同时也暴露了中国经济的一些软肋；

国内方面，二季度经济数据总体稳定，但在去国内金融去杠杆的压力下，流动性

指标出现走弱的趋势。银行表外业务收缩严重以致社融总量开始出现快速的收缩，

经济运行的活力有下行的担忧。尽管央行通过降准等各种方式进行宽松，但流动

性紧张的问题依然存在。人民币汇率二季度出现较大幅度贬值压力，贬值 5.95%。 

 

二季度，股票市场在内外部压力下，股票市场的风险偏好出现快速下行，流

动性的压力凸显，部分经营比较激进和质押杠杆率较高的股票出现大幅下跌。在

宏观经济下行预期下，投资者对股票流动性的关注度加强，经营确定性高的行业

表现相对较好，市场结构继续分化。一季度上证指数下跌 10.14%，沪深 300 指

数下跌 9.94%，中小板指数下跌 12.98%，创业板指数下跌 15.46%，上证指数盘

中跌破 2800 点，创两年来新低。板块方面，食品、旅游、石化、医药、家电等

行业涨幅居前，通信、电力设备、传媒、军工、有色金属等板块涨幅落后。转债

市场二季度风险偏好迅速下降，中证转债指数下跌 5.82%，转债市场普跌。 

 

 

操作方面，账户资产配置围绕“基础收益+超额收益”的思路构建。基础收益



方面，账户主要配置了货币基金，超额收益方面主要通过股票和转债来实现。股

票方面积极进行结构调整，重点配置在和宏观经济波动性弱相关的消费和科技板

块，同时努力排除流动性风险大的股票。转债方面精选个券，加大波段操作力度。

由于市场总体表现不佳，导致账户二季度净值录得负收益。 

2、市场展望和投资策略 

展望三季度，经济面临的内外部压力犹在，预计名义 GDP 有小幅下行的趋势，

贸易摩擦和去杠杆仍然是经济面临的主要矛盾，政策如何对冲有待观察。股票市

场经过二季度的大幅下跌，目前估值的吸引力逐步增强。预计短期市场依然会受

情绪的困扰，但从中期看，市场将进入震荡探底的过程。预计三季度市场出现整

体性机会的概率不大，寻找结构性机会依然是获取超额收益的主要来源。转债市

场预计继续分化，精选个券是最好的策略。 

 

三季度，账户将继续围绕“基础收益+超额收益”的思路进行资产配置。我们

认为当前市场总体上对经济的反应过于悲观，估值的吸引力在逐步增强。但由于

贸易摩擦和金融去杠杆的预期不稳，账户操作方面首先是要控制好风险。在此基

础上，随着形势的明朗，账户应积极应对。因此三季度账户在资产配置方面，股

票仓位将保持中性偏低的水平，继续围绕消费升级、制造业升级方向将持续扩大

研究的覆盖面，同时对超跌的龙头股票的研究，深挖基本面变化；同时加强对市

场主要矛盾的研究，积极应对政策变化，努力为投资人带来更好的回报。转债方

面目前性价比有一定提升，但总体依然不高，对转债投资总体上以把握交易性机

会为主，配置性机会依然需要耐心。 

 

2018 年三季度，本产品将在严格控制账户风险的同时，努力挖掘股票市场结

构性机会，加强转债的个券选择和波动操作，努力实现账户资产保值增值以给投

资人带来良好的回报。 

四、风险控制报告 

中信证券针对本集合计划的运作特点，通过每日的风险监控工作以及风险预

警机制，及时发现运作过程中可能出现的风险状况，并提醒投资主办人采取相应

的风险规避措施，确保集合计划合法合规、正常运行。同时，本集合计划通过完



善的风险指标体系和定期进行的风险状况分析，及时评估集合计划运作过程中面

临的各种风险，为投资决策提供风险分析支持，确保集合计划运作风险水平与其

投资目标相一致，以实现本集合计划追求中长期内资本增值的投资目标。在本报

告期内，本集合计划运作合法合规，未出现违反相关规定的状况，也未发生损害

投资者利益的行为。 

 

第五节 投资组合报告 

一、资产组合情况 

项目名称 项目市值（元） 占总资产比例 

股  票 12,164,368.22 18.74% 

  债  券 6,229,315.52 9.60% 

基  金 29,861,717.10 46.00% 

银行存款及清

算备付金合计 
4,571,365.87 7.04% 

其他资产 12,093,886.50 18.63% 

其中：资产支持

证券 
0.00 0.00% 

其中：信托计划 0.00 0.00% 

其中：买入返售

金融资产 
12,000,240.00 18.48% 

合  计 64,920,653.21 100.00% 

二、期末市值占集合计划资产净值前十名股票明细 

序号 

 

代码 名称 数量 市  值（元） 占净值比例 

1 600519 贵州茅台 3,600.00 2,633,256.00 4.07% 

2 603899 晨光文具 76,537.00 2,425,457.53 3.75% 

3 000333 美的集团 38,000.00 1,984,360.00 3.07% 

4 300408 三环集团 66,100.00 1,553,350.00 2.40% 

5 002311 海大集团 57,200.00 1,206,920.00 1.87% 

6 002271 东方雨虹 66,469.00 1,130,637.69 1.75% 

7 600048 保利地产 52,400.00 639,280.00 0.99% 

8 000786 北新建材 31,900.00 591,107.00 0.91% 



三、期末市值占集合计划资产净值前十名债券明细 

序号 代码 名称 数量 市  值（元） 占净值比例 

1 128035 大族转债 23,430.00 2,689,318.83 4.16% 

2 010303 03国债(3) 24,090.00 2,388,764.40 3.69% 

3 123004 铁汉转债 12,615.00 1,151,232.29 1.78% 

四、期末市值占集合计划资产净值前十名基金明细 

序号 代码 名称 数量 市  值（元） 占净值比例 

1 519888 

汇添富收

益快线货

币市场基

金 

632,526,2

07.00 
6,325,262.07 9.78% 

2 002351 

易方达裕

祥回报债

券型证券

投资基金 

5,356,250.

00 
5,886,518.75 9.10% 

3 519878 

国寿安保

场内实时

申赎货币

市场基金 

582,127,1

60.00 
5,821,271.60 9.00% 

4 519858 

广发现金

宝场内实

时申赎货

币市场基

金 

540,277,0

19.00 
5,402,770.19 8.35% 

5 519898 

大成现金

宝场内实

时申赎货

币市场基

金 

529,491,1

64.00 
5,294,911.64 8.19% 

6 519808 

嘉实保证

金理财场

内实时申

赎货币市

场基金 

62,740,28

5.00 
627,402.85 0.97% 

7 167501 

安信宝利

债券型证

券投资基

金(LOF) 

436,000.0

0 
503,580.00 0.78% 

五、期末市值占集合计划资产净值前十名权证明细 

本基金报告期末未持有权证 



 

六、投资组合报告附注 

  本集合资产管理计划投资的前十名证券的发行主体在本报告期内未被监管

部门立案调查，在本报告编制日前一年内也未受到公开谴责、处罚。 

 

第六节 集合计划份额变动 

单位：份   

期初份额总额 66,155,844.15 

报告期间总参与份额 5,238,934.06 

红利再投资份额 2,075,551.91 

报告期间总退出份额 12,686,881.49 

报告期末份额总额 60,783,448.63 

 

第七节 重要事项提示 

一、本集合计划管理人相关事项 

1、  本集合计划管理人在本报告期内没有发生与本集合计划相关的诉讼事项。 

2、  本集合计划管理人办公地址未发生变更。 

3、  本集合计划的管理人高级管理人员没有受到任何处罚。 

二、本集合计划相关事项 

无 

 

第八节 信息披露的查阅方式  

网址：www.cs.ecitic.com 

热线电话：95548 

 

 

 

中信证券股份有限公司 

2018 年 7 月 20 日 


