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投资者关系活动记录表 

                                                      编号：2018-014 

投资者关系 

活动类别 

√特定对象调研        □分析师会议 

□媒体采访            □业绩说明会 

□新闻发布会          □路演活动 

□现场参观            □其他 

参与单位名称 

及人员姓名 

中金客户 

时间 2018 年 9 月 13 日  

地点 综合办公中心 

上市公司 

接待人员姓名 

证券事务代表 

投资者关系活动 

主要内容介绍 

 

1. 2018 年上半年销售费用率上升的原因及趋势？ 

答：公司销售费用率增长主要是以下几方面原因：一是结构影响，近年

随着处方药的不断引入，以及配方颗粒等业务较快增长，处方药在公司业

务中占比不断提升，而处方药业务销售费用率相对较高；二是受“两票制”

等政策推行影响，部分处方药业务中的合作推广模式占比逐步提升，销售

费用率有所增长，在此过程中公司也会合理控制实际销售费用的增长。 
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2. 公司配方颗粒业务未来的发展策略？ 

答：目前中药配方颗粒业务在整个市场占比较低，未来仍旧有一定的

增长空间。近年来虽然部分省份相继放开中药配方颗粒业务试点企业，且

部分政策向本地企业倾斜，导致市场竞争格局发生变化。未来的企业面临

更多的是全产业链的竞争。针对外部环境变化，公司持续开展基础研究及

临床项目，继续加强药材种植基地建设以及药材种源研究，不断提升产品

品质，增加产品数量。在临床推广方面，继续强化院企合作，打造稳固院

企关系，通过智能化中药房为客户提供更加优质的服务，把握行业机遇，

基于产业链整体能力的构建，推进“中药配方颗粒智能制造新模式应用”

项目。在终端覆盖方面，公司持续扩大终端覆盖的范围，同时努力和终端

构建更紧密更全面的战略关系。 

 

3. 公司 OTC 业务的推广策略如何？ 

答： OTC 市场竞争的关键在于品牌，公司将继续重点进行品牌打造， 

999 品牌覆盖家庭常备用药领域，并着力打造专业品牌，实现品牌升级。

在价格策略上，公司将根据品牌的定位，消费者的接受程度，以及相关品

类竞争的状况，不定期做一些产品价格的调整。 

 

4. 近几年医药政策的出台，给公司带来哪些挑战和机遇？ 

答：国家层面对中医药发展一贯秉持扶持和促进的态度，“健康中国”

战略、《中医药发展“十三五”规划》以及《中医药法》都对中医药未来的
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发展起到巨大的推动作用。同时，我们也看到，后医改时代下，医保资金

支付压力凸显，为解决医保支付问题，部分省份出台辅助用药目录等政策，

不断加强对辅助用药的监管，部分中药品种尤其是中药注射剂的销售和推

广面临困难。顺应新的市场环境，公司积极调整处方药产品结构，采用优

质产品加学术推广的模式，着力于培养口服用药，补充优质的口服品种，

以发扬中药在养生保健、预防康复的价值，并不断加大终端零售的推广力

度。 

自我诊疗业务方面，消费升级与健康需求驱动业务发展，品牌成为竞

争关键因素，预计自我诊疗领域将加速整合，市场份额将向领先企业和品

牌集中。顺应消费升级的大趋势以及外部市场变化，公司将自我诊疗业务

拆分为三条业务线，包括品牌 OTC 业务部、专业品牌部（OTX）及大健康

事业部，以更好地满足消费者的健康需求。 

 

5. 公司未来并购的方向？支付方式是否以现金为主？ 

答： 公司将关注国内、国际两个市场的并购机会，以产品和品牌引入 

为核心，同时关注独特资源和能力补充机会。自我诊疗业务重点关注占据

消费者心智的品牌以及满足消费升级的产品，处方药业务重点关注围绕中

药价值主题的产品。在支付方式上，如果项目不是特别大，还是以现金支

付为主，如果项目比较大，也会考虑股份支付。公司也会考虑为未来的并 

购资金需求做准备。 

 

6. 公司 2018 年上半年业务增速情况？对未来增长的预期？  
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答：2018 年上半年，剔除两票制高开因素影响，公司业务整体增长良

好，其中受年初流感季节因素影响，OTC 保持较快的增速。处方药业务整

体增长较好，配方颗粒以及处方口服药增速较快，中药注射剂产品在政策

压力和招标降价的环境下，实际销量有所下滑，在整体营业收入中的占比

已逐步下降。公司希望实现不低于医药行业平均水平的收入增速。 

 

 

附件清单（如有） - 

日期 2018/9/13 

 


