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璟恒五期资产管理证券投资基金月报�

�

风险提示�
投资需承担各类风险，当您/贵机构认购或申购私募基金时，可能获得投资收益，但

同时也面临投资风险,本金可能遭受损失。同时，私募基金投资还要考虑市场风险、信用

风险、流动性风险、操作风险等各类投资风险。您/贵机构在作出投资决策之前，请仔细

阅读本产品风险揭示书和基金合同，注意核对自己的风险识别和风险承受能力，选择与自

己风险识别能力和风险承受能力相匹配的私募基金。�

重要提示：本材料仅限于璟恒五期资产管理证券投资基金客户和销售渠道查阅。�

�
�
一、 基金要素�
�

管理人� 南京璟恒投资管理有限公司

托管人� 华泰证券股份有限公司

产品类型� 契约型基金�
备案编码� S62903�
成立日期� 2015年6月26日

产品存续期� 20年�

投资经理� 李志强�

投资策略�
股票多头策略。寻找一批符合“好公司、好价格、好时机”标准
的企业，构建一个20-30支左右的成长/价值组合，按2-3年的时
间周期衡量业绩，投资收益率不低于优秀企业的平均增长率。�

开放日期� 封闭期结束后的每月最后一个交易日�

基金费用�
基金管理费率0.8%/年；托管费0.1%/年；外包服务费0.1%/年；
申购费0%；持有时间大于等于180天免赎回费，持有时间少于
180天赎回费率1%。�

业绩报酬�

本基金业绩报酬的计算采取“基金高水位法”：即基金份额净值
在每个开放日创造新高时，对基金份额持有人提取超过历史开放
日基金份额净值最高值部分（计提业绩报酬后）的15%作为业绩
报酬，并从基金资产中扣除。�
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二、 业绩表现�

1、净值数据�

产品简称� 发行日期�
2018.10.31�

基金净值�
成立以来收益

同期超越指数

（沪深 300）

璟恒五期� 2015.06.26� 1.9306� 93.06%� 120.33%�

注：以上净值数据是托管外包方的准确净值。�

2、业绩走势图�
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注：以上图表数据系公司软件2018年10月31日收盘后统计�
�
三、 行业配置�
�
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注：以上图表数据系公司软件2018年10月31日收盘后统计�
�
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四、 管理人月度报告�
1、 基金经理简介�

李志强先生，1977 年出生，本科，电子工程专业。曾在江河通信、吉通通

信、中信网络担任工程师工作，现任南京璟恒投资管理有限公司合伙人、总经理

兼投资总监，李志强先生具备良好的经济理论基础，和扎实的证券研究经验和投

资管理经验，13 年的投资经历，具有 5 年以上公开可追溯私募产品管理业绩，

截止 2018 年二季度其管理的存续三年以上产品的复合年化收益率均超过 19%。�

2、 基金经理报告�

10 月白马股崩盘，我们的净值大跌 10%左右。黎明前往往是最黑暗的，市

场在见底之前白马股的补跌异常惨烈，除保险和银行外，所有高高在上的白马股

几乎都经历了一轮大跌，例如我们持有的中国国旅虽然市场已经预期到三季度

40%以上的增长（实际是在较大幅度的隐藏了利润的情况下仍然取得了 42%的

增长），但集体的恐慌仍然使得国旅跟随了这轮大跌。但从这两天的反弹看，强

劲的业绩使得国旅反弹也较快。我们相信真正高成长的绩优股，在市场恢复正常

后，股价上会有优异的表现。�

从具体的产品看，2018 年度截止 10 月 31 日璟恒五期下跌 13.32%，同期

上证指数下跌 21.30%，沪深 300 指数下跌 21.56%。由于今年市场行情波动较

大，此次月报我们披露一下今年基金的申购赎回情况，2018 年上半年，璟恒五

期一直保持基金总份额的稳定增长（申购份额大于赎回份额），基金总份额数在

6 月底达到最高值，且每个季度的赎回份额占总份额比例都很小，其中二季度赎

回约 3.1%，三季度赎回约 3.2%，四季度截止 10 月底赎回约 6.8%。没有大额

赎回可以保证基金的运作不受总资产波动的影响，同时也感谢客户在今年这样的

熊市行情里对璟恒投资的信任。�

阳光总在风雨后，我们不知道资本市场何时止跌，我们只知道大众的认知一

定是从一个极端到另一个极端，当下 A 股市场的估值已经接近 08 年，认知越极

端，恢复的时候就越猛烈，我们会耐心等待估值的修复，相信这一次资本市场会

给我们极丰厚的回报。�

�

南京璟恒投资管理有限公司�
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