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释义 

在本持续督导意见中，除非文义载明，以下简称具有如下含义：  

收购人、家化集团 指 上海家化（集团）有限公司 

平安人寿 指 中国平安人寿保险股份有限公司 

惠盛实业 指 上海惠盛实业有限公司 

太富祥尔 指 
上海太富祥尔股权投资基金合伙企业（有限合

伙） 

上市公司、上海家化 指 上海家化联合股份有限公司 

本次要约收购 指 

收购人以要约价格向除平安人寿、惠盛实业及

太富祥尔以外的上海家化股东发出的部分收购

要约 

登记结算公司 指 中国证券登记结算有限责任公司 

要约收购报告书 指 
就本次要约收购而编写的《上海家化联合股份

有限公司要约收购报告书》 

中国证监会 指 中国证券监督管理委员会 

上交所 指 上海证券交易所 

《证券法》  指 《中华人民共和国证券法》  

财务顾问、平安证券 指 平安证券股份有限公司 

元 指 人民币元 
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一、基本情况 

家化集团对上海家化所在行业的前景长期看好。随着新一代年轻消费逐渐

成为消费主流，日化市场规模将继续延续增长趋势。上海家化作为中国历史最

悠久的日化企业之一，以本土文化为核心竞争力，在业内赢得了良好的品牌价

值和市场口碑。在此背景下，为了进一步提高对上市公司的持股比例，巩固控

股股东地位，有效促进上市公司稳定发展，家化集团拟对上海家化进行要约收

购。 

本次要约收购前，家化集团直接持有上海家化 182,449,233 股股份，占上市

公司总股本的 27.09%；通过控股子公司惠盛实业间接持有上海家化 5,416,577

股股份，占上市公司总股本的 0.80%；家化集团的关联方平安人寿持有上海家

化 17,567,886 股股份，占上市公司总股本的 2.61%，家化集团的关联方太富祥

尔持有上海家化 10,226,588 股股份，占上市公司总股本的 1.52%。家化集团及

其关联方合计持有上海家化 32.02%的股份。 

本次要约收购为家化集团向除平安人寿、惠盛实业、太富祥尔以外的上海

家化股东发出的部分要约，要约收购股份数量为 134,683,294 股，股份比例为

20%，要约收购价格为 38 元/股。本次要约收购完成后，收购人及其关联方最

多合并持有上海家化 52.02%的股份（350,343,578 股），上海家化将不会面临股

权分布不具备上市条件的风险。 

2017 年 10 月 28 日，上海家化公告了《要约收购报告书》，家化集团向除

平安人寿、惠盛实业、太富祥尔以外的上海家化股东发出部分要约，要约期限

自 2017 年 11 月 1 日至 2017 年 11 月 30 日。 

2017 年 12 月 2 日，上海家化公告了本次要约收购的结果。根据登记结算

公司提供的数据统计，在 2017 年 11 月 1 日至 2017 年 11 月 30 日要约收购期

间，最终有 6,939 个账户共计 260,938,964 股股份接受收购人发出的要约。 

预受要约股份的数量超过 134,683,294 股，收购人将按照同等比例收购预受

要约的股份。计算公式如下： 
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家化集团从每个预受要约股东处购买的股份数量=该股东预受要约的股份数

×（134,683,294 股÷要约期间所有股东预受要约的股份总数） 

家化集团从每个预受要约的股东处购买的股份不足一股的余股的处理将按

照登记结算公司权益分派中零碎股的处理办法处理。 

2017 年 12 月 6 日，上海家化公告了相关股份完成交割的情况，收购人已

按照上交所和登记结算公司的有关规定履行了相关义务。截至 2017 年 12 月 5

日，本次要约收购的清算过户手续已经办理完毕，家化集团及其关联方合计持

有上海家化 52.02%的股份。 

二、督导意见 

2018 年 10 月 30 日，上海家化披露了 2018 年第三季度报告，平安证券作

为本次要约收购上海家化的收购方财务顾问，持续督导期从公告要约收购报告

书至要约收购完成后的 12 个月止（即 2017 年 10 月 28 日至 2018 年 12 月 1

日）。根据《证券法》和《收购管理办法》等法律法规的规定，通过日常沟通，

结合上海家化 2018 年第三季度报告，平安证券出具持续督导期（即自 2018 年

7 月 1 日至 2018 年 9 月 30 日，以下简称“本持续督导期”）的持续督导意见如

下： 

1、本持续督导期内，家化集团遵守法律、行政法规、中国证监会的规

定、上交所《上市规则》、上市公司《章程》，依法行使对上海家化的股东权

利。 

2、本持续督导期内，家化集团按照中国证监会有关上市公司治理的规

定和上交所《上市规则》的要求规范运作，已建立了良好的公司治理结构和

规范的内部控制制度，家化集团不存在违反公司治理和内控制度相关规定

的情形。 

3、本持续督导期内，除要约收购报告书中披露的后续计划以及家化集

团就同业竞争、关联交易及保持上市公司经营独立性作出的承诺以外，没有

其他后续计划。  
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4、本持续督导期内，家化集团不存在违反其承诺的情形。  

5、本持续督导期内，上海家化发布的公告已按照上交所《上市规则》

的要求及时、公平地披露了信息，不存在为控股股东、实际控制人及其关联

方违规提供担保或者借款等损害上海家化利益的情形。  

三、结论 

综上所述，本持续督导期内，家化集团、上海家化按照中国证监会有关

上市公司治理的规定和上交所《上市规则》的要求规范运作，不存在违反公

司治理和内控制度相关规定的情形；家化集团不存在违反其承诺的情形；上

海家化不存在为收购人及其控股股东、实际控制人及其关联方违规提供担

保或者借款等损害上海家化利益的情形。  

（以下无正文）  
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