
止于至善语出自《礼记·大学》：大学之道，在明明德，在亲民，在止于至善。即

高尚的人，在于将其力所能及之事做到尽善尽美，我们将其引申为“只以合理价

格，投资卓越公司”。 

  

“止于至善”基金致力于将投资者的辛劳所得，全部只以合理价格，投资卓越公

司，通过投资者赚钱公司才有收入的合作方式，希望与投资者实现共同富裕。 

运营理念：共同富裕 

“止于至善”私募基金，始终以员工跟投全部身家的方式运营，使得管理人与所

有投资者处于“合作”关系，而非单纯的“买卖”关系，只有投资者盈利，我们

才有收入，彻底实现了管理人与投资者共同富裕。 



 

投资理念：只以合理价格，投资卓越公司 

“止于至善”私募基金，致力于只以合理价格，投资卓越公司，将投资者辛劳所

得， “好钢全用在刀刃上”，投资 A、港、美股市场上为数不多的具有持续竞

争力的公司。 

 



“止于至善”之所以只投资卓越公司，是因为在我们超过 10 年的投研与实践过

程发现，市场中存在极少数具有持续竞争力的公司，可以在激烈的竞争与危机环

境中，抓住机遇不断地提高净利润（或自由现金流）的创造能力，进而持续创造

企业价值，使得企业的价值线向斜上方不断地延伸。 

 

投资这类具有持续竞争力的卓越公司，使得“止于至善”不仅仅可以获取价格与

价值之间的套利收益，还可以享受企业发展的价值创造收益以及牛市时市场情绪

的馈赠收益。 

我们将这条不断向斜上方延伸的直线和市场价格波动的组合，称为“卓越曲线”，

而整个基金也是基于这一曲线进行建仓（平仓）的。因此最适合申购止于至善基

金的时机，就是在基金净值较大回撤并反弹时。 

http://caifuhao.eastmoney.com/news/20181228192745274529920


 

投研体系：思辨与实证统一 

“止于至善”的投研体系并非像大部分价值投资者一样，是以归纳法为主的筛选

式选股方式，而是以辩证法为主的结晶式投研体系。因此，“止于至善”私募基

金的每一笔交易，皆是凝结了我们投研团队超过十年的对于理念认知、市场认知、

卓越公司认知的投研与实践经验的结果。 

 



目前，我们主要聚焦于金融、快速消费品、中国制造 2025 三大投资主线进行投

资，实现在自身能力圈内的投研与认知变现。 

 

同时，“止于至善”基金在专注于“只以合理价格，投资卓越公司”的策略基础

上，不拘泥于大部分价值投资策略的形式。  

 

 

https://xueqiu.com/1835987965/114753614
https://xueqiu.com/1835987965/114753614


未来市场观点:我们可能迎来 A 股不足 30 年证券史上第一个健康牛

市 

 

 

A 股自 1990 年开始运行已有近 30 年，我们通过对其发展历史进行划分，可以

根据盈利的主要方法分成三个阶段： 

1.赌博赚钱为主阶段（1991-2006） 

2.投机赚钱为主阶段（2007-2016）； 

3.投资赚钱为主阶段（2017 至未来至少 5-10 年） 



 

目前，我们正处于一个起点之上，也就是 A 股实现成熟化、国际化、健康化的起

点，去散户化接近尾声，同一估值水平时，强竞争力公司涨的多、跌的少，弱竞

争力公司涨的少、跌的多的成熟市场特征日趋明显。 

 

因此我们极有可能迎来中国证券史不足 30 年来第一个健康牛市，一个全新的以

价值投资赚钱为主的时期，而“止于至善”的只以合理价格，投资卓越公司的投

资理念，极有可能是未来 3-5 年内最合适的策略去投资 A 股、港股、甚至是美

股市场。 


