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1、基金基本情况  

 

项目  信息  

基金名称  璟恒五期资产管理证券投资基金 
基金编码  S62903

基金管理人  南京璟恒投资管理有限公司  

基金托管人（如有）  华泰证券股份有限公司

投资顾问（如有）    

基金运作方式  开放式

基金成立日期  2015 年 06 月 26 日

报告期末基金份额总额（份）  19,338,363.78 
投资目标  帮助客户获得稳健、可持续的投资收益。  

投资策略  

1、股票优选策略： 财务数据+经营环境+公

司发展阶段+估值； 定量+定性； 2、板块

风格切换策略： 资讯分析+市场热点分析+

投资经理判断； 价值型、成长型、大市

值、中小市值的切换； 3、动态平衡策略： 

结合估值和大市环境，做好股票类资产和现

金类资产如国债逆回购的头寸平衡。  

业绩比较基准（如有）  无  

风险收益特征  中等风险  

 
2、基金净值表现  

 

阶段  净值增长率(%)  
净值增长率标准

差(%)  

业绩比较基准收

益率(%)  

业绩比较基准收

益率标准差(%) 

当季  -10.66 - - -

自基金合同

生效起至今  
94.02 - - -

 
说明：净值增长率等于（期末累计净值-期初累计净值）/期初累计净值  

当季净值增长率等于（本季度末累计净值-上季度末累计净值）/上季度末累计净值  
 

3、主要财务指标  
单位：人民币元  

项目  2018-10-01 至 2018-12-31

本期已实现收益  -235,046.85

本期利润  -4,835,627.06

期末基金资产净值  37,520,611.51

期末基金份额净值  1.9402

 

4、投资组合报告  

4.1 期末基金资产组合情况  



金额单位：元  

序号  项目  金额  
占基金总资产的 

比例（%）  

1  权益投资  33,061,905.99 87.86

 其中：普通股  33,061,905.99 87.86

 存托凭证  - -

2  基金投资  - -

3  固定收益投资  - -

 其中：债券  - -

 资产支持证券  - -

4  金融衍生品投资  - -

 其中：远期  - -

 期货  - -

 期权  - -

 权证  - -

5  买入返售金融资产  4,400,044.00 11.69

 其中：买断式回购的买入返售金融资产 - -

6  货币市场工具  - -

7  银行存款和结算备付金合计  157,411.15 0.42

8  其他各项资产  11,183.78 0.03

 合计  37,630,544.92 100.00

 

注：其他各项资产：主要包括三方存管保证金、其他私募基金、基金公司专户、券商资管

计划、有限合伙企业股权、未上市企业股权等。 
 

4.2 期末按行业分类的股票投资组合(不含沪港通)  

金额单位：元  

序号  行业类别  公允价值  
占基金资产净值

比例（%）  

A  农、林、牧、渔业  - -

B  采矿业  - -

C  制造业  8,906,046.00 23.74

D  电力、热力、燃气及水生产和供应业 - -

E  建筑业  - -

F  批发和零售业  - -

G  交通运输、仓储和邮政业  - -

H  住宿和餐饮业  - -

I  信息传输、软件和信息技术服务业  - -

J  金融业  3,085,500.00 8.22

K  房地产业  - -

L  租赁和商务服务业  9,030,000.00 24.07

M  科学研究和技术服务业  - -

N  水利、环境和公共设施管理业  - -

O  居民服务、修理和其他服务业  - -

P  教育  - -

Q  卫生和社会工作  - -

R  文化、体育和娱乐业  - -

S  综合  - -



 合计  21,021,546.00 56.03

 

4.3 报告期末按行业分类的港股通投资股票投资组合  

 

行业类别  公允价值  占基金资产净值比例（%）  

港股通  12,040,359.99 32.09

合计  12,040,359.99 32.09

 

5、基金份额变动情况  
单位：份  

报告期期初基金份额总额  21,365,888.63

报告期期间基金总申购份额  356,831.09

减：报告期期间基金总赎回份额  2,384,355.94

报告期期间基金拆分变动份额（份额

减少以“-”填列）  
-

报告期期末基金份额总额  19,338,363.78

 

6、管理人报告  

 

2018 又成为逢“8”艰难的一年，宏观环境上的内外交困导致今年的股市从年头到年

尾布满地雷，使得 2018 年成为中国有股市以来，下跌仅次于 2008 年第二差的年份。我们

的业绩也在这种无差别下跌的环境下表现不佳，璟恒五期下跌 12.9%，今年沪深 300 下跌

25.31%，我们继续跑赢了指数，符合我们一贯的熊市跑赢指数的风格。  

2018 年宏观环境的变化使得我们的的投资组合趋向简单和确定，主要集中于各行业的

头部公司。我们全年中只受到了医药集采导致医药板块大跌这一个雷的影响，这本也是有

可能避免的，因为医药行业的模式已经在从 TO 患者变成了 TO 政府。医药作为每轮熊市的

避风港，在国家的政策变化下大幅下跌，这是值得投资人去学习思考的。在中国做投资不

仅仅要吸取国外投资大师的智慧，同时也要结合中国大政府的现实国情，今年政府买单的

行业，以及杠杆过高的企业几乎都受到了毁灭性的打击，这也使得投资对企业的确定性的

要求大大提高。 

作为一家做绝对收益的私募，我们全年的绝大多数时间内都保持着重仓持有，投资组

合也基本稳定。这种风格在市场向上或者振荡时能获得较好的收益，在市场下跌时也会有

较大的回撤。回撤让我们痛苦，但难以避免，能控制回撤的基金往往很难有良好的长期回

报，长期重仓投资可能是唯一可以复制的成功方法。我们能“控制”回撤幅度的唯一办法

就是选择优质的股票。过往的历史证明，不管什么样的市场，都有优秀的公司能走出来。

只要我们一直坚持以便宜的价格买好公司，就能获得优于市场的回报。 

2018 年仍然是我们投资感悟颇丰的一年，改革开放四十年，既有过去四十年的伟大成

就，也积累了许许多多的社会矛盾。当内外问题集中爆发的时候，投资的许多惯性思维也

将被打破。2018 年从月月有地雷到年底几乎周周有地雷，这反而让我们能更加清楚的认识

市场的真相，不断的做减法，寻找巨大不确定性中的模糊的确定性。 

展望 2019，我们保持谨慎的乐观。A股已经基本完成了熊市杀估值，杀逻辑两个阶

段，虽然仍有不少公司仍然缺少杀估值的过程。2018 年情绪的宣泄导致市场的极度低迷是

我们对 2019 年乐观的理由，许多优秀的公司估值下跌已经较为充分，相信在 2019 年仍然

复杂的环境中仍会有合适的介入机会。山重水复疑无路，柳暗花明又一村，相比较历史上

股市逢“8”必惨来说，随后的逢“9”的年份往往很好。 

投资与人生一样都是一种修行，修行到最后就是变成一个简单、快乐的人。衷心感谢



各位客户、朋友、同事、家人给我们的信任和支持，希望我们能够继续携手，共享美好生

活！  

 

信息披露报告是否经托管机构复核：是  


