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重要提示

本报告依据《中国人民共和国证券投资基金法》（以下简称“《基金法》”）、《中华

人民共和国证券法》（以下简称“《证券法》”）、《证券公司大集合资产管理业务适用<

关于规范金融机构资产管理业务的指导意见>操作指引》（以下简称“《操作指引》”）及

其他有关规定制作。

中国证监会于2011年9月28日对兴业证券金麒麟消费升级集合资产管理计划（以下简称

“本集合计划”）， 出具了批准文件（《关于核准兴业证券股份有限公司设立兴业证券金

麒麟消费升级集合资产管理计划的批复》，证监机构字[2011]1518号），但中国证监会对本

集合计划做出的任何决定，均不表明中国证监会对本集合计划的价值和收益做出实质性判断

或保证，也不表明参与本集合计划没有风险。

管理人承诺以诚实信用、勤勉尽责的原则管理和运用本集合计划资产，但不保证本集合

计划一定盈利，也不保证最低收益。

管理人保证本报告所载资料不存在虚假记载、误导性陈述或重大遗漏，并对其内容的真

实性、准确性和完整性承担个别及连带责任。

本集合计划2018年年度报告的财务资料已经德勤华永会计师事务所（特殊普通合伙）审

计。

本报告书中的内容由管理人负责解释。

本报告期自2018年1月1日至2018年12月31日止。
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一、集合计划简介

（一）基本资料

产品名称：兴业证券金麒麟消费升级集合资产管理计划

产品类型：集合资产管理计划

计划运作方式：通过筹集委托人资金交由托管人托管，由集合资产管理计划管理人统一管理

和运用，投资于中国证监会认可的投资品种，并将投资收益按比例分配给委托人。

投资目标：本集合计划同时投资 A 股和“港股通”标的股票及其他具有投资价值的投资品

种，通过资产的灵活配置，在保持适度流动性的前提下，借助股指期货等控制或对冲投资风

险，力争追求绝对收益。

投资策略：中国经济在经历了 30 多年的高速发展过程之后，面临着发展方式的转折点，在

经济发展转变过程中，消费将成为新的经济增长引擎。在未来较长一段时期内，大消费行业

的增长将为行业中的领先企业提供广阔的成长空间。管理人以价值成长性为重要衡量标准，

深入挖掘大消费行业内上市公司的内在价值，在合理价格买入并持有大消费行业的优质上市

公司，力求在经济结构转型的重要时期获取消费升级所带来的财富增值。

比较基准：本集合计划业绩比较基准=沪深 300 指数收益率×75%+上证国债指数收益率×25%

风险收益特征：集合计划属于“较高风险等级”的理财产品。

合同生效日、成立日期：2011 年 12 月 7 日

成立规模：257,556,356.45

存 续 期：不设固定存续期限

（二）管理人：兴证证券资产管理有限公司

住所：福建省平潭综合实验区管委会现场指挥部办公大楼一楼

联系地址：上海市浦东新区长柳路 36 号兴业证券大厦 9层

联系电话：021-38565866

传真：021-38565863

联系人：龚苏平、杨济铭

网址：www.ixzzcgl.com
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（三）托管人：交通银行股份有限公司

住所：上海市仙霞路 18 号

联系电话：021-32169999

联系人：贾鹏

注册地址：上海市银城中路 188 号

法定代表人：牛锡明

注册资本：伍佰陆拾贰亿元人民币

网址：www.bankcomm.com

（四）会计师事务所简介

名称：德勤华永会计师事务所（特殊普通合伙）

注册地址：上海市黄浦区延安东路 222 号 30 楼

执行事务合伙人：曾顺福（Patrick Tsang）

联系电话：86 (0)21 6141 8888

经办注册会计师：韩健



兴业证券金麒麟消费升级集合资产管理计划 2018年年度报告

5

二、主要财务指标

（一）主要财务指标：

单位：人民币元

主要财务指标 2018年1月1日－2018年12月31日

1 集合计划本期利润 -23,995,068.81

2 本期利润扣减本期公允

价值变动损益后的净额
-8,534,140.08

3 加权平均计划份额本期利润 -0.1716

4 期末集合计划资产净值 114,560,390.86

5 期末单位集合计划资产净值 0.916

6 期末累计单位集合计划资产净值 2.281

7 本期单位集合计划净值增长率 -17.25%

8 单位集合计划累计净值增长率 127.23%

（二）财务指标计算公式

本期集合计划净值增长率=[（本期第一次分红前单位净值÷期初单位净值）×（本期第二次

分红前单位净值÷本期第一次分红后单位净值）×…… ×（期末单位净值÷本期最后一次

分红后单位净值）-1]*100%

若只有1次分红，本期集合计划净值增长率=[(分红前一天单位净值/期初单位净值)* ( 期末

单位净值/(分红前一天单位净值-单位分红金额) ) -1 ]*100%

其中：

分红前单位净值按除息日前一交易日的单位净值计算

分红后单位净值＝分红前一日单位净值-单位分红金额
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（三）累计净值增长率与同期业绩比较基准收益率的历史走势对比图

2018年1月1日至2018年12月31日，本集合计划业绩比较基准“沪深300指数收益率×75%＋上

证国债指数收益率×25%”增长率为-18.37%。

截止日期为2018年12月31日。

(四)集合计划收益分配情况

年度 每 10份计划份额分红数（元） 备注

2015-12-25 13.04 -
2015-04-20 0.01 -
2014-04-09 0.05 -
2013-04-16 0.05 -
2012-03-07 0.50 -
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三、集合计划管理人报告

（一） 投资经理简介

匡伟：权益投资部总经理助理

北京理工大学硕士，现管理金麒麟、玉麒麟、鑫享系列产品。

曾任天相投资医药分析师、万家基金医药分析师。管理金麒麟消费升级曾获《中国证券

报》评选“三年期金牛券商集合资管计划”（2015-2017年度）等荣誉。拥有深厚的医药行

业研究功底，深谙医药板块精髓，在医药投资领域有丰富经验与独到见解。

（二） 投资经理工作报告

1、2018年行情回顾及运作分析

2018年上证指数下跌24.59%，创业板下跌28.65%，沪深300下跌25.21%，上证50下跌

19.83%。年初在银行地产股带动下，上证指数创2016年以来新高，2月初在美股大幅回调影

响下跟随大幅调整，之后全年处于下行趋势中，没有有力的反弹。2018年股市黯淡既有内因

也有外因，内因是2015年以来的宽松带来的经济小周期结束，叠加上半年金融去杠杆。经济

小周期结束，地产下行趋势显现，上游周期行业盈利不达预期，同时包括汽车、家装等在内

的耐用品消费下滑超预期，最终影响到大众消费品。金融去杠杆，监管政策从严，需要资金

持续流入推动的P2P、比特币等金融现象崩溃，民营企业、小微企业贷款困难。外因的核心

是中美关系发生重大变化，市场担心中美关系出现拐点，将出现较长时间的紧张状态。

年初，本产品配置较高比例的大金融类股票，核心逻辑是考虑到2015-2017年中国经济

持续较好，银行实际坏账率在降低，有利于银行估值回升。在2018年度季报中，我们提到，

部分中小市值股票与大蓝筹相比开始具备一定吸引力。到今年二季度，部分小股票估值与大

蓝筹相当，但增速远快于蓝筹白马，本产品开始加大一些特色行业的细分小龙头，这些公司

的特点是市值不大，估值合理，增速较快。到三四季度，经济下行开始影响到与周期相关度

较高的行业，同时其他各行业基本面都开始出现明显问题，包括苹果销售不达预期带来的电

子行业低于预期，医药政策对医药行业形成重大利空，新能源汽车及新能源电力设备退补带

来的行业衰退预期。本产品以自下而上选择标的为主，各行业的问题导致具体投资标的吸引

力开始降低，下半年整体控制了一些仓位。

报告期内未进行股指期货的投资。

2、行情展望及操作思路

展望2019年，中美关系预计将长期维持在艰难的博弈中，可能时有缓和。经济基本面预

计将持续低迷，GDP增速逐渐下探。看似比较糟糕的环境，但我们并不悲观，不悲观的原因

是，股市整体估值对这种较差的基本面有所反应，投资人对经济基本面有较一致的悲观预期。

中央经济工作会议提到，要推动制造业高质量发展，同时促进形成强大国内市场，一是从生

产端提供更高质量的供给，二是形成内需，降低对出口的依赖。二者均对我国经济发展有重

大的作用。低速高质量的发展，能够形成经济的良好循环，提升资源利用效率。科创板的推

出需要良好的外部金融环境，监管层预计将推出有利于科创板顺利发行的政策环境，真正有

创新能力的上市公司将为社会创造价值。

我国目前外部环境复杂严峻，经济面临下行压力，预计未来在财政政策和货币政策上，

将明显比去年更加宽松。

资金面上，保险、银行资管、外资有较大的资金流入可能性，一旦预期企稳，流入资金
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量级别较大。另外，私募类基金、两融都处于较低仓位，在途资金并不缺。

宏观经济基本面悲观，但通过自下而上选择基本面优秀估值较低的个股，2019年股市仍

然可为。

未来配置上，消费仍然是本产品重点关注的领域，在消费内部，大众消费品基本面确定

性最高，耐用消费品关注经济基本面变化与政策刺激情况，比如家电和汽车领域的政策刺激

情况。消费外的领域关注科技、医疗及创新药、高端制造、大金融。

（三） 风险控制报告

1、集合计划运作合规性声明

本报告期内，集合计划管理人严格遵守《中华人民共和国证券法》、《证券期货经营机

构私募资产管理业务管理办法》、《证券期货经营机构私募资产管理计划运作管理规定》及

其他法律法规的规定，本着诚实信用、谨慎勤勉的原则管理和运用本集合计划资产，在严格

控制风险的基础上，为集合计划持有人谋求最大利益。本集合计划运作合法合规，不存在损

害集合计划持有人利益的行为，本集合计划的投资管理符合有关法规及监管规定。

2、风险控制报告

2018年，集合计划管理人通过独立的合规风控部门，对各项业务风险进行全面的监督、

检查和评价，通过系统监控和人工检查相结合的方式，对集合资产管理计划的投资风险、信

用风险、操作风险等进行监督和检查，同时在交易系统中对相关风险指标进行限制或监控，

实现交易的事前控制，确保集合资产管理计划合法合规。对集合资产管理计划日常可能存在

的风险隐患，合规风控部及时进行风险提示，提出合规管理与风险管理建议，并督促相关部

门及时规范或整改。

经过审慎核查，截至2018年12月31日，本集合计划的投资决策、投资交易程序、投资权

限管理等各方面均符合有关规定要求；交易行为合法合规，未发现利益输送、操纵市场、内

幕交易等违规行为；因产品规模变动、证券市场波动等原因，本集合计划在报告期内存在现

金类资产投资比例、单一资产投资比例不符合合同约定的情况，管理人已在规定的时间内予

以调整，并及时向福建证监局及中国证券投资基金业协会报告；相关的信息披露和财务数据

皆真实、完整、准确、及时。集合计划管理人通过动态评估集合计划运作过程中面临的市场

风险、信用风险和流动性风险，确保本集合计划运作风险水平与其投资目标相一致。
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四、集合计划财务报告

(一)集合计划会计报告书

1、集合计划资产负债表
期间：2018年1月1日－2018年12月31日 单位：人民币元

资产 期末余额 年初余额 负债和所有者

权益

期末余额 年初余额

资 产 : 负债:

银行存款 38,717,331.44 62,202,345.70短期借款 - -

结算备付

金
426,348.00 524,330.98

交易性金融负

债
- -

存出保证

金
126,170.67 199,065.12衍生金融负债 - -

交易性金

融资产
75,160,395.49 153,721,608.44

卖出回购金融

资产款
- -

其中：股票

投资
64,729,558.69 132,822,574.05

应付证券清算

款
0.27 -

债

券投资
- -应付赎回款 - 327,290.15

资产

支持证券

投资

- -
应付赎回费 - 615.20

基金投资
10,430,836.80

20,899,034.39
应付管理人报

酬
149,425.07 290,917.04

衍生金融

资产
- -应付托管费 24,904.17 47,946.72

买入返售

金融资产
- -

应付销售服务

费
- -

应收证券

清算款
105,749.63 -应付交易费用 157,941.14 467,753.88

应收利息 19,683.24 34,039.96应付税费 - -

应收股利 365,012.60 -应付利息 - -

应收申购

款
1,970.44 99,108.03应付利润 - -

其他资产 - -其他负债 30,000.00 40,000.00

负债合计 362,270.65 1,174,522.99

所有者权益：

实收基金 54,318,392.07 84,521,008.03

未分配利润 60,241,998.79 131,084,967.21

所有者权益合 114,560,390.86 215,605,975.24
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计

资产合计: 114,922,661.51 216,780,498.23
负债与持有人

权益总计：
114,922,661.51 216,780,498.23

2、集合计划经营业绩表(2018-01-01至2018-12-31)
计划管理人及编制人：兴证证券资产管理有限公司 单位：人民币元

项 目 本期金额 上期金额

一、收入 -19,587,970.46 64,815,611.92

1、利息收入 520,298.70 3,268,679.90

其中：存款利息收入 520,298.70 2,790,179.09

债券利息收入 - -

资产支持证券利

息收入
- -

买入返售金融资

产收入
- 478,500.81

2、投资收益（损失以"-"

填列）
-4,698,728.60 44,084,627.59

其中：股票投资收益 -6,337,495.46 37,903,145.78

债券投资收益 - -

资产支持证券投

资收益
- -

基金投资收益 695,703.12 298,602.28

权证投资收益 - -

衍生工具收益 - -

股利收益 987,452.99 5,882,879.53

金融商品转让增

值税
-44,389.25 -

3、公允价值变动损益（损

失以"-"填列）
-15,460,928.73 16,993,573.82

4、其他收入（损失以"-"

填列）
51,388.17 468,730.61

二、费用 4,407,098.35 11,233,407.87

1、管理人报酬 2,205,835.73 7,096,334.20

2、托管费 367,639.21 1,182,722.47

3、销售服务费 - -

4、交易费用 1,796,102.77 2,868,103.39

5、利息支出 - -

其中：卖出回购金融资产

支出
- -

6、其他费用 32,193.92 86,247.81

7、增值税附加税 5,326.72 -
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三、 利润总额 -23,995,068.81 53,582,204.05

3、集合计划所有者权益(资产净值)变动表（2018-01-01至2018-12-31）

计划管理人及编制人：兴证证券资产管理有限公司 单位：人民币元

项 目

本年金额 上年金额

实收计划
未分配利

润

所有者权

益合计

实收计

划

未分配

利润

所有者权

益合计

一、年初所有者权益

（计划净值）
84,521,008.03 131,084,9

67.21

215,605,9

75.24

295,040,

799.88
364,717,

184.70

659,757,9

84.58

二、本年经营活动产

生的计划净值变动数

（本年净利润）
-

-23,995,06

8.81

-23,995,06

8.81
-

53,582,2

04.05

53,582,20

4.05

三、本年计划份额交

易产生的计划净值变

动数（减少以“-”号

填列）

-30,202,615.96
-46,847,89

9.61

-77,050,51

5.57

-210,519,

791.85

-287,214,

421.54

-497,734,2

13.39

其中：1、计划申购

款 2,973,068.55
4,525,350.

52

7,498,419.

07

3,833,46

6.38

5,129,65

4.73

8,963,121.

11

2、计划赎回

款 33,175,684.51
51,373,25

0.13

84,548,93

4.64

214,353,

258.23

292,344,

076.27

506,697,3

34.50

四、本年向计划份额

持有人分配利润产生

的计划净值变动数

- -
-

- -
-

五、年末所有者权益

（计划净值） 54,318,392.07
60,241,99

8.79

114,560,3

90.86
84,521,0

08.03

131,084,

967.21

215,605,9

75.24
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五、集合计划投资组合报告

（一）期末集合资产组合情况

日期：2018年12月31日 单位：人民币

项 目 期末市值（元） 占总资产比例(%)

银行存款及备付金 39,143,679.44 34.06

股票投资 64,729,558.69 56.32

债券投资 - -

资产支持证券投资 - -

基金投资 10,430,836.80 9.08

买入返售金融资产 - -

其他资产 618,586.58 0.54

资产合计 114,922,661.51 100.00

（二）报告期末按市值占集合计划资产净值比例大小排序的前十名证券明细

证券代码 证券名称 库存数量 证券市值 市值占净值(%)

511880 银华日利 104,200.00 10,430,836.80 9.11

002422 科伦药业 309,837.00 6,398,134.05 5.58

002051 中工国际 527,888.00 5,848,999.04 5.11

002859 洁美科技 190,207.00 5,848,865.25 5.11

300408 三环集团 329,389.00 5,573,261.88 4.86

600060 海信电器 619,926.00 5,380,957.68 4.70

002202 金风科技 437,943.00 4,375,050.57 3.82

300628 亿联网络 48,604.00 3,774,586.64 3.29

601012 隆基股份 213,600.00 3,725,184.00 3.25

601966 玲珑轮胎 242,472.00 3,309,742.80 2.89

（三）投资组合报告附注

1) 本集合计划本期投资的前十名证券中，无存在报告期内发行主体被监管部门立案调查的，

或受到证监会、证券交易所公开谴责、处罚的证券。

2) 本集合计划投资的前十名证券中，没有投资于超出集合资产管理计划合同规定范围之外

的证券。
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六、集合计划持有人户数、持有人结构

（一） 持有人户数、持有人结构

1 报告期末集合计划持有人户数 477

2 平均每户持有计划份额 262,313.45

-

序号 项 目 份额（份） 占总份额比例%

1 机构投资者持有计划份额 9,139,150.40 7.30%

2 个人投资者持有计划份额 115,984,366.54 92.70%

-

（二）本期集合计划份额的变动

单位：份 期初总份额

本期参与份额(含管

理人红利再投资份

额)

本期退出份额 期末总份额

194,695,740.01 6,847,325.97 76,419,549.04 125,123,516.94



兴业证券金麒麟消费升级集合资产管理计划 2018年年度报告

14

七、重要事项提示

（一）本报告期内，本集合计划的管理人、托管人涉及托管业务机构及其高级管理人员未受

到监管部门的任何处罚。

（二）本报告期内无涉及对公司运营管理及本集合计划运作产生重大影响的，与本集合计划

管理人、委托财产、托管业务相关的重大诉讼或仲裁事项。

（三）本报告期内，本集合计划未发生合同变更。

（四）本报告期内本集合计划未发生投资经理变更。

（五）本报告期内本集合计划投资策略未发生重大改变。

（六）本报告期内，本集合计划未发生自有资金参与或退出。

（七）本报告期内，本集合计划未发生重大关联交易。

（八）兴业证券股份有限公司（简称“兴业证券”）于2014年成立兴证证券资产管理有限公

司（简称“兴证资管”）作为开展资产管理业务的全资子公司，并由兴证资管承接原由兴业

证券作为资产管理计划管理人的全部权利义务，原兴业证券作为管理人管理的所有资产管理

计划管理人均变更为兴证资管，已向相关监管机构报告。




	一、集合计划简介
	二、主要财务指标
	三、集合计划管理人报告
	四、集合计划财务报告
	五、集合计划投资组合报告
	六、集合计划持有人户数、持有人结构
	七、重要事项提示
	八、备查文件目录

