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重要提示

本报告依据《中国人民共和国证券投资基金法》（以下简称“《基金法》”）、《中华

人民共和国证券法》（以下简称“《证券法》”）、《证券公司大集合资产管理业务适用<

关于规范金融机构资产管理业务的指导意见>操作指引》（以下简称“《操作指引》”）及

其他有关规定制作。

管理人承诺以诚实信用、勤勉尽责的原则管理和运用本集合计划资产，但不保证本集合

计划一定盈利，也不保证最低收益。

管理人保证本报告所载资料不存在虚假记载、误导性陈述或重大遗漏，并对其内容的真

实性、准确性和完整性承担个别及连带责任。

本集合计划2018年年度报告的财务资料已经德勤华永会计师事务所（特殊普通合伙）审

计。

本报告书中的内容由管理人负责解释。

本报告期自2018年1月1日至2018年12月31日止。
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一、集合计划简介

（一）基本资料

产品名称：兴业证券金麒麟顶端优势集合资产管理计划

产品类型：集合资产管理计划

计划运作方式：通过筹集委托人资金交由托管人托管，由集合资产管理计划管理人统一管理

和运用，投资于中国证监会认可的投资品种，并将投资收益按比例分配给委托人。

投资目标：本集合计划主要投资于 A 股市场，通过精选具备顶端优势的上市公司进行投资，

谋求集合计划资产的长期稳健增值。

投资策略：中国经济在经历了 30 多年的高速发展过程之后，面临着发展方式的转折点，在

经济发展转变过程中生产效率的提升，消费产业的增长，新兴产业的兴起均为各个行业中的

领先企业提供了广阔的成长空间。我们坚信企业的成长是实现价值共享的最佳方式，因此具

备清晰的运营模式，领先的经营策略，优势的市场地位，良好的成长性，以及安全的估值边

际的优秀企业将是我们投资的方向，并且实行“buy&hold”策略以带给委托人长期的最大绝

对回报。

比较基准：-

风险收益特征：本计划属于中高风险等级的产品。本集合计划适合向“相对积极型”和高于

“相对积极型”的投资者推广。

合同生效日、成立日期：2013 年 5 月 27 日

成立规模：395,791,988.31

存 续 期：不设固定存续期限

（二）管理人：兴证证券资产管理有限公司

住所：福建省平潭综合实验区管委会现场指挥部办公大楼一楼

联系地址：上海市浦东新区长柳路 36 号兴业证券大厦 9层

联系电话：021-38565866

传真：021-38565863

联系人：龚苏平、杨济铭

网址：www.ixzzcgl.com
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（三）托管人：招商银行股份有限公司

住所：深圳市深南大道 7088 号招商银行大厦

联系电话： 0755-83199084

法定代表人：李建红

邮编：518040

通信地址：深圳市深南大道 7088 号招商银行大厦

（四）会计师事务所简介

名称：德勤华永会计师事务所（特殊普通合伙）

注册地址：上海市黄浦区延安东路 222 号 30 楼

执行事务合伙人：曾顺福（Patrick Tsang）

联系电话：86 (0)21 6141 8888

经办注册会计师：韩健
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二、主要财务指标

（一）主要财务指标：

单位：人民币元

主要财务指标 2018年1月1日－2018年12月31日

1 集合计划本期利润 -70,992,292.09

2 本期利润扣减本期公允

价值变动损益后的净额
-29,881,768.63

3 加权平均计划份额本期利润 -0.2963

4 期末集合计划资产净值 160,190,273.88

5 期末单位集合计划资产净值 0.744

6 期末累计单位集合计划资产净值 1.751

7 本期单位集合计划净值增长率 -29.21%

8 单位集合计划累计净值增长率 49.28%

（二）财务指标计算公式

本期集合计划净值增长率=[（本期第一次分红前单位净值÷期初单位净值）×（本期第二次

分红前单位净值÷本期第一次分红后单位净值）×…… ×（期末单位净值÷本期最后一次

分红后单位净值）-1]*100%

若只有1次分红，本期集合计划净值增长率=[(分红前一天单位净值/期初单位净值)* ( 期末

单位净值/(分红前一天单位净值-单位分红金额) ) -1 ]*100%

其中：

分红前单位净值按除息日前一交易日的单位净值计算

分红后单位净值＝分红前一日单位净值-单位分红金额
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（三）集合计划净值表现

截止日期为2018年12月31日。

(四)集合计划收益分配情况

年度 每 10份计划份额分红数（元） 备注

2016-05-26 10.07 -
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三、集合计划管理人报告

（一） 投资经理简介

杨定光 兴证资管副总裁兼权益投资部总经理

同济大学经济学硕士，个人管理金麒麟、玉麒麟系列产品。2014-2017四年蝉联“三年

期权益类最佳投资主办”，2017年获“五年期权益类最佳投资主办”（中国基金报评选），

2016年12月获评新财富“中国最佳私募证券投资经理Top50 ”,其率领的兴证资管权益投资

团队2015-2018年四年蝉联《证券时报》“中国最佳权益投资团队”奖，2017年10月在《每

日经济新闻》举办的“金鼎奖”评选中获评“最佳权益团队”。

以价值投资理念为核心，自下而上选股，偏好二、三线蓝筹，强于市场趋势和板块轮动

预判，操作灵活，作风硬朗。

张昌平：权益投资部投资经理

复旦大学国金系硕士，现管理金麒麟、鑫享、鑫成、远见系列产品。

管理鑫享1号获评2014年度金牛集合资产管理计划（中国证券报评选），管理金麒麟顶

端优势获评“最佳口碑权益类产品”（2017年《每日经济新闻》金鼎奖评选）。

擅长把握行业周期性拐点，对消费成长行业有深刻认识，注重投资的安全边际。

（二） 投资经理工作报告

1、2018年行情回顾及运作分析

2018年全年市场整体处于震荡下跌趋势，个股全面普跌；主要原因受金融去杠杆影响，

市场整体资金面一直处于持续紧张状态，特别是股权质押风险充分暴露；同时房地产在三季

度基本见顶后，经济前景预期较差，强化了市场悲观预期；10月份中央高层对民营企业目前

存在的困难和整体经济金融全局做出回应，并提出重要指示后，各级政府和相关部委层面相

关措施纷纷出台，政策底初现；全年价值股普跌迹象明显，无论是周期蓝筹，还是非周期核

心蓝筹均出现了明显调整。

该产品操作上我们坚持深度挖掘个股，仓位配置上相对远离地产链，主要以非周期消费

蓝筹和价值成长股为主，产品净值出现了一定回撤，该产品全年操作上整体权益仓位相对较

高，但个股偏稳健风格。

报告期内未参与股指期货或者国债期货投资。

2、2019年展望与投资策略

展望2019年市场，我们整体判断认为前期政策底基本确立，后续耐心等待市场底部的出

现，无论是从政策面和资金面，还是整体估值水平来看，市场应该处于底部区域，随着政策

面的持续发力和资金面的持续改善，2019年应该是很有机会的一年，我们对未来两年市场表

现的预期是比较乐观的。

第一，我们认为市场整体估值调整已经相对较为充分，整体A股市场估值已经回落到历

史底部区域；其次，虽然贸易摩擦和房地产调整带来的经济周期向下的担忧一直存在，但市

场已经基本反映预期；而货币政策和财政政策已经在2018年底前发生重大转变，货币政策持

续宽松已经出现，降准、专项债、定向民营企业信贷支持等措施陆续出台，市场流动性在逐

步改善；财政政策减税措施也一直在陆续出台，但是对股市最重要的信用传导依然存在问题，

2019年应该是一个逐步改善的过程；但财政政策实质性刺激力度我们认为是相对底线思维，

减税力度也需要观察。
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第二，宏观经济向下导致很多个股的盈利预测下调风险是目前市场估值的最大压力，我

们认为2019年中期个股的盈利预测预期见底概率较高。

第三，我们认为2019年上半年市场出现反弹的概率较大，虽然货币和财政政策尚在落地

过程中，但流动性和信用环境的改善是较为可能的；特别是后面两年业绩增长比较明确、估

值相对低估的个股大概率已经见底，可能会走出较好的上涨行情；从长期看，由于目前优质

蓝筹估值已经较低，很多优质蓝筹已经具备较好的长期绝对收益投资价值。

第四，从结构分析来看，我们认为无论是核心价值蓝筹、还是价值成长均出现了明显调

整，配置价值已经较为明显；在国家政策推动创新和建立科创板的大背景下，优质价值成长

估值已经被低估，2019年价值成长的机会相对更大；同时我们继续看好核心蓝筹里面非周期

价值蓝筹的机会，我们的策略是性价比较高的优质价值成长和核心价值蓝筹同时配置。

第五，外资的持续流入预期比较明确，但随着外资的持续流入，其对核心蓝筹已经形成

了一定的定价权，因此外资的交易行为和后续变化可能对市场形成越来越大的影响，对其的

预测难度较大。

第六，我们认为大量基本面较差、没有核心竞争力的个股调整风险依然较大，我们选择

全面规避，A股港股化趋势会持续。

后续操作的重点是择股，基本面和估值是关键，坚持追求复利原则，利用我们自身投研

优势，深度研究优质价值股，挖掘个股性投资机会，持仓配置以优质价值成长和核心价值蓝

筹为主。

我们依然会坚持价值投资，坚持复合收益理念，坚持绝对收益理念，不论市场多么喧嚣，

始终保持冷静的判断和坚持客户利益至上的原则，不刻意追求排名，不冒进，不消极；我们

将始终保持一份对市场敬畏的态度，谨慎乐观，希望通过积极主动操作策略不断为客户创造

价值。
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（三） 风险控制报告

1、集合计划运作合规性声明

本报告期内，集合计划管理人严格遵守《中华人民共和国证券法》、《证券期货经营机

构私募资产管理业务管理办法》、《证券期货经营机构私募资产管理计划运作管理规定》及

其他法律法规的规定，本着诚实信用、谨慎勤勉的原则管理和运用本集合计划资产，在严格

控制风险的基础上，为集合计划持有人谋求最大利益。本集合计划运作合法合规，不存在损

害集合计划持有人利益的行为，本集合计划的投资管理符合有关法规及监管规定。

2、风险控制报告

2018年，集合计划管理人通过独立的合规风控部门，对各项业务风险进行全面的监督、

检查和评价，通过系统监控和人工检查相结合的方式，对集合资产管理计划的投资风险、信

用风险、操作风险等进行监督和检查，同时在交易系统中对相关风险指标进行限制或监控，

实现交易的事前控制，确保集合资产管理计划合法合规。对集合资产管理计划日常可能存在

的风险隐患，合规风控部及时进行风险提示，提出合规管理与风险管理建议，并督促相关部

门及时规范或整改。

经过审慎核查，截至2018年12月31日，本集合计划的投资决策、投资交易程序、投资权

限管理等各方面均符合有关规定要求；交易行为合法合规，未发现利益输送、操纵市场、内

幕交易等违规行为；因产品规模变动、证券市场波动等原因，本集合计划在报告期内存在单

只证券投资比例、现金类资产投资比例不符合合同约定的情况，管理人已在规定的时间内予

以调整，并及时向福建证监局及中国证券投资基金业协会报告；相关的信息披露和财务数据

皆真实、完整、准确、及时。集合计划管理人通过动态评估集合计划运作过程中面临的市场

风险、信用风险和流动性风险，确保本集合计划运作风险水平与其投资目标相一致。
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四、集合计划财务报告

(一)集合计划会计报告书

1、集合计划资产负债表
期间：2018年1月1日－2018年12月31日 单位：人民币元

资产 期末余额 年初余额 负债和所有者

权益

期末余额 年初余额

资 产 : 负债:

银行存款 10,394,598.29 36,745,805.40短期借款 - -

结算备付

金
767,728.61 620,902.94

交易性金融负

债
- -

存出保证

金
177,101.72 418,000.22衍生金融负债 - -

交易性金

融资产
148,008,381.24 288,103,968.45

卖出回购金融

资产款
- -

其中：股票

投资
145,194,862.44 288,084,965.92

应付证券清算

款
- 1,490,680.67

债

券投资
- -应付赎回款 147,179.55 1,376,685.63

资产

支持证券

投资

- -
应付赎回费 - 2,587.75

基金投资
2,813,518.80

19,002.53
应付管理人报

酬
212,651.28 521,171.45

衍生金融

资产
- -应付托管费 28,353.50 69,489.53

买入返售

金融资产
-

80,000,400.00

应付销售服务

费
- -

应收证券

清算款
1,513,223.87 -应付交易费用 255,259.08 780,881.90

应收利息 2,683.56 -35,549.88应付税费 - -

应收股利 - -应付利息 - -

应收申购

款
- -应付利润 - -

其他资产 - -其他负债 30,000.00 40,000.00

负债合计 673,443.41 4,281,496.93

所有者权益：

实收基金 215,408,028.73 381,978,536.17

未分配利润 -55,217,754.85 19,593,494.03

所有者权益合 160,190,273.88 401,572,030.20
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计

资产合计: 160,863,717.29 405,853,527.13
负债与持有人

权益总计：
160,863,717.29 405,853,527.13

2、集合计划经营业绩表(2018-01-01至2018-12-31)
计划管理人及编制人：兴证证券资产管理有限公司 单位：人民币元

项目 本期金额 上期金额

一、收入 -64,555,606.15 66,056,918.66

1、利息收入 711,879.02 3,446,056.41

其中：存款利息收入 216,569.33 1,096,757.17

债券利息收入

资产支持证券利息收入

买入返售金融资产收入 495,309.69 2,349,299.24

2、投资收益（损失以"-"

填列）
-24,254,560.62 36,311,118.66

其中：股票投资收益 -25,852,971.58 23,027,214.21

债券投资收益

资产支持证券投资收益

基金投资收益 46,023.73 9,487,642.87

权证投资收益

衍生工具收益

股利收益 1,552,387.23 3,796,261.58

金融商品转让增值税

3、公允价值变动损益（损

失以"-"填列）
-41,110,523.46 25,639,816.18

4、其他收入（损失以"-"

填列）
97,598.91 659,927.41

二、费用 6,436,685.94 19,584,794.98

1、管理人报酬 3,381,705.30 13,278,424.29

2、托管费 450,894.03 1,770,456.56

3、销售服务费

4、交易费用 2,547,633.86 4,376,551.20

5、利息支出

其中：卖出回购金融资产

支出

6、其他费用 54,669.65 159,362.93

7、增值税附加税 1,783.10

三、 利润总额 -70,992,292.09 46,472,123.68
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3、集合计划所有者权益(资产净值)变动表（2018-01-01至2018-12-31）

计划管理人及编制人：兴证证券资产管理有限公司 单位：人民币元

项 目

本年金额 上年金额

实收计划
未分配利

润

所有者权

益合计

实收计

划

未分配

利润

所有者权

益合计

一、年初所有者权益

（计划净值）
381,978,536.17 19,593,49

4.03

401,572,0

30.20

1,245,33

7,081.93
5,138,94

1.01

1,250,476,

022.94

二、本年经营活动产

生的计划净值变动数

（本年净利润）
-

-70,992,29

2.09

-70,992,29

2.09
-

46,472,1

23.68

46,472,12

3.68

三、本年计划份额交

易产生的计划净值变

动数（减少以“-”号

填列）

-166,570,507.44
-3,818,956

.79

-170,389,4

64.23

-863,358,

545.76

-32,017,5

70.66

-895,376,1

16.42

其中：1、计划申购

款 1,751,274.45
-157,215.0

6

1,594,059.

39

4,375,49

0.56

132,430.

22

4,507,920.

78

2、计划赎回

款 168,321,781.89
3,661,741.

73

171,983,5

23.62

867,734,

036.32

32,150,0

00.88

899,884,0

37.20

四、本年向计划份额

持有人分配利润产生

的计划净值变动数

- -
-

- -
-

五、年末所有者权益

（计划净值） 215,408,028.73
-55,217,75

4.85

160,190,2

73.88
381,978,

536.17

19,593,4

94.03

401,572,0

30.20
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五、集合计划投资组合报告

（一）期末集合资产组合情况

日期：2018年12月31日 单位：人民币

项 目 期末市值（元） 占总资产比例(%)

银行存款及备付金 11,162,326.90 6.94

股票投资 145,194,862.44 90.26

债券投资 - -

资产支持证券投资 - -

基金投资 2,813,518.80 1.75

买入返售金融资产 - -

其他资产 1,693,009.15 1.05

资产合计 160,863,717.29 100.00

（二）报告期末按市值占集合计划资产净值比例大小排序的前十名证券明细

证券代码 证券名称 库存数量 证券市值 市值占净值(%)

300408 三环集团 898,751.00 15,206,866.92 9.49

600060 海信电器 1,748,261.00 15,174,905.48 9.47

002152 广电运通 2,684,213.00 15,058,434.93 9.40

002051 中工国际 1,339,350.00 14,839,998.00 9.26

300059 东方财富 1,210,952.00 14,652,519.20 9.15

600566 济川药业 389,042.00 13,044,578.26 8.14

300628 亿联网络 151,464.00 11,762,694.24 7.34

000513 丽珠集团 415,816.00 10,457,772.40 6.53

300144 宋城演艺 487,393.00 10,405,840.55 6.50

002859 洁美科技 314,455.00 9,669,491.25 6.04

（三）投资组合报告附注

1) 本集合计划本期投资的前十名证券中，无报告期内发行主体被监管部门立案调查的，或

受到证监会、证券交易所公开谴责、处罚的证券。

2) 本集合计划投资的前十名证券中，没有投资于超出集合资产管理计划合同规定范围之外

的证券。
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六、集合计划持有人户数、持有人结构

（一） 持有人户数、持有人结构

1 报告期末集合计划持有人户数 849

2 平均每户持有计划份额 253,719.70

-

序号 项 目 份额（份） 占总份额比例%

1 机构投资者持有计划份额 42,968,987.51 19.95%

2 个人投资者持有计划份额 172,439,041.22 80.05%

-

（二）本期集合计划份额的变动

单位：份 期初总份额

本期参与份额(含管

理人红利再投资份

额)

本期退出份额 期末总份额

381,978,536.17 1,751,274.45 168,321,781.89 215,408,028.73
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七、重要事项提示

（一）本报告期内，本集合计划的管理人、托管人涉及托管业务机构及其高级管理人员未受

到监管部门的任何处罚。

（二）本报告期内无涉及对公司运营管理及本集合计划运作产生重大影响的，与本集合计划

管理人、委托财产、托管业务相关的重大诉讼或仲裁事项。

（三）本报告期内，本集合计划未发生合同变更。

（四）本报告期内本集合计划未发生投资经理变更。

（五）本报告期内本集合计划投资策略未发生重大改变。

（六）本报告期内，本集合计划于2018年1月19日自有资金赎回份额22,566,266.31份。

（七）本报告期内，本集合计划未发生重大关联交易。

（八）兴业证券股份有限公司（简称“兴业证券”）于2014年成立兴证证券资产管理有限公

司（简称“兴证资管”）作为开展资产管理业务的全资子公司，并由兴证资管承接原由兴业

证券作为资产管理计划管理人的全部权利义务，原兴业证券作为管理人管理的所有资产管理

计划管理人均变更为兴证资管，已向相关监管机构报告。
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