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重要提示

本报告依据《证券期货经营机构私募资产管理业务管理办法》（以下简称“管理办法”）、

《证券期货经营机构私募资产管理计划运作管理规定》（以下简称“运作管理规定”）、《关

于规范金融机构资产管理业务的指导意见》（以下简称“指导意见”）及其他有关规定制作。

管理人承诺以诚实信用、勤勉尽责的原则管理和运用本集合计划资产，但不保证本集合

计划一定盈利，也不保证最低收益。

管理人保证本报告所载资料不存在虚假记载、误导性陈述或重大遗漏，并对其内容的真

实性、准确性和完整性承担个别及连带责任。

本集合计划2018年年度报告的财务资料已经德勤华永会计师事务所（特殊普通合伙）审

计。

本报告书中的内容由管理人负责解释。

本报告期自2018年1月1日至2018年12月31日止。
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一、集合计划简介

（一）基本资料

产品名称：兴证资管玉麒麟 1 号集合资产管理计划

产品类型：集合资产管理计划

计划运作方式：通过筹集委托人资金交由托管人托管，由集合资产管理计划管理人统一管理

和运用，投资于中国证监会认可的投资品种，并将投资收益按比例分配给委托人。

投资目标：本集合计划主要通过对国内证券市场的优质股票、债券及其他具有投资价值的投

资品种进行灵活配置，在保持适度流动性的前提下，控制投资风险，追求绝对收益。

投资策略：在中国经济增速保持平稳较快发展以及经济增长方式转型的重要时期中，以价值

成长性为选择行业及公司的重要衡量标准，深入挖掘行业及公司的内在价值，紧密跟踪行业

及公司的变化，力求在难得的历史机遇下，最大限度地分享中国经济、产业、公司的增长成

果。

比较基准：本集合计划业绩比较基准=沪深 300 指数收益率×75%＋上证国债指数收益率

×25%。

风险收益特征：本集合计划属于“高风险”等级的客户资产管理产品。

合同生效日、成立日期：2011 年 1 月 20 日

成立规模：312,805,981.99

存 续 期：不设固定存续期限

（二）管理人：兴证证券资产管理有限公司

住所：福建省平潭综合实验区管委会现场指挥部办公大楼一楼

联系地址：上海市浦东新区长柳路 36 号兴业证券大厦 9层

联系电话：021-38565866

传真：021-38565863

联系人：龚苏平、杨济铭

网址：www.ixzzcgl.com

（三）托管人：兴业银行股份有限公司
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住所：福州市湖东路 154 号

联系电话：021-62677777-212036

传真：021-62159217

联系人：罗敏

邮政编码：350001

法定代表人：高建平

注册资本：127.02 亿元

网址：www.cib.com.cn

（四）会计师事务所简介

名称：德勤华永会计师事务所（特殊普通合伙）

注册地址：上海市黄浦区延安东路 222 号 30 楼

执行事务合伙人：曾顺福（Patrick Tsang）

联系电话：86 (0)21 6141 8888

经办注册会计师：韩健
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二、主要财务指标

（一）主要财务指标：

单位：人民币元

主要财务指标 2018年1月1日－2018年12月31日

1 集合计划本期利润 -2,216,124.45

2 本期利润扣减本期公允

价值变动损益后的净额
-1,689,610.33

3 加权平均计划份额本期利润 -0.1828

4 期末集合计划资产净值 21,696,375.96

5 期末单位集合计划资产净值 1.861

6 期末累计单位集合计划资产净值 1.867

7 本期单位集合计划净值增长率 -9.53%

8 单位集合计划累计净值增长率 87.06%

（二）财务指标计算公式

本期集合计划净值增长率=[（本期第一次分红前单位净值÷期初单位净值）×（本期第二次

分红前单位净值÷本期第一次分红后单位净值）×…… ×（期末单位净值÷本期最后一次

分红后单位净值）-1]*100%

若只有1次分红，本期集合计划净值增长率=[(分红前一天单位净值/期初单位净值)* ( 期末

单位净值/(分红前一天单位净值-单位分红金额) ) -1 ]*100%

其中：

分红前单位净值按除息日前一交易日的单位净值计算

分红后单位净值＝分红前一日单位净值-单位分红金额
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（三）累计净值增长率与同期业绩比较基准收益率的历史走势对比图

2018年1月1日至2018年12月31日，本集合计划业绩比较基准“沪深300指数收益率×75%＋上

证国债指数收益率×25%”增长率为-18.37%。

截止日期为2018年12月31日。

(四)集合计划收益分配情况

年度 每 10份计划份额分红数（元） 备注

2015-04-20 0.01 -
2014-04-09 0.05 -
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三、集合计划管理人报告

（一） 投资经理简介

杨定光 兴证资管副总裁兼权益投资部总经理

同济大学经济学硕士，个人管理金麒麟、玉麒麟系列产品。2014-2017四年蝉联“三年

期权益类最佳投资主办”，2017年获“五年期权益类最佳投资主办”（中国基金报评选），

2016年12月获评新财富“中国最佳私募证券投资经理Top50 ”,其率领的兴证资管权益投资

团队2015-2018年四年蝉联《证券时报》“中国最佳权益投资团队”奖，2017年10月在《每

日经济新闻》举办的“金鼎奖”评选中获评“最佳权益团队”。

以价值投资理念为核心，自下而上选股，偏好二、三线蓝筹，强于市场趋势和板块轮动

预判，操作灵活，作风硬朗。

陈淳 权益投资部投资经理

香港大学供应链管理学士，斯坦福大学管理科学与工程硕士，管理金麒麟、玉麒麟等系

列产品以及多家重要大型机构资金。

投资风格稳健，操作上注重产品前期安全垫的建立。择股上偏好价值成长，以分享上市

公司业绩成长作为主要的投资收益来源。遵循“买熟不买生”的原则，只在长期研究和跟踪

的个股中寻找其复利较高或者景气上升的时期进行重仓投资，避免因为买贵或者看错公司长

期价值而带来的净值回撤。

（二） 投资经理工作报告

1、2018年行情回顾及运作分析

2018年上证下跌24.6%，创业板下跌28.65%，在年初金融地产带动指数短暂冲高之后，

便开始在对内担忧经济下行、对外担忧贸易摩擦的氛围中不断单边下跌。

2018年年初个人判断因为地产行业景气度下降，全年经济将下行。择股上选择不明显受

到宏观经济影响的行业，例如刚性需求的医药和军工，大众消费的旅游、游戏，国内外渗透

率提升空间较大的制造业公司等。在上半年在市场大幅下跌的情况下，依靠择股取得了一定

的绝对收益。全年几乎没大换仓，大部分股票从年头拿到年尾。由于择股上的谨慎，没有轻

易开新仓，都只买长期深度跟踪熟悉的股票，因此所持股票的业绩都没有低于预期的情况出

现，这可以说在2018年极其复杂的形势下的小亮点。

2018年最后没有实现正收益，亏的钱都亏在估值上，其中杀估值的原因都是因为产业政

策突发的不友好。例如医药的带量采购、新能源去补贴、游戏版号不放开等。回头反思2018

年的种种政策利空，其根本原因是在地产调控加上减税的大背景下，财政不宽裕，因此取消

了补贴行业的补贴，并让赚垄断利润的企业去补贴老百姓，减轻财政压力。这方面在我们之

前的投资研究框架中少有涉及，一直以来我们都基于市场经济假设，立志于寻找盈利能力强、

通过自身竞争优势拥有自然垄断力的公司，从来没有将行政去垄断这个因素考虑在研究框架

内。未来在研究体系上，将更多加入一些对政策的研究。

2、2019年第一季度展望与投资策略

国内宏观经济方面，预计上半年经济会延续2018年增速下降的趋势，大部分和经济周期

相关的行业都会在一季报之后重新下调对2019年的盈利预测。后续经济何时企稳，主要观察

信用传导和减税的效果，预计将在2019年年中开始由于基数下降而企稳。
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密切关注欧美经济情况，特别是美国经济从景气高点回落的程度。对A股的影响主要体

现在三方面。第一，如果美国经济变差导致美股走熊，外资机构形成危机意识，对全球权益

市场的配置都会减少，对A股是负面冲击。第二，美国经济变差，会使得美国对我国的对抗

压力减弱，加息的进程也会放缓，对A股及我国经济是利好。第三，对出口企业的影响偏负

面。

增量资金方面，只要不出台严厉监管政策，预计游资会持续在市场中活跃，判断在经济

没有大起色之前，中证500强于上证50。银行和保险预计在2019年利率下行的情况下对权益

有配置需求，有可能成为2019年的主要增量资金之一。外资是波动项，如果不出现全球性金

融危机或者国内经济断崖式变差，外资将在MSCI配置比例提升的情况下积极入场，一旦极端

经济环境出现或者预期产生，也将果断减少对A股的配置。

在配置主线上，关注以下机会：

1）光伏、风电

这两个板块在2018年因为政策利空经历了业绩和估值的戴维斯双杀，2019年预计在政策

纠偏下能实现戴维斯双击。长期看新能源在逐渐平价上网之后，渗透率提升空间大，是未来

5到10年重点关注的板块。

2）游戏

版号2019年放开是大概率事件，板块最大利空消除。业务属于大众消费，周期性弱。收

入增长主要依靠研发推出新产品，研发能力强的企业有望通过创新来超越周期实现增长。

3）火电

经济持续走弱的大背景下，看空煤炭价格，火电将拥有很好的向上盈利弹性，在每一次

经济疲弱的周期中都有明显的超额收益。

4）需求平稳，周期性弱的个股

关注大众消费和非化药医药板块。需求稳定，分红率高，估值合理，适合打底仓。

5）进行进口替代的优质制造业公司

中国制造业未来主要的机会来自于进口替代和走出国门，关注具备这方面布局和竞争力

的优秀制造业公司。

6）待经济企稳，配置周期消费品

家电、汽车、消费建材等板块估值便宜，现金流较好，一旦经济企稳，可以构建一个组

合来配置。

操作策略方面，没有好股票和好价格就不出手，看好的股票有出现复利高的价格就重仓

买，操作上保持灵活。

（三） 风险控制报告

1、集合计划运作合规性声明

本报告期内，集合计划管理人严格遵守《中华人民共和国证券法》、《证券期货经营机

构私募资产管理业务管理办法》、《证券期货经营机构私募资产管理计划运作管理规定》及

其他法律法规的规定，本着诚实信用、谨慎勤勉的原则管理和运用本集合计划资产，在严格

控制风险的基础上，为集合计划持有人谋求最大利益。本集合计划运作合法合规，不存在损

害集合计划持有人利益的行为，本集合计划的投资管理符合有关法规及监管规定。

2、风险控制报告

2018年，集合计划管理人通过独立的合规风控部门，对各项业务风险进行全面的监督、

检查和评价，通过系统监控和人工检查相结合的方式，对集合资产管理计划的投资风险、信

用风险、操作风险等进行监督和检查，同时在交易系统中对相关风险指标进行限制或监控，
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实现交易的事前控制，确保集合资产管理计划合法合规。对集合资产管理计划日常可能存在

的风险隐患，合规风控部及时进行风险提示，提出合规管理与风险管理建议，并督促相关部

门及时规范或整改。

经过审慎核查，截至2018年12月31日，本集合计划的投资决策、投资交易程序、投资权

限管理等各方面均符合有关规定要求；交易行为合法合规，未发现利益输送、操纵市场、内

幕交易等违规行为；本集合计划持有的证券符合规定的比例要求；相关的信息披露和财务数

据皆真实、完整、准确、及时。集合计划管理人通过动态评估集合计划运作过程中面临的市

场风险、信用风险和流动性风险，确保本集合计划运作风险水平与其投资目标相一致。
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四、集合计划财务报告

(一)集合计划会计报告书

1、集合计划资产负债表
期间：2018年1月1日－2018年12月31日 单位：人民币元

资产 期末余额 年初余额 负债和所有者

权益

期末余额 年初余额

资 产 : 负债:

银行存款 682,216.23 2,600,766.97短期借款 - -

结算备付

金
600,943.54 21,618.83

交易性金融负

债
- -

存出保证

金
8,851.14 10,902.34衍生金融负债 - -

交易性金

融资产
13,355,391.13 24,419,313.01

卖出回购金融

资产款
- -

其中：股票

投资
13,157,414.01 24,141,570.62

应付证券清算

款
- -

债

券投资
- 89,191.20应付赎回款 252,328.72 958,199.42

资产

支持证券

投资

- -
应付赎回费 - -

基金投资
197,977.12

188,551.19
应付管理人报

酬
33,115.05 94,833.01

衍生金融

资产
- -应付托管费 3,743.33 4,606.49

买入返售

金融资产
6,300,157.50 -

应付销售服务

费
- -

应收证券

清算款
1,055,315.96 340,644.01应付交易费用 10,899.07 16,499.98

应收利息 7,651.12 1,258.29应付税费 1,619.58 -

应收股利 5,555.09 7,340.35应付利息 - -

应收申购

款
- -应付利润 - -

其他资产 - -其他负债 18,000.00 16,000.00

负债合计 319,705.75 1,090,138.90

所有者权益：

实收基金 11,656,001.56 12,789,399.05

未分配利润 10,040,374.40 13,522,305.85

所有者权益合 21,696,375.96 26,311,704.90
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计

资产合计: 22,016,081.71 27,401,843.80
负债与持有人

权益总计：
22,016,081.71 27,401,843.80

2、集合计划经营业绩表(2018-01-01至2018-12-31)
计划管理人及编制人：兴证证券资产管理有限公司 单位：人民币元

项 目 本期金额 上期金额

一、收入 -1,725,125.41 -913,592.87

1、利息收入 177,423.45 87,442.90

其中：存款利息收入 25,660.86 60,964.97

债券利息收入 24.00 18.04

资产支持证券利

息收入
- -

买入返售金融资

产收入
151,738.59 26,459.89

2、投资收益（损失以"-"

填列）
-1,376,034.74 1,146,969.51

其中：股票投资收益 -1,578,645.23 705,030.19

债券投资收益 15,130.69 -

资产支持证券投

资收益
- -

基金投资收益 7,640.67 120,433.83

权证投资收益 - -

衍生工具收益 - -

股利收益 179,839.13 321,505.49

金融商品转让增值税 - -

3、公允价值变动损益（损

失以"-"填列）
-526,514.12 -2,148,005.28

4、其他收入（损失以"-"

填列）
- -

二、费用 490,999.04 539,226.77

1、管理人报酬 248,392.46 329,460.62

2、托管费 49,678.52 65,892.05

3、销售服务费 - -

4、交易费用 172,523.40 129,107.90

5、利息支出 - -

其中：卖出回购金融资产

支出
- -

6、其他费用 19,858.34 14,766.20

7、增值税附加税 546.32 -

三、 利润总额 -2,216,124.45 -1,452,819.64
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3、集合计划所有者权益(资产净值)变动表（2018-01-01至2018-12-31）

计划管理人及编制人：兴证证券资产管理有限公司 单位：人民币元

项 目

本年金额 上年金额

实收计划
未分配利

润

所有者权

益合计

实收计

划

未分配

利润

所有者权

益合计

一、年初所有者权益

（计划净值）
12,789,399.05 13,522,30

5.85

26,311,70

4.90

15,789,6

07.88
18,541,7

75.77

34,331,38

3.65

二、本年经营活动产

生的计划净值变动数

（本年净利润）
-

-2,216,124

.45

-2,216,124

.45
-

-1,452,81

9.64

-1,452,819

.64

三、本年计划份额交

易产生的计划净值变

动数（减少以“-”号

填列）

-1,133,397.49
-1,265,807

.00

-2,399,204

.49

-3,000,20

8.83

-3,566,65

0.28

-6,566,859

.11

其中：1、计划申购

款
- - - 448,411.

39

546,613.

49

995,024.8

8

2、计划赎回

款 1,133,397.49
1,265,807.

00

2,399,204.

49

3,448,62

0.22

4,113,26

3.77

7,561,883.

99

四、本年向计划份额

持有人分配利润产生

的计划净值变动数

- -
-

- -
-

五、年末所有者权益

（计划净值） 11,656,001.56
10,040,37

4.40

21,696,37

5.96
12,789,3

99.05

13,522,3

05.85

26,311,70

4.90



兴证资管玉麒麟 1号集合资产管理计划 2018年年度报告

13

五、集合计划投资组合报告

（一）期末集合资产组合情况

日期：2018年12月31日 单位：人民币

项 目 期末市值（元） 占总资产比例(%)

银行存款及备付金 1,283,159.77 5.83

股票投资 13,157,414.01 59.76

债券投资 - -

资产支持证券投资 - -

基金投资 197,977.12 0.90

买入返售金融资产 6,300,157.50 28.62

其他资产 1,077,373.31 4.89

资产合计 22,016,081.71 100.00

（二）报告期末按市值占集合计划资产净值比例大小排序的前十名证券明细

证券代码 证券名称 库存数量 证券市值 市值占净值(%)

002174 游族网络 285,286.00 5,303,466.74 24.44

600566 济川药业 74,289.00 2,490,910.17 11.48

601966 玲珑轮胎 165,500.00 2,259,075.00 10.41

002727 一心堂 52,547.00 934,285.66 4.31

002859 洁美科技 13,840.00 425,580.00 1.96

300408 三环集团 24,940.00 421,984.80 1.94

600027 华电国际 87,400.00 415,150.00 1.91

601012 隆基股份 22,700.00 395,888.00 1.82

000963 华东医药 11,218.00 296,828.28 1.37

600060 海信电器 23,052.00 200,091.36 0.92

（三）投资组合报告附注

1) 本集合计划本期投资的前十名证券中，游族网络存在报告期内发行主体收到中国证券监

督管理委员会福建监管局下发的行政监管措施决定书。其余证券不存在报告期内发行主体被

监管部门立案调查的情况，或受到证监会、证券交易所公开谴责、处罚的情况。

2) 本集合计划投资的前十名证券中，没有投资于超出集合资产管理计划合同规定范围之外

的证券。
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六、集合计划持有人户数、持有人结构

（一） 持有人户数、持有人结构

1 报告期末集合计划持有人户数 8

2 平均每户持有计划份额 1,457,000.20

-

序号 项 目 份额（份） 占总份额比例%

1 机构投资者持有计划份额 - -

2 个人投资者持有计划份额 11,656,001.56 100.00%

-

（二）本期集合计划份额的变动

单位：份 期初总份额

本期参与份额(含管

理人红利再投资份

额)

本期退出份额 期末总份额

12,789,399.05 - 1,133,397.49 11,656,001.56
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七、重要事项提示

（一）本报告期内，本集合计划的管理人、托管人涉及托管业务机构及其高级管理人员未受

到监管部门的任何处罚。

（二）本报告期内无涉及对公司运营管理及本集合计划运作产生重大影响的，与本集合计划

管理人、委托财产、托管业务相关的重大诉讼或仲裁事项。

（三）本报告期内，本集合计划未发生合同变更。

（四）本报告期内，本集合计划进行过一次投资经理变更。自2018年1月25日起，王拂林女

士不再担任本集合计划投资经理，由陈淳先生和杨定光先生共同担任本集合计划投资经理。

同时，我公司已向中国证券投资基金业协会备案。

（五）本报告期内本集合计划投资策略未发生重大改变。

（六）本报告期内，管理人于2018年12月27日退出自有资金份额，具体自有资金赎回份额为

143,247.74份，详见《关于兴证资管玉麒麟1号集合资产管理计划管理人自有资金退出的公

告》。

（七）本报告期内，本集合计划未发生重大关联交易。

（八）兴业证券股份有限公司（简称“兴业证券”）于2014年成立兴证证券资产管理有限公

司（简称“兴证资管”）作为开展资产管理业务的全资子公司，并由兴证资管承接原由兴业

证券作为资产管理计划管理人的全部权利义务，原兴业证券作为管理人管理的所有资产管理

计划管理人均变更为兴证资管，已向相关监管机构报告。
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