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重要提示 

本报告由集合资产管理计划管理人编制。集合资产管理计划托管人中信银行股

份有限公司于 2019 年 3 月 29 日复核了本报告中的财务指标、净值表现和投资

组合报告等内容。 

管理人承诺以诚实信用、勤勉尽责的原则管理和运用集合资产管理计划资产，

但不保证集合资产管理计划一定盈利，也不保证最低收益。 

集合资产管理计划的过往业绩并不代表其未来表现。投资有风险，投资者在作

出投资决策前应仔细阅读本集合资产管理计划说明书。 

本报告期自 2018 年 1 月 1 日起至 12 月 31 日止。 
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一、集合资产管理计划概况 

1、基本资料 

名称：  中信证券积极策略 5 号集合资产管理计划 

类型： 小集合 

成立日： 2015 年 2 月 3 日 

报告期末份额总额： 85,214,582.58 

投资目标： 

主要通过有效率的买入标的股票，积极主动地去争取实

现自己的股东利益或投资收益，追求本集合计划资产的

稳定增值 

投资理念： 

通过有效率的买入股票，积极主动地去争取实现自己的

股东利益或投资收益，在适当的时候，积极行动买入相

当份额的股票，充分履行股东权利，从而影响公司决策，

改善公司运营情况来提升其市场价值，追求集合计划资

产的长期稳定增值 

投资基准： 无 

管理人： 中信证券股份有限公司 

托管人： 中信银行股份有限公司 

注册登记机构： 中信证券股份有限公司 

2、管理人 

名称：  中信证券股份有限公司 

注册地址：  
广东省深圳市福田区中心三路 8号卓越时代广场（二期）

北座 

办公地址：  北京朝阳区亮马桥路 48 号中信证券大厦 16 层 

法定代表人：  张佑君 

联系地址：  www.cs.ecitic.com 

联系电话：  95548 

传真： (010) 60836627 

网址： www.cs.ecitic.com 
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3、托管人  

名称：  中信银行股份有限公司 

办公地址：  北京东城区朝阳门北大街 9 号 

法定代表人：  李庆萍 

托管部门联系人：  方韡 

联系电话：  4006800000 

传真： 010-85230024 

4、注册登记机构 

名称：  中信证券股份有限公司 

办公地址：  

网址： 

北京朝阳区亮马桥路 48 号中信证券大厦 16 层 

www.cs.ecitic.com 

5、会计师事务所和经办注册会计师 

名称：  普华永道中天会计师事务所(特殊普通合伙)北京分所 

地址：  
北京市朝阳区东三环中路 7号北京财富中心写字楼A座

26 层 

主要负责人：  周星 

项目合伙人：  姜昆 

联系电话： 86 (10) 6533 2342 

传真： 86 (10) 6533 8800 

 

二、主要财务指标、集合资产管理计划净值表现及收益分配情况 

1、主要财务指标（单位：人民币元） 

本期利润 -6,504,014.56 

本期利润扣减本期公允价值变动损益后的净额 414,989.36 

加权平均每份额本期已实现净收益 0.0048 

期末资产净值 85,556,890.36 

期末每份额净值 1.0040 
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期末每份额累计净值 1.7031 

2、本集合计划历史各时间段净值增长率与投资基准收益率的比较 

阶段 净值增长率① 投资基准收益率② ① -② 

过去三个月 -3.94% 2.02% -5.94% 

过去六个月 -7.40% 4.03% -11.41% 

过去一年 -7.33% 8.00% -15.30% 

合同生效日至今 89.00% 31.30% 57.72% 

3、集合计划累计每份额净值增长率与投资基准收益率的历史走势对比图 

 

4、集合计划收益分配情况 

分红登记日 收益分配方案 

2018-03-07 0.01 

2018-09-11 0.0123 

本集合计划报告期内无分红 

 

三、管理人报告 

1、投资结果 

截至 2018 年 12 月 31 日，本集合计划单位净值 1.004 元，累计单位净值 1.7031

元，本期集合计划收益率增长-7.33%。 
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2、投资主办人简介 

张燕珍，女，对外经济贸易大学金融学硕士，现任中信证券资产管理业务高级副

总裁，入行以来一直从事行业和公司研究工作，9 年证券从业经验。 

3、投资主办人工作报告 

1）市场回顾和投资操作 

2018 年,整体 GDP 增长 6.6%,趋势上看呈现逐步走低的态势,经济增长速度回落较

快，上市公司盈利也是逐季走缓的趋势。宏观经济前高后低，加上中美贸易战、

金融去杠杆等黑天鹅事件，政府在很多行业上也进行了政策层面的干预，因此市

场出现了较大幅度的调整。 

2018 年，全线指数下跌。全年上证指数下跌-24.6%，沪深 300 下跌-25.3%，中小

板指数下跌-37.7%，创业板指数下跌-28.65%。 

在账户操作上，年初仓位较高，1 月市场大涨后没有进行及时减仓，主要是对股

市向下风险认识不足，对中美贸易战、金融去杠杆的风险预判不足，对经济增速

下行缺乏预见性。下半年进行比较大幅度的减仓，一定程度上控制了风险。在行

业结构上，上半年超配了医药，消费，下半年超配了火电等公共事业防御板块，

全年账户个位数下跌，超额收益明显。 

2）市场展望和投资策略 

2019 年，经济整体还是有一定的压力，中美关系仍不明郎，过去经济支柱的地

产行业面临压力，但我们不应该把短期问题长期化。横向对比，我们社会总杆杠

还有空间，政策还有余地，预计 2019 年财政政策、货币政策会略偏积极宽松。

目前市场的估值接近历史底部，市场估值已经较充分反映未来盈利下行风险，市

场整体向下空间有限。展望未来，中美重启贸易谈判，国内经济数据持续疲弱，

债券及信贷利率趋于下降， A 股估值水平有望启稳上升。判断股市整体机会较

大，预计消费、金融、地产与新兴成长等行业表现较好。但仍需要关注以下风险：

中美贸易摩擦超预期、宏观经济及企业盈利下滑超预期、去杠杆政策力度超预期

等。 

本组合在控制回撤的同时，准备适当提高仓位，基于 GARP 策略，主要配置以

下三个领域的股票：（1）受经济增速下滑影响较小的农业、大众消费品、交运
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等稳定类行业；（2）左侧角度布局汽车、券商、保险等估值底部，预期较低，

但基本面全年有望超预期的行业;（2）自下而上寻找医药、电子、传媒、软件、

互联网、新能源等领域的优质成长股； 

4、风险控制报告 

中信证券针对本集合计划的运作特点，通过每日的风险监控工作以及风险预警机

制，及时发现运作过程中可能出现的风险状况，并提醒投资主办人采取相应的风

险规避措施，确保集合计划合法合规、正常运行。同时，本集合计划通过完善的

风险指标体系和定期进行的风险状况分析，及时评估集合计划运作过程中面临的

各种风险，为投资决策提供风险分析支持，确保集合计划运作风险水平与其投资

目标相一致，以实现本集合计划追求中长期内资本增值的投资目标。在本报告期

内，本集合计划运作合法合规，未出现违反相关规定的状况，也未发生损害投资

者利益的行为。 

 

四、投资组合报告 

1、报告期末资产组合情况 

项目名称  项目市值（元） 占总资产比例 

股  票 25,650,329.39 29.57% 

债  券 0.00 0.00% 

基  金 33,363,162.64 38.47% 

银行存款及清算备付金合计 11,309,130.45 13.04% 

其他资产 16,409,493.06 18.92% 

其中：资产支持证券 0.00 0.00% 

合  计 86,732,115.54 100.00% 

2、报告期末按券种分类的债券投资组合  

项目名称  市 值（元） 占净值比例 

国  债 - - 

金融债 - - 
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企业债 - - 

可转债 - - 

中期票据 - - 

合  计 - - 

3、报告期末按市值占资产净值比例大小排序的前十名债券明细 

本基金报告期末未持有债券 

4、报告期末按市值占资产净值比例大小排序的前十名股票明细 

序号  代码 名称 数量 市 值（元） 占净值比例 

1 600276 恒瑞医药 66,740.00 3,520,535.00 4.11% 

2 601328 交通银行 575,541.00 3,332,382.39 3.89% 

3 600027 华电国际 601,800.00 2,858,550.00 3.34% 

4 000651 格力电器 69,300.00 2,473,317.00 2.89% 

5 600201 生物股份 146,100.00 2,425,260.00 2.83% 

6 600048 保利地产 202,600.00 2,388,654.00 2.79% 

7 002127 南极电商 222,000.00 1,669,440.00 1.95% 

8 000002 万科 A 67,200.00 1,600,704.00 1.87% 

9 600305 恒顺醋业 90,800.00 944,320.00 1.10% 

10 600025 华能水电 287,500.00 905,625.00 1.06% 

5、报告期末按市值占资产净值比例大小排序的前十名资产支持证券明细 

本基金报告期末未持有资产支持证券投资明细 

6、报告期末按市值占资产净值比例大小排序的前十名基金明细 

序号  代码 名称 数量 市 值（元） 占净值比例 

1 519888 

汇添富收益快

线货币市场基

金 

2,565,19

4,984.00 

25,651,949.

84 
29.98% 

2 150018 

银华深证100指

数分级证券投

资基金 

7,773,40

0.00 

7,711,212.8

0 
9.01% 

7、报告期末按市值占资产净值比例大小排序的前十名权证明细 

本基金报告期末未持有权证 

8、投资组合报告附注 
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本集合资产管理计划投资的前十名证券的发行主体在本报告期内未被监管部门

立案调查，在本报告编制日前一年内也未受到公开谴责、处罚。 

期末持有的处于转股期的可转换债券明细： 

无 

五、集合计划份额变动 

单位：份 

期初份额总额 94,065,765.01 

报告期间总参与份额 12,543,377.25 

红利再投资份额 187,737.12 

报告期间总退出份额 21,582,296.80 

报告期末份额总额 85,214,582.58 

 

六、重要事项提示 

一、本集合计划管理人及托管人相关事项 

1、  本集合计划管理人在本报告期内没有发生与本集合计划相关的诉讼事项。 

2、  本集合计划管理人办公地址未发生变更。 

3、  本集合计划的管理人高级管理人员没有受到任何处罚。 

二、本集合计划相关事项 

2018-02-08 关于中信证券自有资金拟申购、赎回中信证券积极策略 5 号集

合资产管理计划的公告 

2018-03-13 关于公司旗下集合资产管理计划调整停牌股票估值方法的提示

性公告 

2018-05-10 中信证券积极策略 5 号集合资产管理计划合同变更生效公告 

2018-01-18 关于中信证券自有资金拟申购、赎回中信证券积极策略 5 号集

合资产管理计划的公告 

2018-01-19 关于中信证券积极策略 5 号集合资产管理计划增加临时开放日

的公告 
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2018-04-26 关于中信证券自有资金拟申购、赎回中信证券积极策略 5 号集

合资产管理计划的公告 

2018-04-23 中信证券积极策略 5 号集合资产管理计划合同变更征询函 

2018-03-06 中信证券积极策略 5 号集合资产管理计划第八次分红公告 

2018-09-07 中信证券积极策略 5 号集合资产管理计划第九次分红公告 

2018-02-08 关于中信证券积极策略 5 号集合资产管理计划第三个开放期及

下一个封闭期安排公告 

 

七、备查文件目录 

1、中国证监会批准设立中信证券“积极策略 5 号”集合资产管理计划的文

件 

2、《中信证券“积极策略 5 号”集合资产管理计划说明书》 

3、《中信证券“积极策略 5 号”集合资产管理计划资产管理合同》 

4、《中信证券“积极策略 5 号”集合资产管理计划托管协议》 

5、管理人业务资格批件、营业执照 

6、中信证券“积极策略 5 号”集合资产管理计划《验资报告》 

7、中信证券“积极策略 5 号”集合资产管理计划审计报告 

8、报告期内披露的各项公告 

 

 

 

查阅网址：www.cs.ecitic.com 

热线电话：95548 

 

 

中信证券股份有限公司 

2019 年 3 月 29 日 


