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第一节重要提示 

本报告依据《证券期货经营机构私募资产业务管理办法》、 (证券期货经营机构私募资

产管理计划运作管理规定》及其它有关规定制作。 

本报告由集合资产管理计划管理人编制．集合资产管理计划托管人广发银行股份有限公

司复核了本报告中的财务指标、净值表现和投资组合等内容。 

管理人承诺以诚实信用、勤勉尽责的原则管理和运用集合资产管理计划资产，但不保证

集合资产管理计划一定盈利。 

集合资产管理计划的过往业绩并不代表其未来表现．投资有风险，投资者在作出投资决

策前应仔细阅读本集合资产管理计划说明书。 

本报告期间：2019年1月01日至2019年3月31日。 
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第二节集合资产管理计划概况 

基本资料 

名称 II:纪「！玉尊宏观盛世集合资产管理计划 

代码 (A00 12 

成立日 20 I污年 t月6日 

报告期末份额总额 2, hH 七 , 178. 97份 

存续期 无固定期限 

投资口标 本集合计划投资组合在采用定量和定性方法动态配置IR票、基金、 

债升，卜「F 等证券品种优选投资组合的基础上，适当通过股指期货、 

融资融券等金融衍生产品对冲系统性风险．追求合伙企收资产的长

期稳足增值。在风险可控的前提下．为投资者获取氏 iln稳定的投资

收流．以实现投资者长期收益的最大化。 

投资策略 1． 	资产配置策略 

在具体的资产配置过程中，本集合计划将根据量化工具动态判

断组合的风险程度和收益特征．决定本集合计划资产在股票、基金 

随券、现余等金融资产上的分布，并进行动态配比以规避系统性风

介的影响，最大限度地确保计划资产的安全提升收益。 

2 	股票投资策略 

竹理人通过对国内宏观经济环境及相关指标叻们利率走势、通

货膨怅预期等）的综合分析，首先决定重点投资的行业、板块、投

资｝越等。其次，依据上市公司所处行业的不同，选择合适的估值

拍标，然后根据各个上市公司的历史数据和预期的成长性，进行全

自的估假分析，确定公司的合理估值水平，对目前拈似水平明显较

低、或相对合理、潜在投资收益率较高的上市公司进行重点投资． 

缎后，根据个股相对市场指数的超额业绩和流动性水平（换手率、成

交t额等）对每个股票的投资额度进行重新考察：追求整个股票组合 

且有明显的相对市场指数的超额收益和合适的流动性。 
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管理人坚持“自下而七产’的精选策略 通过对卜市公司基本面

的深度研究， 根据双匕市公司的投资评级和仲绩增长预期、重点公

司的实地调研等手段选择质地优良的股票构建股票池． 

其中基本面研究主要包括： 

a 公司具有清晰的发展战略，井形成厂可持续发展的良好商业

模式； 

b 公司所处的行业发展前景良好 存本行业内处于领先地位、 

具有竞争优势。体现在企业具有独特资源与技术，具有一定品牌价

值，也可以体现在管理、研发、营销、渠适网络等一个或多个方面： 

c 公司治理结构良好．未受到监管机构处罚。重点从公司股权

结构、激励制度、组织框架、董事会与节识到公的独立性 信息透明

度等方面定性分析： 

d 财务指标表现出较强的盈利能力、偿债能力和业绩成长性等。 

3、固定收益类资产投资策略 

管理人通过对收益率、流动性、信川风险和风险溢价等因素的

综合评估．合理分配固定收益类证券组合中投资于国债、金融债、 

企业债、短期金融工具等产品的比例，构造债券组合。 

管理人将根据“自上而下”和“即卜 (Ii 比”的分析方法对宏观

经济和债券市场的走势做出分析．在保持债券组合低波动性的前提

下，综合运用多种策略参与市场所提供的投资机会．为持有人获取

更高的收益． 

“自上而下”的分析方法就是管理人通过对基本面和资金面的

分析，对债券市场走势做出判断，确定伎券组合配置。根据中长期

的宏观经济走势和经济周期性特征，对收益率的未来变化趋势做出

判断，从而对债券组合配置进行动态调整，有望获取稳定的投资收

益月 

“自下而上”的分析方法就是管理人通过对个券的分析来选择

投资品种．主要根据各品种的收益率、流动性和信用风险等指标， 

挑选被市场低估的品种．在严控风险的前提卜．有望获取稳定的收 
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(I' 股票质押回购交易投资策略 

杏理人制定了严格的标的证券选择标准，根据宏观发展状况、 

纤济周期、产业政策等动态分析．选择业绩优良、流动性较好的证

羚了｝为股票）贡押回购交易业务的标的证券。 

竹理入在对融入方进行财务状况、资产状况、风险偏好、资金

川途和信用状况等有关信息综合评定融入方的信用等级，选择资质

民好的融入方进行交易。 

Ti 理人在考虑上市公司基本面、市场风险、流动性风险等因素

的获石川，对证券的风险因素进行良好测定，利用世纪 jIE券质押率 

I]IF! 	计算标的证券质押率，井建立履约保障机制和处理预案。 

依据客户资信情况和担保品资质等情况，明确对应的耀约保障机制

和应处理措施。当融入方质押证券市值不足、资金交收违约或发生 

形响其履约能力的重大事件时，采取要求融入方补交担保品、处置

质押的股票或者要求客尸提前购回等措施．如处置融入方质押证券 

后仍不足初始交易金额的，向融入方追索。 

石、现金类资产投资策略 

本玺合计划以市场价值分析为基础．采用稳健的役资组合策略， 

通过对现金类管理工具的组合操作，在保持本金的安全性与资产流

动性的同时，追求稳定的当期收益。 

6、基金投资策略 

针对指数型基金！重点投资和中国金融期货交易听交易的股指 

期货合约对应的指数相关性较强的指数型基金 

针对一般的开放式基金：首先重点通过以下因素评估和选择基

银公司： 

公司守法遵规情况、投资文化、投资结构、风险扑制、管理规

模和整体业绩、投资团队的投资风格及稳定性等。其次，在精选公 

司的墓础上，对基余的投资绩效、投资绩效的持续性，风险、评级

情沉、费率、规模及风格特征，流动性等几个方而迸行评估．最后 
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选择出能为整体资产带来超额回报的基金进行投资。 

批复文号 中基协备案函 (2015) 126号 

管理人 世纪证券有限责任公司 

托管人 广发银行股份有限公司 

注册登记机构 中国证券登记结算有限责任公司 

管理人 

名称：世纪证券有限责任公司 

注册地址：深圳市深南大道 7088 号招商银行大厦 41 楼 

法定代表人：姜昧军 

成立时间：1990 年 12 月 28 日 

注册资本：7 亿元人民币 

电话： (0755)83199599 

传真： (0755) 82946421 

网址：http://nw. esco. corn, en 

托管人 

托管人：广发银行股份有限公司 

注册地址：广州市越秀区东风东路了13 号 

法定代表人：王滨 

注册资本：197 亿元人民币 

联系电话： (010) 65169644 

传真： (010)65工 69555 

网址：http//www. eghebina, corn, en 

相关服务机构 

本计划的相关服务机构为天健会计师事务所（特殊普通合伙）。 
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第三节集合资产管理计划财务指标 

主要财务指标（单位：人民币元） 

期初单位资产净值 09765 

期末单位资产净值 1. 1767 

期末单位累计资产挣值 1. L767 

本年己实现收益 1〔）1 以6,38 

期末资产净值 3. 134, 062 盯 

收益分配情况 

本报告期内．本集合计划没有进行收益分配． 

不 

碧 



世纪自 if尊宏观盛Ut集合资产管理训划 2019 年第一季度资产管理报A..IT 

第四节管理人报告 

集合资产管理计划业绩表现 

本集合计划于2015年1月6日成立，截至20 工 9年3月31日．本计划单位净值为11了67元， 

累计单位净值为 l 上了6了元． 

投资主办人简介 

牛杰：同济大学工学学上、英国诺丁汉大学MBA, 具有多年企业投融资经验 对企业本

身有着较为独特的理解。拥有投资主办人资格、证券从业资格，先后就职于中国电子器材总

公司、江西省福斯特新能源有限公司、北京阳光易德科技发展有限公司。现任世纪证券资产

管理部总经理助理、权益投资部总经理及投资主办人。 

投资主办人工作报告 

I. 2019年第 季度市场与产品运行回顾 

(1) 2019年第一季度．本产品的业绩以及与主流指数的对比如下 

证券代码 证券简称 最大回撤（%) 收益率（%) 

J150066. OF 世纪白玉尊宏观盛世 20. 50% 4,A6% 

000001. SH 上证综指 23.93% 4. 40% 

399001. SZ 深证成指 36.84% 4. a0% 

39g005Sz 中小板指 3566% 斗 51% 

399006. SZ 创业板指 35. 43% 日．27% 

000300. SH 沪深300 28. 62% 东 95% 

本季度，就绝对收益而言，本产品的绝对收益为正．就相对收益而言， 季度产品收益

跑输上述五种指数。 

招）自投资主办人上任以来的业绩与主流指数的对比如下（2016. 06. 18-2019.3.31) 

证券代码 证券简称 收益率（%) 最大回撤（%) 

J150066. OF 世纪白玉尊宏观盛世 住 80% 38.05% 

000001. SR 上证综指 713% 30. 77% 

399001Sz 2. 71% 3938% 深证成指 

吕 
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399005, SZ 中小板指 5,06% 4373f 

399006Sz 创业板指 z〔） 22% 47．性5% 

000300. SH 护深300 2450% 32 性6% 

2、2019年第二季度投资策略 

投资主办人认为2019年第二季度，国内股票市场的机会与风险并存，波动会继续加大J 

但由于估值仍处于底部区域，结构性机会依然存在．总体投资策略是在控制风险的情况下． 

通过长期投资中国的优秀企业，分享中国经济增长的成果，努力为投资人创造超额收益．主 

要策略如下 

(1）仓位管理：投资主办人将结合对国内外宏观形势的判断和八股市场的钻值、流动性 

等来综合研判，确定较合理的仓位，并进行动态调整． 

(2）个股选择：以自下而上精选个股为主要策略．个股主要选取标准女口卜： 

a）有独特的、未来不易被模仿的竞争优势： 

b）供应体系合理．核心原材料部件不会受制 Ii: 供应商 

c）所处行业变化缓慢，或者进入门槛较高或者在可预见的未来，不会被颠翅： 

d）未来业绩确定性较大； 

已）管理层理性、坦诚、稳健、积极进取 t 

f）历史｝的净资产收益率稳定； 

g）相对估值处于历史底部区域或股价目前处十绝对估值的合理区间； 

3、事件驱动类套利作为辅助策略：投资主办人也会关注市场上的事件驱动类李利机会．在 

风险可控、可承受的倩况下，积极参与． 

四、集合资产管理计划风险管理报告 

1、集合资产管理计划运作合规性声明 

报告期内 管理人严格遵守监管规定、本集合刻划合同以及管理人客户资产管理业务制

度的相关规定，本着诚实信用、勤勉尽责的原则管理和运用本集合计划的资产泞卜严格控制

风险的基础｛，致力于投资者利益的最大化。本报告期内 本集合计划的运作合法合规，不

存在损害集合计划份额持有人权益的行为．本集合计划的投资管理符合相关法律法规0 

2、风险管理报告 

本集合计划管理人建立了董事会及其下设风险控制委员会一经营管理层及首席风险官

一风险管理部门一各部门、分支机构、子公司为主体的四级风险管理组织体系川','理人采取 
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授权管理、逐日盯市、实时监控、绩效评估、定期与不定期检查等多种方式对本集合计划的

管理运作进行风险管理，并通过风险监扮与风险预警机制，重点监控本集合计划各项风险控

制指标是否符介监管规定和公司规定，是否存在损害集合计划持有人利益的行为 及时发现

和处理本集合计划运作过程中出现的风险。对报告期内发现的风险事项，管理人内部风险管

理部门按规定及时进行风险揭示，并督促相关部门及人员及时采取风险管理应对措施予以解

决。本报告期内，集合计划管理人按照有关法律法规、管理人相关制度和集合资产管理计划

合同及说甲卜伟的要求，对集合计划进行运作管理：本集合计划的投资决策、投资交易程序、 

投资权限管理等各方面均符合有关规定要求：交易行为合法合规，未出现异常交易、操纵市

场的现象；未发现内慕交易情况：相关信息披露和财务数据皆真实、准确、完整、及时。 

IC 
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第五节投资组合报告 

期末资产组合情况 

项目名称 项目市值（元） 占总资产比例％ 

股票 工，937, 53900 61.29 

债券 0. 00 

基金 516. 802.00 163h 

买入返售金融资产 0.00 

银行存款及清算备付金 366. 367.47 1土 5g 

应收利息 3g,0H163 12'I 

存出保证金 30工，｛〔〕了.82 953 

其他资产 0. 00 

合计 3,161,0「792 100 

说明 其他资产包括应收股利、应收申购款、应收证券清算款和其他应收款 

期末市值占集合计划资产净值前十名股票明细 

序
 

号
 

股票代码 股票名称 数量〔股） 市值（元） 市值占净值％ 

l 601688 华泰证券 l1,200 250, 992. 00 8. 0085 

2 000858 五粮液 2,50〔） 237, 500. 00 7.5了8 

002304 洋河股份 1，川川 234. 756.00 7. 4905 

连 600887 伊利股份 6, 300 183,393.00 58516 

000776 广发证券 土 0,000 161,700.00 61594 

6 60t939 建设银行 22, 50{l 156,375.00 性 9日96 

60【 28目 农业银行 39, (fl)() 145,470.00 464踢 

8 6DI628 中国人寿 3, SC)0 107, 6土 6. 00 34338 

9 000333 美的集团 1, 800 87,714.00 27987 

土 0 601601 中国太保 2,500 85, 100.00 27153 

、
夕
  
z）
厂

l
止

＼
〕丫、
、
尹
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期末市值占集合计划资产净值前十名债券明细 

本集合计划报告期末未持有债券。 

期末市值占集合计划资产净值前十名基金明细 

序
 
号
 

基金代码 基金名称 数量（份） 市值（元） 市值占净值％ 

1 510300 300ETF 68, 000 263, 092. 00 8.3946 

2 510050 5OETF 95, 000 253, 710. 00 民 0952 
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第六节集合计划份额变动 

单位：份 

报告期初份额总额 2,8洲, 478.97 

报告期间总参与份额 0.00 

红利再投资份额 0. 00 

报告期间总退出份额 200, 000. 00 

2,6H:L 478.97 报告期末份额总额 

第七节重要事项提不 

一、本集合计划管理人及托管人相关事项 

1‘木集合计划管理人及托管人在本报告期内没有发生涉及本集合计划管理人、财产、 

托管业务的诉讼事项。 

2、木集合计划管理人、托管人办公地址报告期内没有发生变更。 

3、本集合计划的管理人1 托管人及其高级管理人员未受到监管机构行政处罚。 

咬、根据《中国银保监会关于广发银行王滨任职资格的批复》 （银保监复〔20 工 9) 340 

号），自 20 工 9 年 3 月 25 日起，托管人法定代表人由“杨明生”变更为“王滨尹”。 

5、木集合计划管理人世纪证券有限贵任公司已于 201，年 3 月 28 日完成股权变史登记， 

变更后，前海金融控股有限公司持股 47%, 厦门国贸集团股份有限公司持股 44. 
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第八节信息披露的查阅方式 

集合计划备查文件目录 

《世纪白玉尊宏观盛世集合资产管理计划说明书》 

《世纪白玉尊宏观盛世集合资产管理计划资产管理合同》 

《世纪白玉尊宏观盛世集合资产管理计划托管协议》 

4' 管理人业务资格批件、营业执照 

5、 《世纪白玉尊宏观盛世集合资产管理计划验证报告》，天健验[2015J 3-2号 

二、存放地点及查阅方式 

查阅地址：深圳市深南大道7088号招商银行大厦40层 

投资者对本报告书如有任何疑问，可咨询管理人世纪证券有限责任公司， 

热线电话：4008323000 

世 
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