
璟恒五期资产管理证券投资基金 2019 年第 1 季度报告

1、基金基本情况

项目 信息

基金名称 璟恒五期资产管理证券投资基金

基金编码 S62903

基金管理人 南京璟恒投资管理有限公司

基金托管人（如有） 华泰证券股份有限公司

投资顾问（如有）

基金运作方式 开放式

基金成立日期 2015 年 06 月 26 日

报告期末基金份额总额（份） 20,234,416.44

投资目标 帮助客户获得稳健、可持续的投资收益。

投资策略

1、股票优选策略： 财务数据+经营环境+公

司发展阶段+估值； 定量+定性； 2、板块

风格切换策略： 资讯分析+市场热点分析+

投资经理判断； 价值型、成长型、大市

值、中小市值的切换； 3、动态平衡策略：

结合估值和大市环境，做好股票类资产和现

金类资产如国债逆回购的头寸平衡。

业绩比较基准（如有） 无

风险收益特征 中等风险

2、基金净值表现

阶段 净值增长率(%)
净值增长率标准

差(%)

业绩比较基准收

益率(%)

业绩比较基准收

益率标准差(%)

当季 29.59 - - -

自基金合同

生效起至今
151.43 - - -

说明：净值增长率等于（期末累计净值-期初累计净值）/期初累计净值

当季净值增长率等于（本季度末累计净值-上季度末累计净值）/上季度末累计净值

3、主要财务指标
单位：人民币元

项目 2019-01-01 至 2019-03-31

本期已实现收益 -719,753.54

本期利润 11,396,434.17

期末基金资产净值 50,875,605.68

期末基金份额净值 2.5143

4、投资组合报告



4.1 期末基金资产组合情况

金额单位：元

序号 项目 金额
占基金总资产的

比例（%）

1 权益投资 48,037,849.73 93.68

其中：普通股 48,037,849.73 93.68

存托凭证 - -

2 基金投资 - -

3 固定收益投资 1,763,000.00 3.44

其中：债券 1,763,000.00 3.44

资产支持证券 - -

4 金融衍生品投资 - -

其中：远期 - -

期货 - -

期权 - -

权证 - -

5 买入返售金融资产 - -

其中：买断式回购的买入返售金融资产 - -

6 货币市场工具 - -

7 银行存款和结算备付金合计 1,264,930.38 2.47

8 其他各项资产 212,292.24 0.41

合计 51,278,072.35 100.00

注：其他各项资产：主要包括三方存管保证金、其他私募基金、基金公司专户、券商资管

计划、有限合伙企业股权、未上市企业股权等。

4.2 期末按行业分类的股票投资组合(不含沪港通)

金额单位：元

序号 行业类别 公允价值
占基金资产净值

比例（%）

A 农、林、牧、渔业 - -

B 采矿业 - -

C 制造业 7,666,442.00 15.07

D 电力、热力、燃气及水生产和供应业 2,448,000.00 4.81

E 建筑业 - -

F 批发和零售业 - -

G 交通运输、仓储和邮政业 - -

H 住宿和餐饮业 - -

I 信息传输、软件和信息技术服务业 - -

J 金融业 3,608,280.00 7.09

K 房地产业 - -

L 租赁和商务服务业 10,301,760.00 20.25

M 科学研究和技术服务业 - -

N 水利、环境和公共设施管理业 - -

O 居民服务、修理和其他服务业 - -

P 教育 - -

Q 卫生和社会工作 - -



R 文化、体育和娱乐业 - -

S 综合 - -

合计 24,024,482.00 47.22

4.3 报告期末按行业分类的港股通投资股票投资组合

行业类别 公允价值 占基金资产净值比例（%）

港股通 24,013,367.73 47.20

合计 24,013,367.73 47.20

5、基金份额变动情况
单位：份

报告期期初基金份额总额 19,338,363.78

报告期期间基金总申购份额 1,096,052.66

减：报告期期间基金总赎回份额 200,000.00

报告期期间基金拆分变动份额（份额

减少以“-”填列）
-

报告期期末基金份额总额 20,234,416.44

6、管理人报告

2019 年一季度我们的产品净值大幅上涨，其中本基金上涨 29.59%，领先于沪深 300

同期上涨幅度。

3 月虽然指数继续上涨，但前期热门股已经步入调整阶段，爆炒的妖股出现了明显

的赔钱效应。4月随着年报、一季报的陆续披露，此前许多乱炒的股票将纷纷现形，业绩

优良的股票将按 2019 的业绩重新估值。我们一向坚持投资的收益来源于企业的成长，目

前我们持仓的股票业绩均有非常好的表现，这使得我们的产品净值在这个月大盘的调整中

逆势增长，所有产品净值均创出新高，今年涨幅领先于沪深 300 指数。相信随着一季报的

出炉，我们持有的公司仍然会有非常好的业绩表现，并带来股价的增长。

我们的组合表现长期大幅跑赢大盘，组合特点是弱市时具有较好的防御能力，同时

在白马股牛市时也能较大幅度地跑赢大盘。

从长期看，这是一轮非常难得的投资机会。一直长线投资的外资机构虽然有小的反

复，但总体来说都是持续买入中国的核心资产。除了牛市顶点，其他时间都是投资我们产

品的好时机。我们产品任意两年区间都是正收益。建议大家以长期投资的思维来进行投

资，任何一支基金都很难保证短期有非常良好的表现。

从短期市场来看，机构与散户都对后市可能的调整过于担忧，上周五大盘的大涨让

许多提前减仓的投资者无所适从。虽然我们认为调整也是后期走势的一种可能，但从更大

的趋势来看，处于这样一个大级别的行情中，过于关注小的波动没有意义。很可能等真正

的调整来临的时候，买入的成本远远高于现在。

我们对在 2018 年市场低谷构建的组合非常满意，兼具了防御性和进攻性，相信产

品在未来的行情中继续会有理想的表现。我们一直谨慎保守地构建投资组合。在这个存在

着巨大不确定的宏观环境下，许多公司财报纷纷爆雷，这让确定性的公司正在获得溢价。

我们这种投资风格正得到市场的认可。

建议大家如有资金富余，可以加仓我们的产品。

信息披露报告是否经托管机构复核：是
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