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投资者关系 

活动类别 
路演活动 

参与单位名称

及人员姓名 

海通证券-孙维容        海富通基金-高高、王金祥    富国基金-张啸伟     

中天国富证券-樊佳星    平安养老保险-王晓林        上海大正投资-乔丛丛   

周南-国联安基金        上投摩根-朱晓明            国泰基金-金烨     

时间 2019 年 5 月 8 日  

地点 上海 

上市公司 

接待人员姓名 
董事长-蒋荀    副董事长-赵东日    董事会秘书-田志龙 

投资者关系 

活动主要内容

介绍 

 

1、公司基本情况介绍 

公司主营业务为 PVC 改性剂，主要产品包括 ACR 抗冲加工改性剂、ACM 低

温增韧剂、ACS 抗冲改性剂和复合料，专门用于提高 PVC 塑料的强度和韧性，公

司的产品被广泛用于发泡板、地板、墙板、管道、建筑材料、注塑、吹塑制品等领

域。 

鲁民投控制的金湖投资和鲁民投基金于 2018 年 11 月开始增持公司股份，2019

年 2 月公司控股股东变更为金湖投资，开启了两大股东长期合作的发展模式，鲁民

投与公司原有团队将发挥各自优势，推进公司发展战略的加速实施，协力将公司做

大做强。        

2、公司股权结构发生变化能够带来的影响 

鲁民投看好公司在精细化工行业的发展前景，认可公司长期投资价值，鲁民投

将积极协调相关资源，与公司原股东及管理团队共同努力，推进公司战略发展、加

速产业布局、延伸产业链条，增强公司发展后劲，提升公司价值，将公司做大做强；

同时，各方将借助公司上市平台，推动行业整合，加快精细化工产业发展步伐。 

一方面，本次合作有利于推进公司战略目标实施，实现上下游一体化。鲁民投

是由山东省工商联牵头协调，省内知名民营企业共同发起成立的民营投资联合体，

其大股东万达集团和东明石化是山东省石油化工龙头企业，且万达集团的关联方与

公司原本存在供应关系，产业协同作用大，有利于公司实现上下游一体化。 

另一方面，有利于公司借助资本市场，实现产融结合。公司新一届董事会成员

中，既包括以创始人赵东日先生为首的深谙行业发展和企业经营之道的经营团队，

也拥有丰富资本运作经验的专家，未来公司资本运作有望得到大力支持，有利于提

升公司融资效率，降低融资成本，加快公司的产业扩张。 



3、公司的主要竞争优势 

（1）产品优势 

公司凭借多年以来对行业的深刻理解和技术积累，生产的 ACR 产品具有业内

最高的分子量和粘度，能够降低客户生产成本或者提高产品品质；ACM 产品的断

裂伸长率高于标准产品数倍，能够大幅提升客户产品的韧性；ACS 产品具有低成本、

安全性高、无析出等优势，定位于替代 MBS 产品；复合料可以提高高分子量、高

粘度产品的分散性，为客户提供从复合料配方、复合料加工工艺、新产品研发到客

户服务的整体解决方案。 

（2）技术优势 

研发软硬件条件优势明显，技术成果显著。公司拥有国内同行业实验仪器设备

较为先进、齐全的科研中心，公司持续地针对客户产品需求和工艺特征研发解决方

案，为客户提供包括“产品研发+营销+服务”的问题整体解决方案，目前已取得发

明专利 19 项、实用新型专利 17 项。 

（3）团队优势 

公司创始人为专家型企业家，核心团队对行业和客户理解深刻。公司创始人赵

东日先生先后毕业于华东石油大学、日本鹿儿岛大学和日本丰桥技术科学大学，并

获得高分子材料博士学位，获得博士学位后在日本和国内大型化工企业从事高分子

材料研发工作十余年。创始人经过十几年的探索和培养，打造了一支以客户为中心、

能够快速响应客户需求的核心技术、生产和经营团队。 

（4）经营模式优势 

公司各个细分的销售团队能够更加快速地响应和满足客户需求。公司在建立由

客户经理、方案经理、订单履行与交付经理组成的“铁三角”的基础上，各个管理

人员参与到公司营销工作中，成立能够快速适应外部变化的销售团队，更加及时地

洞察和定义客户价值，依靠高性价比的产品、完善的服务不断为客户创造价值，并

向客户传递价值，与客户分享价值，提高客户满意度。 

4、公司 ACM 新项目产能释放情况 

2018年 8月，公司“年产 10万吨塑料改性剂ACM及 1万吨氯化聚氯乙烯CPVC

项目”建成后陆续投产，项目投产至今，公司充分利用专利技术优势和产能优势，

加强 ACM 市场的开拓力度，产能利用率逐步提高，预计将会对本年度的销量和营

业收入产生较大影响。 

5、公司投资建设“年产 33 万吨高分子新材料项目”的总体情况。 

公司根据对产业价值链的理解和公司的发展战略，并充分利用公司的技术优势

和控股股东关联方拥有的上游产业资源，计划在东营港投资 12 亿元建设“年产 33

万吨高分子新材料项目” （包括 14 万吨/年 PMMA、10 万吨/年 ACS、4 万吨/年

ASA 工程塑料、4 万吨/年功能性膜材料及 1 万吨/年多功能高分子新材料项目），

该项目全部达产将大幅提升公司的营业收入，改善公司的盈利情况。 

6、公司投资建设“年产 14 万吨 PMMA 产品项目”的相关情况。 



我们认为未来的竞争将不再是单个企业之间的竞争，而是产品链与产业链之间

的竞争，该项目将利用了公司关联方上游供应商的协同作用，共同打造难以模仿的

核心优势，该项目生产的 PMMA 一方面作为 ACR 的升级换代产品，能够大幅降低

客户成本，同时可以开拓 PVC 材料新的应用领域；另一方面作为 PMMA 材料，性

能优越，形成进口替代。 

7、公司投资建设年产“年产 33 万吨高分子新材料项目”的资金来源 

目前公司资产负债率较低，融资能力较强，公司将利用自有资金及通过银行贷

款、新旧动能转换基金等途径逐步按需筹集，并根据项目实际建设进度分期对启恒

新材料进行增资。 

8、公司被纳入安全生产失信联合惩戒“黑名单”带来的影响 

公司被纳入联合惩戒名单后，将在一年内对重大项目申报、取得政府性资金支

持、申报科技项目等方面造成一定程度的影响。公司目前资产状况良好，流动资金

充足，资产负债率较低，被纳入该名单后预计不会对生产经营现状产生重大影响。 

附件清单 

（如有） 
无。 

日期 2019 年 5 月 9 日 
 


