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审计报告

安永华明（2019）专字第 61438993_B37 号

国泰君安君得利三号货币集合资产管理计划

国泰君安君得利三号货币集合资产管理计划全体份额持有人：

一、审计意见

我们审计了国泰君安君得利三号货币集合资产管理计划的财务报表，包括 2018 年 12
月 31 日的资产负债表，2018 年度的利润表、归属于集合计划份额持有人的净资产（集合

计划净值）变动表以及相关财务报表附注。

我们认为，后附的国泰君安君得利三号货币集合资产管理计划的财务报表在所有重大

方面按照财务报表附注二所述编制基础编制。

二、形成审计意见的基础

我们按照中国注册会计师审计准则的规定执行了审计工作。审计报告的“注册会计师

对财务报表审计的责任”部分进一步阐述了我们在这些准则下的责任。按照中国注册会计

师职业道德守则，我们独立于国泰君安君得利三号货币集合资产管理计划，并履行了职业

道德方面的其他责任。我们相信，我们获取的审计证据是充分、适当的，为发表审计意见

提供了基础。

三、强调事项——编制基础及对使用的限制

我们提醒财务报表使用者关注财务报表附注二对编制基础的说明。国泰君安君得利三

号货币集合资产管理计划管理人上海国泰君安证券资产管理有限公司编制财务报表是为了

满足中国证券监督管理委员会及其派出机构（以下简称“中国证监会”）和国泰君安君得

利三号货币集合资产管理计划的份额持有人（以下简称“集合计划份额持有人”）的要求。

因此，财务报表可能不适于其他用途。本报告仅供管理人、中国证监会及集合计划份额持

有人使用，不应为除管理人、中国证监会及集合计划份额持有人之外的其他机构或人员使

用。本段内容不影响已发表的审计意见。

四、管理人对财务报表的责任

管理人负责按照财务报表附注二所述的编制基础编制财务报表（包括确定该编制基础

对于在具体情况下编制财务报表是可接受的），并设计、执行和维护必要的内部控制，以

使财务报表不存在由于舞弊或错误导致的重大错报。

在编制财务报表时，管理人负责评估国泰君安君得利三号货币集合资产管理计划的持

续经营能力，披露与持续经营相关的事项（如适用），并运用持续经营假设，除非计划进

行清算、终止运营或别无其他现实的选择。
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审计报告（续）

安永华明（2019）专字第 61438993_B37 号

国泰君安君得利三号货币集合资产管理计划

五、注册会计师对财务报表审计的责任

我们的目标是对财务报表整体是否不存在由于舞弊或错误导致的重大错报获取合理保

证，并出具包含审计意见的审计报告。合理保证是高水平的保证，但并不能保证按照审计

准则执行的审计在某一重大错报存在时总能发现。错报可能由于舞弊或错误导致，如果合

理预期错报单独或汇总起来可能影响财务报表使用者依据财务报表作出的经济决策，则通

常认为错报是重大的。

在按照审计准则执行审计工作的过程中，我们运用职业判断，并保持职业怀疑。同时，

我们也执行以下工作：

（1）识别和评估由于舞弊或错误导致的财务报表重大错报风险，设计和实施审计程

序以应对这些风险，并获取充分、适当的审计证据，作为发表审计意见的基础。由于舞弊

可能涉及串通、伪造、故意遗漏、虚假陈述或凌驾于内部控制之上，未能发现由于舞弊导

致的重大错报的风险高于未能发现由于错误导致的重大错报的风险。

（2）了解与审计相关的内部控制，以设计恰当的审计程序，但目的并非对内部控制

的有效性发表意见。

（3）评价管理人选用会计政策的恰当性和作出会计估计及相关披露的合理性。

（4）对管理人使用持续经营假设的恰当性得出结论。同时，根据获取的审计证据，

就可能导致对国泰君安君得利三号货币集合资产管理计划持续经营能力产生重大疑虑的事

项或情况是否存在重大不确定性得出结论。如果我们得出结论认为存在重大不确定性，审

计准则要求我们在审计报告中提请报表使用者注意财务报表中的相关披露；如果披露不充

分，我们应当发表非无保留意见。我们的结论基于截至审计报告日可获得的信息。然而，

未来的事项或情况可能导致国泰君安君得利三号货币集合资产管理计划不能持续经营。

我们与管理人就计划的审计范围、时间安排和重大审计发现等事项进行沟通，包括沟

通我们在审计中识别出的值得关注的内部控制缺陷。







国泰君安君得利三号货币集合资产管理计划

利润表

2018 年度 单位：人民币元
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项目 附注五 2018年度 2017年度

收入 102,847,272.95 82,293,337.52
利息收入 105,232,445.69 81,054,880.35
其中：存款利息收入 2,744,668.58 521,688.53

债券利息收入 96,408,663.75 75,457,382.32
买入返售金融资产利息收入 6,079,113.36 5,075,809.50

投资(损失)/收益 8 (2,385,172.74) 1,238,457.17
其中：债券投资损失 (2,385,172.74) (1,220,050.46)

股利收益 - 2,458,507.63

费用 23,482,223.78 11,857,928.44
管理人报酬 10,812,660.09 6,610,044.90
托管费 1,834,245.15 1,689,015.21
交易费用 298.11 95.00
利息支出 10,424,030.98 3,448,666.28
其他费用 410,989.45 110,107.05

利润总额 79,365,049.17 70,435,409.08

所得税费用 - -

净利润及综合收益总额 79,365,049.17 70,435,409.08

后附财务报表附注为本财务报表的组成部分



国泰君安君得利三号货币集合资产管理计划

归属于集合计划份额持有人的净资产(集合计划净值)变动表

2018 年度 单位：人民币元
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项目 2018年度

实收资金 未分配利润 合计

年初净资产(集合计划净值) 2,339,331,877.99 - 2,339,331,877.99
本年经营活动产生的集合计划净值变动数 - 79,365,049.17 79,365,049.17
本年资产份额交易产生的集合计划净值变动数 (821,447,580.20) - (821,447,580.20)

其中：集合计划参与款 7,668,221,101.47 - 7,668,221,101.47
集合计划退出款 (8,489,668,681.67) - (8,489,668,681.67)

本年向集合计划份额持有人分配利润产生的

集合计划净值变动数 - (79,365,049.17) (79,365,049.17)

年末净资产(集合计划净值) 1,517,884,297.79 - 1,517,884,297.79

项目 2017年度

实收资金 未分配利润 合计

年初净资产(集合计划净值) 918,724,291.21 - 918,724,291.21
本年经营活动产生的集合计划净值变动数 - 70,435,409.08 70,435,409.08
本年资产份额交易产生的集合计划净值变动数 1,420,607,586.78 - 1,420,607,586.78

其中：集合计划参与款 8,155,518,765.01 - 8,155,518,765.01
集合计划退出款 (6,734,911,178.23) - (6,734,911,178.23)

本年向集合计划份额持有人分配利润产生的

集合计划净值变动数 - (70,435,409.08) (70,435,409.08)

年末净资产(集合计划净值) 2,339,331,877.99 - 2,339,331,877.99

后附财务报表附注为本财务报表的组成部分



国泰君安君得利三号货币集合资产管理计划

财务报表附注

2018 年度 单位：人民币元
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一、集合计划基本情况

国泰君安君得利三号货币集合资产管理计划(以下简称“本集合计划”)符合成立条件。

截止 2013 年 5 月 28 日，本集合计划已收到委托人认购优先级参与金额扣除参与费

用后的净参与金额为人民币 109,691,953.73 元，折合 109,691,953.73 份集合计划

份额，参与金额在推广期内产生的利息为人民币 23,801,34 元，折合 23,801,34 份

集合计划份额。以上的实收基金共计人民币 109,715,755.07 元，折合

109,715,755.07 份集合计划份额。业经安永华明会计师事务所(特殊普通合伙)审验，

并出具了安永华明(2013)验字第 60464416_B04 号验资报告。本集合计划的成立经

中国证券业协会于 2013 年 5 月 31 日以《关于上海国泰君安证券资产管理有限公司

发起设立国泰君安君得利三号货币集合资产管理计划的备案确认函》(中证协函

【2013】548 号)予以备案确认。存续规模不设上限，不设固定管理期限。

根据《国泰君安君得利三号货币集合资产管理计划管理合同》及《国泰君安君得利

三号货币集合资产管理计划说明书》的约定，本集合计划将主要投资于国债、央行

票据、地方政府债、金融债、公司债、企业债、可转换债券、可分离交易债券、可

交换债券、短期融资券、中小企业私募债、中期票据(含非公开定向债务融资工具，

如 PPN、ABN 等经银行间交易商协会批准发行的各类债务融资工具)、资产支持证

券、货币市场基金、债券型基金、分级基金之优先级、债券逆回购、债券正回购、

保证收益及保本浮动收益商业银行理财计划、银行存款等固定收益类资产；本集合

计划可持有因可转换债券、可交换债券、可分离交易债券转股形成的股票，因所持

股票所派发的权证以及因投资可分离交易债券而产生的权证。本集合计划不通过二

级市场购买股票和权证；固定收益类资产组合久期不得超过 3 年。

二、财务报表编制基础

本财务报表参照中国财政部颁布的《企业会计准则—基本准则》以及其后颁布及修

订的具体会计准则、应用指南、解释以及其他相关规定(统称“企业会计准则”)，
中国证券投资基金业协会发布的《证券投资基金会计核算业务指引》以及《证券投

资基金增值税核算估值参考意见》，并参照《国泰君安君得利三号货币集合资产管

理计划管理合同》及《国泰君安君得利三号货币集合资产管理计划说明书》的规定

而编制的。上海国泰君安证券资产管理有限公司编制财务报表是为了满足中国证券

监督管理委员会及其派出机构和本集合计划的份额持有人的要求。

本财务报表以持续经营为基础列报。
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财务报表附注(续)
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三、重要会计政策和会计估计

1. 会计年度

本集合计划采用公历年制，即自每年 1 月 1 日起至 12 月 31 日止。

2. 记账本位币

本集合计划记账本位币和编制本财务报表所采用的货币均为人民币。除有特别说明

外，均以人民币元为单位表示。

3. 金融工具

金融工具的确认及终止确认

本集合计划于成为金融工具合同的一方时确认一项金融资产或金融负债。

满足下列条件的，终止确认金融资产(或金融资产的一部分，或一组类似金融资产的

一部分)，即从其账户和资产负债表内予以转销：

(1) 收取金融资产现金流量的权利届满；

(2) 转移了收取金融资产现金流量的权利，或在“过手协议”下承担了及时将收取的

现金流量全额支付给第三方的义务；并且(a)实质上转让了金融资产所有权上几

乎所有的风险和报酬，或(b)虽然实质上既没有转移也没有保留金融资产所有权

上几乎所有的风险和报酬，但放弃了对该金融资产的控制。

如果金融负债的责任已履行、撤销或届满，则对金融负债进行终止确认。如果现有

金融负债被同一债权人以实质上几乎完全不同条款的另一金融负债所取代，或现有

负债的条款几乎全部被实质性修改，则此类替换或修改作为终止确认原负债和确认

新负债处理，差额计入当期损益。

以常规方式买卖金融资产，按交易日会计进行确认和终止确认。交易日，是指本集

合计划承诺买入或卖出金融资产的日期。
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三、重要会计政策和会计估计(续)

3. 金融工具(续)

金融资产分类和计量

以公允价值计量且其变动计入当期损益的金融资产
以公允价值计量且其变动计入当期损益的金融资产，包括交易性金融资产和初始确

认时指定为以公允价值计量且其变动计入当期损益的金融资产。对于此类金融资产，

采用公允价值进行后续计量，所有已实现和未实现的损益均计入当期损益。与以公

允价值计量且其变动计入当期损益的金融资产相关的股利或利息收入，计入当期损

益。

集合计划在初始确认时将某金融资产划分为以公允价值计量且其变动计入当期损益

的金融资产后，不能重分类为其他类金融资产；其他类金融资产也不能重分类为以

公允价值计量且其变动计入当期损益的金融资产。

贷款和应收款项
贷款和应收款项，是指在活跃市场中没有报价、回收金额固定或可确定的非衍生金

融资产。对于此类金融资产，在初始确认时以公允价值计量，相关交易费用计入初

始确认金额；采用实际利率法，按照摊余成本进行后续计量，其摊销或减值产生的

利得或损失，均计入当期损益。

有客观证据表明该金融资产发生减值的，计提减值准备。对单项金额重大的金融资

产单独进行减值测试，如有客观证据表明其已发生减值，确认减值损失，计入当期

损益。对单项金额不重大的金融资产，包括在具有类似信用风险特征的金融资产组

合中进行减值测试。单独测试未发生减值的金融资产(包括单项金额重大和不重大的

金融资产)，包括在具有类似信用风险特征的金融资产组合中再进行减值测试。已单

项确认减值损失的金融资产，不包括在具有类似信用风险特征的金融资产组合中进

行减值测试。

发生减值时，将该金融资产的账面价值通过备抵项目减记至预计未来现金流量(不包

括尚未发生的未来信用损失)现值，减记金额计入当期损益。如有客观证据表明该金

融资产价值已恢复，且客观上与确认该损失后发生的事项有关，原确认的减值损失

予以转回，计入当期损益。

其他金融负债
对于此类金融负债，在初始确认时以公允价值计量，相关交易费用计入初始确认金

额；采用实际利率法，按照摊余成本进行后续计量。
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三、重要会计政策和会计估计(续)

4. 金融工具的估值原则

本集合计划估值采用摊余成本法，其相当于公允价值。估值对象以买入成本列示，

按实际利率并考虑其买入时的溢价与折价，在其剩余期限内摊销，每日计提收益或

损失。本集合计划不采用市场利率和上市交易的债券和票据的市价计算本集合计划

资产净值；

本集合计划金融工具的估值方法具体如下：

(1) 现金管理类资产管理业务采取摊余成本法估值。持有的固定收益品种具体估值

方法如下：

未上市的债券以其成本价计算，其应计利息在实际持有期间内逐日计提。

交易所上市流通的债券遵从摊余成本法估值。同时，每一估值日交易所收盘价

对持有的估值对象进行重新评估并计算偏离度(即影子定价)，若当日无收盘价

的，以最近一日收盘价作为影子价格进行重新评估并计算偏离度。

在银行间同业市场上市交易的债券遵从摊余成本法估值。同时，每一估值日，

采用公允价值(第三方中债登公布)对持有的估值对象进行重新评估并计算偏离

度，即影子定价。

当偏离度的绝对值达到规定目标时，管理人应根据风险控制的需要调整组合，

使资产净值更能公允地反映资产价值，确保以摊余成本法计算的价值不会对委

托人造成实质性的损害。

资产净值的偏离度=(“影子定价”确定的资产净值-“摊余成本”确定的资产净

值)/“摊余成本”确定的资产净值。

偏离度目标由管理人和托管机构综合风险收益后确定。管理人可根据实际需要，

并同托管机构协商一致同意后，按照新的标准执行。

(2) 债券回购以协议成本列示，按协议商定利率在实际持有期内逐日计提利息。

(3) 银行存款以本金列示，按银行实际协议利率逐日计提利息。

(4) 在有关法律法规允许交易所短期债券可以采用摊余成本法计价前，本集合计划

暂不投资于交易所短期债券。
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三、重要会计政策和会计估计(续)

4. 金融工具的估值原则(续)

本集合计划金融工具的估值方法具体如下(续)：

(5) 管理人于每一估值日，采用市场利率或交易价格，对集合计划持有的估值对象

进行重新评估，即“影子定价”。当集合计划资产净值与影子定价的偏离达到或

超过集合计划资产净值的一定幅度时，或集合计划管理人认为发生了其他的重

大偏离时，集合计划管理人可以与集合计划托管人商定后进行调整，使集合计

划资产净值更能公允地反映集合计划资产价值，确保以摊余成本法计算的集合

计划资产净值不会对集合计划持有人造成实质性的损害。

(6) 如有确凿证据表明按上述方法进行估值不能客观反映其公允价值的，管理人可

根据具体情况与托管人商定后，按最能反映公允价值的方法估值。

(7) 如有新增事项或变更事项，按国家最新规定估值。

(8) 上述估值方法如有变动，管理人将提前三个交易日在指定的媒体公告。

5. 集合计划的参与和退出

在本集合计划规定的开放期内，投资人可提出参与或退出申请。在收到集合计划投

资人参与或退出申请之日后，于下一个工作日内对该交易的有效性进行确认。于确

认日按照实收资金、未分配利润的余额占集合计划净值的比例，将确认有效的参与

或退出款项分割为实收资金和损益平准金。

6. 实收资金

每份集合计划份额面值为人民币 1.00 元。实收资金为对外发行的集合计划份额总额

所对应的金额。由于参与、退出引起的实收资金的变动分别于集合计划参与确认日、

退出确认日确认。
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三、重要会计政策和会计估计(续)

7. 收入／(损失)的确认和计量

(1) 存款利息收入按存款的本金与适用的利率逐日计提的金额入账；

(2) 债券利息收入按债券票面价值与票面利率或内含票面利率计算的金额扣除应由

债券发行企业代扣代缴的个人所得税后的净额确认，在债券实际持有期内逐日

计提；

(3) 买入返售金融资产收入，按买入返售金融资产的摊余成本及实际利率(当实际

利率与合同利率差异较小时，也可以用合同利率)，在证券回购期内逐日计提；

(4) 债券投资收益/(损失)于卖出债券成交日确认，并按成交总额与其成本、应收利

息的差额入账；

(5) 基金投资收益/(损失)于卖出基金成交日确认，并按卖出基金成交金额与其成本

的差额入账；

(6) 公允价值变动收益／(损失)系本集合计划持有的采用公允价值模式计量的交易

性金融资产、交易性金融负债等公允价值变动形成的应计入当期损益的利得或

损失；管理人为平滑净值，防止卖出的时候，因为计提增值税造成净值的波动，

对浮盈抵扣已实现金融商品转让负差后计提暂估增值税。预估增值税计算公式

为：Max[当日持有转让差价应税的金融商品浮动盈亏相抵后的估值增值余额

+Min(当期累计应税差价收入，0)，0]÷(1+征收率)×征收率-估值日上一日

“应交税费-预估增值税”科目贷方余额；

(7) 其他收入在主要风险和报酬已经转移给对方，经济利益很可能流入且金额可以

可靠计量的时候确认。

8. 费用的确认和计量

(1) 集合计划管理费按前一日的集合计划资产净值的0.40%的年费率逐日计提；

(2) 集合计划托管费按前一日的集合计划资产净值的0.10%的年费率逐日计提；

(3) 其他费用系根据有关法规及相应协议规定，按实际支出金额，列入当期费用。

集合计划的增值税列入其他费用。
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三、重要会计政策和会计估计(续)

9. 集合计划管理人业绩报酬

管理人将综合考量产品收益、组合剩余久期、市场利率等多项因素拟定业绩报酬计

提基准。

管理人每日将未付收益扣除各期业绩报酬计提基准后的剩余收益计入集合计划的留

存收益，在每季度最后一个工作日管理人可以提取部分或全部留存收益(若有)作为

业绩报酬，并提前在管理人网站公告。

各期份额持有期业绩报酬计提基准收益之和=Σ(各期份额*该期业绩报酬年化计提标

准*该期份额持有期/365)

如果集合计划未付收益>=各期份额持有期业绩报酬年化计提标准收益之和则，留存

收益金额=集合计划未付收益-各期本金及持有期业绩报酬年化计提标准收益之和。

如果集合计划未付收益<各期份额持有期业绩报酬年化计提标准收益之和则，管理

人将已计提的留存收益按各期份额持有期业绩报酬年化计提标准占总和的权重进行

分配，直到各期份额实际收益率达到该期公布的业绩报酬年化计提标准或留存收益

全部分配完毕为止。

10. 集合计划的收益分配政策

(1) 本集合计划每日计提并结转收益，各期份额享有最高收益为该期公布的业绩报

酬年化计提标准，在各期份额开放退出日或自动终止时分配。收益分配为现金

分红方式。

(2) 当日申购的集合计划份额自下一个工作日起享有集合计划的分配权益；当日退

出的集合计划份额自下一工作日起，不享有集合计划的分配权益。

(3) 在不影响委托人利益的前提下，管理人可调整拟定新的收益分配方案，由托管

人核实后确定，并通过推广代销网点、管理人网站通告委托人。

(4) 法律法规或监管机关另有规定的，从其规定。
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四、税项

集合计划目前比照证券投资基金的相关税务法规及其他相关国内税务法规计提和缴

纳税款，主要税项列示如下：

1. 增值税

根据财政部和国家税务总局 2017 年 6 月 30 日发布的《关于资管产品增值税有关问

题的通知》，资管产品管理人运营资管产品过程中发生的增值税应税行为，暂适用

简易计税方法，按照 3%的征收率缴纳增值税，通知自 2018 年 1 月 1 日起施行。对

资管产品在 2018 年 1 月 1 日前运营过程中发生的增值税应税行为，未缴纳增值税

的，不再缴纳；已缴纳增值税的，已纳税额从资管产品管理人以后月份的增值税应

纳税额中抵减。

2. 印花税

经国务院批准，财政部、国家税务总局研究决定，自 2008 年 4 月 24 日起，调整证

券(股票)交易印花税税率，由原先的 3‰调整为 1‰；

经国务院批准，财政部、国家税务总局研究决定，自 2008 年 9 月 19 日起，调整由

出让方按证券(股票)交易印花税税率缴纳印花税，受让方不再征收，税率不变。

五、财务报表主要项目注释

1. 银行存款

项目 2018年12月31日 2017年12月31日

定期存款 - 250,000,000.00
活期存款 2,495,145.54 642,408.03

合计 2,495,145.54 250,642,408.03

2. 以公允价值计量且其变动计入当期损益的金融资产

项目 2018年12月31日 2017年12月31日

债券投资(注1) 1,761,209,282.65 2,227,026,129.04

合计 1,761,209,282.65 2,227,026,129.04
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五、财务报表主要项目注释(续)

2. 以公允价值计量且其变动计入当期损益的金融资产(续)

注 1：债券投资明细

项目 2018年12月31日
摊余成本 影子定价 偏离金额 偏离度

交易所债券 1,019,530,265.29 1,019,777,150.58 246,885.29 0.0242%
银行间债券 741,679,017.36 742,110,000.00 430,982.64 0.0581%

合计 1,761,209,282.65 1,761,887,150.58 677,867.93 0.0385%

项目 2017年12月31日
摊余成本 影子定价 偏离金额 偏离度

交易所债券 1,176,677,679.60 1,174,562,769.95 (2,114,909.65) (0.1797%)
银行间债券 1,050,348,449.44 1,036,866,000.00 (13,482,449.44) (1.2836%)

合计 2,227,026,129.04 2,211,428,769.95 (15,597,359.09) (0.7004%)

3. 买入返售金融资产

项目 2018年12月31日 2017年12月31日

银行间质押式回购 - 151,036,626.55
交易所质押式回购 82,448,000.00 -

合计 82,448,000.00 151,036,626.55

4. 应收利息

项目 2018年12月31日 2017年12月31日

应收债券利息 44,539,602.79 57,829,651.00
应收银行存款利息 1,549.94 369,148.06
应收买入返售证券利息 155,636.18 74,204.52
应收结算备付金利息 - 875.38
应收保证金利息 0.33 0.88

合计 44,696,789.24 58,273,879.84
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五、财务报表主要项目注释(续)

5. 卖出回购金融资产款

项目 2018年12月31日 2017年12月31日

银行间质押式回购 301,337,507.99 340,573,409.13
交易所质押式回购 60,000,000.00 32,200,000.00

合计 361,337,507.99 372,773,409.13

6. 实收资金

项目 2018年度

份额(份) 账面金额

本年初 2,339,331,877.99 2,339,331,877.99
本年增加 7,668,221,101.47 7,668,221,101.47
本年减少 (8,489,668,681.67) (8,489,668,681.67)

本年末 1,517,884,297.79 1,517,884,297.79

项目 2017年度

份额(份) 账面金额

本年初 918,724,291.21 918,724,291.21
本年增加 8,155,518,765.01 8,155,518,765.01
本年减少 (6,734,911,178.23) (6,734,911,178.23)

本年末 2,339,331,877.99 2,339,331,877.99

7. 未分配利润

项目 2018年度

已实现部分 未实现部分 未分配利润合计

本年初 - - -
本年利润 79,365,049.17 - 79,365,049.17
本年已分配利润 (79,365,049.17) - (79,365,049.17 )

年末余额 - - -
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五、财务报表主要项目注释(续)

7. 未分配利润(续)

项目 2017年度

已实现部分 未实现部分 未分配利润合计

本年初 - - -
本年利润 70,435,409.08 - 70,435,409.08
本年已分配利润 (70,435,409.08) - (70,435,409.08)

年末余额 - - -

8. 投资(损失)/收益

项目 2018年度 2017年度

债券投资损失 (2,385,172.74) (1,220,050.46)
股利收益 - 2,458,507.63
其中：基金投资产生的红利收益 - 2,458,507.63

合计 (2,385,172.74) 1,238,457.17

六、风险管理

1. 风险管理政策和组织架构

本集合计划在日常经营活动中涉及的财务风险主要包括信用风险、流动性风险及市

场风险。本集合计划管理人制定了相应的政策和程序来识别及分析这些风险，并设

定适当的风险限额及内部控制流程，通过可靠的管理及信息系统持续监控上述各类

风险。

2. 信用风险

信用风险是指证券投资中存在的交易对手在交收过程中的违约风险。

本集合计划均投资于具有良好信用等级，期限在一年以内的银行定期存款和大额存

单、剩余期限在397天以内(含 397天)的债券、信用评级的级别为AAA以上(含AAA)
的资产支持证券、中期票据、期限在一年以内(含一年)的债券回购、剩余期限在一

年以内(含一年)的中央银行票据、短期融资券等，且通过分散化投资以分散信用风

险。



国泰君安君得利三号货币集合资产管理计划

财务报表附注(续)

2018 年度 单位：人民币元

18

六、风险管理(续)

2. 信用风险(续)

本集合计划债券投资的信用评级情况按《中国人民银行信用评级管理指导意见》设

定的标准统计及汇总。

本集合计划在交易所进行的交易均与中国证券登记结算有限责任公司完成证券交收

和款项清算，因此产生违约风险的可能性小。

本集合计划金融资产包括货币资金、存出保证金、以公允价值计量且其变动计入当

期损益的债券投资、买入返售金融资产、应收利息及应收申购款，年末最大信用风

险敞口与其账面价值接近。

3. 流动性风险

流动性风险是指集合计划资产不能迅速转变成现金，或者转变成现金会对资产价格

造成重大不利影响的风险。在计划存续期间，可能会发生个别偶然事件，如出现巨

额退出的情形，短时间委托人大量退出或出现集合计划到期时，证券资产无法变现

的情况，上述情形的发生在特殊情况时可能会出现交易量急剧减少的情形，此时出

现巨额退出，则可能会导致计划资产变现困难，从而产生流动性风险，甚至影响本

计划份额净值。

(1) 外生流动性风险

外生流动性风险指的是由于来自资产管理人外部冲击造成证券流动性的下降，这样

的外部冲击可能是影响所有证券的事件，也可能只是影响个别证券的事件，但是其

结果都是使得所有证券、某类证券或者单只证券的流动性发生一定程度的降低，造

成证券持有者可能增加变现损失或者交易成本。

(2) 内生流动性风险

所谓内生流动性风险是指由于本集合计划组合的资产需要及时调整仓位而面临的不

能按照事前期望价格成交的风险，该风险可以以本集合资产管理计划资产变现(或购

买证券)时成交价格小于(或大于)事前期望价格所产生的最大成本来度量。内生流动

性风险在一定程度上是可控的，但其可控程度取决于流动性风险的来源及外部冲击。

本集合计划管理人通过限制投资集中度来管理投资品种变现的流动性风险。本集合

计划所投资的大部分证券具有良好的流动性且本集合计划的金融负债主要为卖出回

购金融资产款、应付管理人报酬、应付证券清算款、应付托管费、应付交易费用、

应交税费、应付利息、应付利润及其他负债等，金额较小，因此无重大流动性风险。
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六、风险管理(续)

4. 市场风险

市场风险是指集合计划所持金融工具的公允价值或未来现金流量因所处市场各类价

格因素的变动而发生波动的风险，包括利率风险、汇率风险和权益工具投资价格风

险。

利率风险

金融市场利率波动会导致股票市场及债券市场的价格和收益率的变动，同时直接影

响企业的融资成本和利润水平。集合计划投资于股票和债券，收益水平会受到利率

变化的影响，从而产生风险。本集合计划持有的生息资产主要为银行存款及买入返

售金融资产等，基于银行存款均为活期存款，买入返售的回购期限较短，金融工具

公允价值受利率波动影响较小，且本集合计划无计息负债，因此本集合计划并不存

在重大的利率风险。本集合计划管理人在债券投资中注意选择对利率上升有较强保

护的品种，合理控制投资组合久期，根据当时市场情况和未来利率走势，对组合久

期进行动态调整。

本报告期末及上年度末，在“影子定价”机制有效的前提下，若其他市场变量保持

不变，市场利率上升或下降 25 个基点，对本产品资产净值无重大影响。

外汇风险

本集合计划所有资产及负债以人民币计价，因此无重大外汇风险。

权益工具投资价格风险

权益工具投资价格风险，是指权益性证券的公允价值因股票指数水平和个别证券价

值的变化而降低的风险。本集合计划的权益工具投资价格风险主要为市场价格变化

或波动所引起的投资资产损失的可能性。

本集合计划通过投资组合的分散化降低市场价格风险。此外，本集合计划管理人对

本集合计划所持有的权益工具投资等价格实施监控，定期运用多种定量方法进行风

险度量和分析，以对风险进行跟踪和控制。

本集合计划期末未持有权益投资，无重大权益工具投资价格风险。
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六、风险管理(续)

5. 公允价值

(1) 以公允价值计量的金融工具

下表列示了本集合计划相关金融工具的公允价值计量层次：

2018年12月31日 公允价值计量使用的输入值

活跃市场报价

重要可

观察输入值

重要不可

观察输入值 合计

第一层次 第二层次 第三层次

持续的公允价值计量

以公允价值计量且其变动计入当期损益的金融资产

债券投资 - 1,761,887,150.58 - 1,761,887,150.58

合计 - 1,761,887,150.58 - 1,761,887,150.58

2017年12月31日 公允价值计量使用的输入值

活跃市场报价

重要可

观察输入值

重要不可

观察输入值 合计

第一层次 第二层次 第三层次

持续的公允价值计量

以公允价值计量且其变动计入当期损益的金融资产

债券投资 - 2,211,428,769.95 - 2,211,428,769.95

合计 - 2,211,428,769.95 - 2,211,428,769.95

(2) 公允价值层次的转换

对于持续的以公允价值计量的资产和负债，本集合计划在每个报告期末通过重新评

估分类(基于对整体公允价值计量有重大影响的最低层次输入值)，判断各层次之间

是否存在转换。于财务报告期间，本集合计划持有的按公允价值计量的金融工具在

各层次之间无重大转换。

(3) 以公允价值披露的金融工具

本集合计划除以公允价值计量且其变动计入当期损益的金融资产外，持有的其他金

融工具因剩余期限不长，公允价值与账面价值相若。



国泰君安君得利三号货币集合资产管理计划

财务报表附注(续)

2018 年度 单位：人民币元

21

七、 或有事项

截至资产负债表日，本集合计划无需要说明的重大或有事项。

八、 承诺事项

截至资产负债表日，本集合计划无需要说明的承诺事项。

九、 资产负债表日后事项

截至财务报表批准日，本集合计划无需做披露的资产负债表日后事项。

十、其他重要事项

截至资产负债表日，本集合计划无其他需要披露的重要事项。

十一、财务报表的批准

本财务报表已于 2019 年 3 月 29 日经本集合计划管理人批准。


