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第一节 重要提示  

本报告由集合资产管理计划管理人编制。集合资产管理计划托管人中信银行

股份有限公司于 2019年4月22日复核了本报告中的财务指标、净值表现和投资

组合报告等内容。 

管理人承诺以诚实信用、勤勉尽责的原则管理和运用集合资产管理计划资产，

但不保证集合资产管理计划一定盈利，也不保证最低收益。 

集合资产管理计划的过往业绩并不代表其未来表现。投资有风险，投资者在

作出投资决策前应仔细阅读本集合资产管理计划说明书。 

本报告期自2019年1月1日起至3月31日止。 

 

第二节 集合资产管理计划概况 

名称：  中信证券可转债集合资产管理计划 
类型： 大集合 
成立日： 2012 年 3 月 2 日 

报告期末份额总额： 44,614,525.93 

投资目标： 
在锁定投资组合下方风险的基础上，通过积极主动的可

转债投资管理，追求集合计划资产的长期稳定增值。 

投资理念： 

1、通过利用可转债的债券特性，强调收益的安全性与

稳定性。 
2、利用可转债的股票特性，分享股市上涨所产生的较

高收益。 

投资基准： 
天相转债指数收益率×50% +中债综合财富指数收益率

×50% 
管理人： 中信证券股份有限公司 
托管人： 中信银行股份有限公司 



注册登记机构： 中国证券登记结算有限责任公司 

 

第三节 主要财务指标和集合资产管理计划净值表现 

一、主要财务指标（单位：人民币元） 

1. 本期利润 3,877,497.96 
2．本期利润扣减本期公允价值

变动损益后的净额 
2,211,071.81 

3．加权平均每份额本期已实现

净收益 
0.0456 

4．期末资产净值 48,919,166.45 
5．期末每份额净值 1.0965 
6．期末每份额累计净值 1.7726 

二、本期每份额净值增长率与投资基准收益率的比较 

阶段 净值收益率① 投资基准收益率② ① -② 
这三个月 7.91% 7.17% 0.74% 

三、集合计划累计净值收益率变动及其与同期业绩比较基准收益率变动的比较 

 
 

第四节 管理人报告 

一、业绩表现 

截至 2019年 03月 31日，本集合计划单位净值 1.0965元，累计单位净值 1.7726



元，本期集合计划收益率增长 7.91%。 

二、投资主办人简介  

刘琦，男，北方交通大学工商管理硕士，14 年从业经历。曾担任天相投资顾

问有限公司行业研究员；2006 年加入中信证券资产管理业务，目前任资产管理

业务资产配置和行业研究负责人，同时为高端零售客户和银行机构客户提供权益

组合管理服务，系列产品形成了中低风险、中高收益的风险收益特征。擅长以资

产配置，在以绝对收益目标的账户多策略资产管理方面具有丰富的实战经验，先

后为商业银行管理数十亿资产规模。 

三、投资主办人工作报告  

1、市场回顾和投资操作 

一季度经济总体上延续下行趋势，中美贸易谈判取得较乐观进展，但离达成

协议还有诸多不确定性。，PMI 跌破荣枯线。政策对冲力度加大，社融增速以及

M1、M2 探底回升。两会召开，减税降费力度有所加大，政府继续扶持民营经济

发展。 

一季度，美国股市呈现 V 型反转态势，股指大幅度上涨。国内 1 月份降准一

次，地方政府专项债提前发行、银行发行永续债补充资本以及 QFII 额度放宽等

利好政策频出，市场投资情绪恢复。同时首提金融供给侧改革，提升资本市场活

力成为焦点、证监会新主席上任、A 股纳入 MSCI 的比重提升、科创板公司开启

上市申请等系列事件使得 A 股风险偏好快速提升，股指大涨。一季度上证指数

上涨 23.93%，沪深 300 指数上涨 28.62%，中小板指数上涨 35.66%，创业板指数

上涨 35.43%，上证指数收复 3000 点至 3090 点。板块方面，农业、计算机、非

银、食品、电子等行业涨幅居前，银行、电力、建筑、石化、汽车等板块涨幅落

后。在市场风险偏好快速提升的过程中，中证转债指数一季度上涨 17.48%。 

操作方面，账户资产配置围绕“基础收益+超额收益”的思路构建。一季度账

户大幅减持了货币基金且同时提升了股票的仓位，同时账户大幅提升了转债的配

置力度。一季度账户净值稳步上涨。 

2、市场展望和投资策略 

展望 2019 年二季度，预计经济下行和政策托底状态延续。由于货币政策相对



宽松和政策对实体经济支持力度的逐步显现，二季度经济能否探底成功成为重要

的观察点。此外，中美贸易谈判也将成为二季度经济运行重要的变量。资本市场

改革预计延续。 

股指经过一季度的大幅上涨，估值已经恢复到中位数水平，后续继续大幅提

升估值的概率在降低，围绕经济景气度提升和业绩增长将是寻找结构性机会获取

超额收益的主要来源。转债市场经过大幅上涨之后性价比优势不明显，后续需要

通过挖掘个券机会寻求超额收益。 

二季度，账户将继续围绕“基础收益+超额收益”的思路进行资产配置。账户

将维持中性偏高的股票和转债仓位水平，主要从自下而上去发掘结构性机会，继

续围绕消费升级、制造业升级方向将持续扩大研究的覆盖面，同时对估值相对具

有优势的大盘蓝筹股机会加大挖掘力度，积极应对政策变化，努力为投资人带来

更好的回报。 

四、风险控制报告 

中信证券针对本集合计划的运作特点，通过每日的风险监控工作以及风险预

警机制，及时发现运作过程中可能出现的风险状况，并提醒投资主办人采取相应

的风险规避措施，确保集合计划合法合规、正常运行。同时，本集合计划通过完

善的风险指标体系和定期进行的风险状况分析，及时评估集合计划运作过程中面

临的各种风险，为投资决策提供风险分析支持，确保集合计划运作风险水平与其

投资目标相一致，以实现本集合计划追求中长期内资本增值的投资目标。在本报

告期内，本集合计划运作合法合规，未出现违反相关规定的状况，也未发生损害

投资者利益的行为。 

 

第五节 投资组合报告 

一、资产组合情况 

项目名称 项目市值（元） 占总资产比例 
股  票 9,430,977.60 19.17% 

  债  券 32,659,842.55 66.38% 
基  金 2,601.76 0.01% 

银行存款及清

算备付金合计 
5,815,472.50 11.82% 



其他资产 1,289,737.30 2.62% 

其中：资产支持

证券 
0.00 0.00% 

其中：信托计划 0.00 0.00% 

其中：买入返售

金融资产 
0.00 0.00% 

合  计 49,198,631.71 100.00% 

二、期末市值占集合计划资产净值前十名股票明细 

序号 

 

代码 名称 数量 市  值（元） 占净值比例 

1 600031 三一重工 
154,400.0

0 
1,973,232.00 4.03% 

2 601318 中国平安 21,000.00 1,619,100.00 3.31% 
3 002557 洽洽食品 57,100.00 1,472,038.00 3.01% 
4 000338 潍柴动力 90,500.00 1,072,425.00 2.19% 

5 002531 天顺风能 
145,900.0

0 
973,153.00 1.99% 

6 600048 保利地产 53,100.00 756,144.00 1.55% 
7 600276 恒瑞医药 11,280.00 737,937.60 1.51% 
8 002518 科士达 40,600.00 510,748.00 1.04% 
9 600529 山东药玻 12,400.00 316,200.00 0.65% 

三、期末市值占集合计划资产净值前十名债券明细 

序号 代码 名称 数量 市  值（元） 占净值比例 

1 010303 03国债(3) 47,920.00 4,853,337.60 9.92% 
2 128024 宁行转债 20,520.00 2,519,938.08 5.15% 
3 113011 光大转债 21,790.00 2,502,799.40 5.12% 
4 128016 雨虹转债 21,436.00 2,487,540.62 5.09% 
5 113009 广汽转债 22,570.00 2,487,214.00 5.08% 
6 110049 海尔转债 19,970.00 2,475,081.80 5.06% 
7 127010 平银转债 20,760.00 2,456,385.48 5.02% 
8 128035 大族转债 21,790.00 2,395,657.97 4.90% 
9 110048 福能转债 18,320.00 2,196,201.60 4.49% 
10 110045 海澜转债 20,730.00 2,184,112.80 4.46% 

四、期末市值占集合计划资产净值前十名基金明细 

序号 代码 名称 数量 市  值（元） 占净值比例 



1 519888 

汇添富收

益快线货

币市场基

金 

85,900.00 859.00 0.00% 

2 519878 

国寿安保

场内实时

申赎货币

市场基金 

84,575.00 845.75 0.00% 

3 519858 

广发现金

宝场内实

时申赎货

币市场基

金 

82,281.00 822.81 0.00% 

4 519808 

嘉实保证

金理财场

内实时申

赎货币市

场基金 

7,420.00 74.20 0.00% 

五、期末市值占集合计划资产净值前十名权证明细 

本基金报告期末未持有权证 

 

六、投资组合报告附注 

  本集合资产管理计划投资的前十名证券的发行主体在本报告期内未被监管

部门立案调查，在本报告编制日前一年内也未受到公开谴责、处罚。 

 

第六节 集合计划份额变动 

单位：份   
期初份额总额 50,452,069.70 

报告期间总参与份额 0.00 
红利再投资份额 0.00 

报告期间总退出份额 5,837,543.77 
报告期末份额总额 44,614,525.93 

 

第七节 重要事项提示 

一、本集合计划管理人相关事项 



1、  本集合计划管理人在本报告期内没有发生与本集合计划相关的诉讼事项。 

2、  本集合计划管理人办公地址未发生变更。 

3、  本集合计划的管理人高级管理人员没有受到任何处罚。 

二、本集合计划相关事项 

无 

 

第八节 信息披露的查阅方式  

网址：www.cs.ecitic.com 

热线电话：95548 
 
 
 

中信证券股份有限公司 
2019 年 4 月 22 日 
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