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华安理财合赢 1 号债券分级集合资产管理计划

2019 年度资产管理报告

重要提示

本报告依据《证券公司客户资产管理业务试行办法》、《证券公司集合资产

管理业务实施细则》及其他有关规定制作。

中国证券业协会对本集合计划出具了备案文件（《关于华安证券股份有限公

司发起设立华安理财合赢1号债券分级集合资产管理计划的备案确认函》中证协

函【2013】381号），但中国证监会和中国证券业协会对本集合计划作出的任何

决定，均不表明中国证监会和中国证券业协会对本集合计划的价值和收益做出实

质性判断或保证，也不表明参与本集合计划没有风险。

管理人承诺以诚实守信、审慎尽责的原则管理和运用集合计划资产，但不保

证集合计划一定盈利，也不保证最低收益。

管理人保证本报告书中所载资料的真实性、准确性和完整性。本报告书中的

内容由管理人负责解释。

本报告期起止时间：2019年 1月 1日－2019年 3月 31日

一、集合资产管理计划简介

产品名称：华安理财合赢 1号债券分级集合资产管理计划

产品类型：限定性集合资产管理计划

集合计划管理人：华安证券股份有限公司

集合计划托管人：招商银行股份有限公司

成立日期：2013年 4月 11日

成立规模：221,225,511.27份

存 续 期：2年
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二、主要财务指标

单位：人民币元

主要财务指标 2019 年 1 月 1日-3 月 31 日

本期利润扣除本期公允价值变动损益后的净额 -968,670.76

本期利润 2,491,782.56
其中：本期公允价值变动损益 3,460,453.32

优先端

本期单位净值增长率 1.1204%
期末单位资产净值 1.0025
单位累计净值增长率 34.0356%

劣后端

本期单位净值增长率 3.4984%
期末单位资产净值 0.82545

单位累计净值增长率 32.1405%

注：所述集合计划业绩指标不包括持有人交易集合计划的各项费用，计入费用后实际收

益水平要低于所列数字。

三、集合计划管理人报告

（一）业绩表现

截至 2019 年 3月 31日，集合计划优先端单位净值为 1.0025 元，报告期内

净值增长率为 1.1204%，单位累计净值增长率为 34.0356%；劣后端单位净值为

0.8254，报告期内净值增长率为 3.4984%，单位累计净值增长率为 32.1405%。

（二）投资主办简介

张欣，硕士研究生，投研工作经验 9年，注重投资风险控制，有较为丰富的

大类资产配置经验。

（三）投资主办工作报告

1、投资回顾：

一季度，工业生产总体平稳，投资增长有所加快，第三产业和高技术产业投
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资增速较快，就业形势总体稳定，居民消费价格温和上涨，工业生产者价格涨幅

回落，进出口保持增长，外贸结构不断优化，总体经济形势平稳向好。2月M2

同比增长 8%，增速继续保持平稳是前期货币政策效果的集中体现。同时，商业

银行加大资金运用，表内信贷、债券投资和股权及其他投资增加较多，推动M2

增速继续保持平稳。今年以来社会融资规模增速出现回升，主要是由贷款同比多

增较多、债券融资大幅增加、委托贷款降幅缩小等推动。债券余额占社会融资规

模存量的比例达到 10%，比上年同期提高 0.1个百分点。前两个月社会融资规模

增速出现回升主要是由于宏观调控加大逆周期调节力度、货币政策传导出现边际

改善的影响。

春节过后，债券市场出现了一波较为明显的波动。去年下半年，在不断加

码宽松的货币政策与资金面的带动下，利率下行的较为顺畅，但是今年一季度，

情况出现了变化：超过 4万亿的社融带动存量增速大幅反弹，周期商品价格回升，

中美贸易谈判取得显著进展等信息扰动了人心，让大家对经济有了更多的信心，

风险偏好有所回升，压制了利率；央行对资金面的呵护有所减弱，跨月、缴税等

关键时点资金面都出现了收紧的迹象，资金利率的波动加大，货币政策进一步宽

松的预期落空。这两点都是短期因素，驱动利率下行的经济环境与货币政策都没

有发生实质性的改变，相比信用的机会更佳，票息与杠杆策略更具确定性。信用

债一级市场净融资额减少，显示实体经济还未企稳，需求基础不牢固。受益于 A

股慢牛行情，转债市场继续向好。转债一级市场继续扩容，显示在企业业绩尚未

见底，经济没有明显好转之前，市场对可进可退的转债需求量上升。但基本面还

未见大幅好转，市场确认风险偏好提升尚需时日。

基于对市场的研判，管理人在投资策略上严格控制组合久期，加强对债券投

资风险的分析，尽可能全面的了解、跟踪持仓债券的信息，把握债券市场个券投

资机会。同时，在转债的配置上，积极在产品中通过对低估值、绝对价格较低的

可转债轮动配置等策略，取得了良好的投资业绩。

2、投资管理展望

展望二季度，影响债券市场的因素，可谓喜忧参半：一季度虽然经济平稳，

但市场对于二季度国内经济再次下行的担忧较大；经济企稳回升加上市场扩容节

奏的改变，将带来未来股市的持续向上行情。资本市场上的风险偏好仍然较低，
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市场虽然经历了一波较大的反弹，但中长期看的筑底蓄势格局仍将延续。货币政

策目前侧重调节增量，财政政策难在调整存量，降准和降息均有可能，解决融资

难融资贵问题为政策方向，未来还需更多政策刺激。2019 年依然将维持积极的

财政政策和稳健的货币政策，若经济下行压力加大，可能进一步提高赤字率。总

理表示我国赤字率未超过国际标准 3%，暗示如果经济面临失速下滑的风险，我

国可能加大财政支出力度。近期资金利率有所抬升，央行通过多种手段继续削峰

填谷熨平流动性波动。债市目前对数据反馈并不显著，而是跟股市保持较高关联

度，现券和期债随着股市走强而震荡走弱，“股债跷跷板”仍发挥作用，债市呈

现窄幅震荡，趋势并不明朗，我们认为二季度债市谨慎乐观，有一定的交易性机

会。

在投资策略上，管理人一方面严格控制组合久期，加强对债券投资风险的分

析，择机在市场调整中积极增加短久期信用债配置，并利用较低的资金成本，合

理增加产品的杠杆比例；在长端债及利率债投资中应重点关注政策风险和外部风

险，以交易策略为主；另一方面，积极把握可转债市场出现的趋势上涨机会，侧

重转股溢价率较低和具备条款博弈的个券品种，同时关注网下一级申购、条款修

正等低风险投资机会，采用整体偏防御的可转债配置策略，坚持对低估值、绝对

价格较低的可转债轮动等方式，控制好仓位比例，增强组合收益。

（四）风险控制报告

1、集合计划运作合规性声明

本报告期内，集合计划管理人严格遵守《中华人民共和国证券法》及其他法

律法规的规定，本着诚实信用、谨慎勤勉的原则管理和运用本集合计划资产，在

严格控制风险的基础上，为集合计划持有人谋求最大利益。本报告期内，本集合

计划运作合法合规，无损害集合计划持有人利益的行为，本集合计划的投资管理

符合有关法规的规定。

2、风险控制报告

本报告期内，集合计划管理人通过独立的风险控制部门和业务部门内设的风

险控制岗位，加强对集合资产管理业务风险的事前分析、事中监控和事后评估，

并提出风险控制措施。本次风险控制报告综合了集合计划管理人全面自查和合规
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与风险管理部日常监控、重点检查的结果。

本集合计划管理人的风险控制工作主要通过资产管理业务部门内控和风险

管理部外部监控来进行。为加强资产管理业务的风险管理，集合计划管理人资产

管理总部作为资产管理业务的执行部门，全面负责资产管理业务的内部风险控制

管理。风险管理部作为公司层面的风险控制部门，严格按照中国证监会资产管理

业务风险监管标准，以及公司相关制度和《华安理财合赢 1号债券分级集合资产

管理计划资产管理合同》的规定，对华安理财合赢 1号开展风险管理工作，采用

逐日监控、绩效评估以及定期与不定期检查等多种方法对集合计划的管理运作进

行风险控制，定期对业务授权、投资交易及合规性进行了全面细致的审查。

在本报告期内，本集合计划管理人对集合计划的管理始终都能按照有关法律

法规、公司相关制度和集合资产管理计划说明书的要求进行。本集合计划的投资

决策、投资交易程序、投资权限等各方面均符合规定的要求；交易行为合法合规，

未出现异常交易、操纵市场的现象；未发现内幕交易的情况；本集合计划持有的

证券符合规定的比例要求；相关的信息披露和财务数据皆真实、完整、准确、及

时。

四、集合计划财务报告

（一）集合计划会计报表

1、集合计划资产负债表（2019年 3月 31日）

单位：人民币元

资产 期末余额 负债与持有人权益 期末余额

银行存款 1,964,853.68 短期借款 0.00

结算备付金 228,132.64 交易性金融负债 0.00

存出保证金 4,579.74 衍生金融负债 0.00

交易性金融资产 111,304,275.12 卖出回购金融资产款 0.00

其中：股票投资 0.00 应付证券清算款 14,314,100.08

基金投资 111,304,275.12 应付赎回款 0.00

债券投资 0.00 应付管理人报酬 56,729.30

权证投资 0.00 应付托管费 22,691.71

资产支持证券投资 0.00 应付销售服务费 0.00
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衍生金融工具 0.00 应付交易费用 13,184.09

买入返售金融资产 0.00 应交税费 68,447.17

应收证券清算款 17,909,358.85 应付利息 0.00

应收利息 2,801,887.23 应付利润 0.00

应收股利 0.00 其他负债 30,000.00

应收申购款 0.00 负债合计 14,505,152.35

其他资产 8,395,554.80

所有者权益：

实收基金 131,494,225.93

未分配利润 -3,390,736.22

所有者权益合计 128,103,489.71

资产合计 142,608,642.06 负债和所有者权益总计 142,608,642.06

2、集合计划经营业绩表（2018年 1月 1日至 2018年 12月 31日）

单位：人民币元

项目 本期数 本年累计数

1 一、收入 2,820,669.24 2,820,669.24

2 1、利息收入 1,373,958.09 1,373,958.09

3 其中：存款利息收入 12,981.80 12,981.80

4 债券利息收入 1,321,455.56 1,321,455.56

5 资产支持证券利息收入 0.00 0.00

6 买入返售证券收入 39,520.73 39,520.73

7 2、投资收益 -2,016,037.36 -2,016,037.36

8 其中：股票投资收益 0.00 0.00

9 债券投资收益 -2,016,037.36 -2,016,037.36

10 基金投资收益 0.00 0.00

11 权证投资收益 0.00 0.00

12 资产支持证券投资收益 0.00 0.00

13 衍生工具收益 0.00 0.00

14 股利收益 0.00 0.00

15 个股期权收益 0.00 0.00

16 3、公允价值变动收益 3,462,748.51 3,462,748.51

17 4、其他收入 0.00 0.00

18 二、费用 328,886.68 328,886.68

19 1、管理人报酬 162,868.24 162,868.24
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20 2、托管费 65,147.27 65,147.27

21 3、销售服务费 0.00 0.00

22 4、交易费用 17,601.93 17,601.93

23 5、利息支出 61,361.73 61,361.73

24 其中：卖出回购金融资产支出 61,361.73 61,361.73

25 6、其他费用 21,907.51 21,907.51

26 三、利润总和 2,491,782.56 2,491,782.56

（二）集合计划投资组合报告（2019年 3月 31日）

资产类别 市 值 （元） 占总资产的比例（%）

1 股票

2 基金

3 债券 111,304,275.12 78.05%

4 其中：央票

5 国债

6 政策性金融债

7 金融债（商业银行次级债、

商业银行普通债券、证券公司短期融

资券、其他金融债券）

8 企业债 73,400,486.15 51.47%

9 企业短期融资券 19,923,000.00 13.97%

10 可转债 17,980,788.97 12.61%

11 银行间中期票据

12 同业存单

13 权证

14 资产支持证券

15 理财产品投资

16 货币市场工具（票据、CD）

17 现金（银行存款及清算备付金） 2,192,986.32 1.54%

18 银行定期存款（定期存款、通知存款、

大额存单）

19 其他资产（交易保证金、应收利息、 29,111,380.62 20.41%
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应收证券清算款、其他应收款、应收

申购款、买入返售证券等）

20 其中：买入返售证券

21 资产合计 142,608,642.06 100.00%

1、资产组合情况

注：债券资产占总资产的比例与各债券占总资产比例误差由四舍五入导致

2、按市值占净值比例大小排序的前五名债券明细

债券名称 债券市值（元） 占期末净值比例

1 18棕榈 02 10,150,000.00 7.92%

2 18皖山鹰 SCP006 10,017,000.00 7.82%

3 16亚洲浆 9,965,000.00 7.78%

4 16奥瑞金 9,937,506.15 7.76%

5 16三聚债 9,922,936.00 7.75%

合计 49,992,442.15 39.03%

（三）集合计划份额变动

单位：份

期初总份额 本期参与份额 本期退出份额 期末总份额

134,366,699.63 18093638.79 20966112.49 131,494,225.93

五、备查文件目录

（一）本集合计划备查文件目录

1．华安理财合赢 1号债券分级集合资产管理计划的批复

2．华安理财合赢 1号债券分级集合资产管理计划说明书

3．华安理财合赢 1号债券分级集合资产管理计划资产管理合同

4. 华安理财合赢 1号债券分级集合资产管理计划风险揭示书

5．华安理财合赢 1号债券分级集合资产管理计划托管协议

6．管理人业务资格批件、营业执照
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（二）存放地点及查阅方式

查阅地址：安徽省合肥市政务区南二环路 959号财智中心 B座 601室

网址：http://www.hazq.com

信息披露电话：0551-65161552

联系人：于玲玲

投资者对本报告如有疑问，可咨询管理人华安证券有限责任公司资产管理总

部。

华安证券股份有限公司

二〇一九年四月

全国客户服务热线：95318

资产管理总部客服电话：0551-65161552

公司网址：http://www.hazq.com
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