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证券代码：300003                        证券简称：乐普医疗 

 
 

乐普（北京）医疗器械股份有限公司 

投资者关系活动记录表 

                                           编号：2019-001 

投资者关系活

动类别 

□特定对象调研        □分析师会议 

□媒体采访            □业绩说明会 

□新闻发布会          □路演活动 

□现场参观  

■其他    J.P. Morgan 中国峰会、麦格理大中华区A

股峰会、汇丰第六届中国研讨会、Morgan Stanley 中

国峰会、电话会议等                           

参与单位名称

及人员姓名 

116 家机构 191 名参与人员，详见附件清单 

时间 

2019 年 5 月 7 日、2019 年 5 月 8 日、2019 年 5 月

9 日、2019 年 5 月 15 日、2019 年 5 月 16 日、2019

年 5 月 23 日、2019 年 5 月 30 日 

地点 

北京市昌平区超前路 37 号 7 号楼 

北京国贸大酒店 

深圳福田香格里拉大酒店 

深圳君悦酒店 

北京瑰丽酒店 
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上市公司接待

人员姓名 

郭同军 高级副总经理、董事会秘书 

投资者关系活

动主要内容介

绍 

 

公司就在器械创新、新形势下药品业务的发展、

国际化发展及公司未来发展战略等方面进行了介绍。 

互动提问： 

Q1: 公司对未来心血管市场发展的趋势判断及公司

的发展思路？ 

A: 

   1、心血管市场前景巨大，有 2.9 亿心血管患者，

是医疗健康领域最好的黄金赛道，公司幸运在此赛道

上潜行。 

2、国家医疗保障局的成立，在医保降价较大压

力下，未来医疗产品的合理降价是大趋势。 

3、短期集采对医疗机构营销业绩的影响在 4+7

区域明显，但原料药和 OTC 渠道优势明显。公司已

布局了较为全面的心血管药物管线，未来将通过一致

性评价和集采政策进一步抢占更多的“存量+增量品

种”市场份额。存量业务中硫酸氢氯吡格雷片和阿托

伐他汀钙片的出厂价格具备较好安全垫，且 OTC 渠

道的销售占比将会提高。 

中长期来看，公司在心血管制剂市场仍有望占据

较好份额，且“原料药+制剂”一体化优势、OTC 渠道
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优势为公司业绩安全性提供了保障。除硫酸氢氯吡格

雷片和阿托伐他汀钙片外，后续阿卡波糖、甘精胰岛

素等增量药品也有望提供新的增量。 

4、继续加大零售团队的建设，进一步改善团队

的效率和成本控制，实现心血管产品在零售市场的竞

争优势，最终成为零售市场的领导者。实现公司实际

销售额临床渠道和零售渠道的合理匹配，寻找更多的

类消费品药品在 OTC 渠道的营销，寻找更多的家庭

医疗器械在 OTC 渠道的营销，寻找更多的类消费健

康产品在 OTC 渠道的营销。 

5、公司未来发展战略秉承”创新、服务、国际化，

融合、提效、稳发展“。公司将进一步加大器械领域

的创新，加快心血管介入无植入理念实施的各类新产

品研发，加快瓣膜病微创介入治疗器械创新进程； 

BtC 业务的器械创新和药品创新，国际化发展，保持

公司先进性的优势。融合公司内部各种资源，融合外

部各种资源，例如：大型保险公司的合作；知名投资

基金的合作；外部资金的融资和独立发展等。保持公

司人员增长可控，进一步发挥艰苦朴素的工作作风，

生产整合，降低制造成本。公司规划的产业链已基本

完善，内生稳发展，利润尽量保持中高速的增长，尽

快把资产负债率降至 40%左右。 
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Q2: 药品带量采购对乐普的影响以及未来药品集采

推广的应对措施? 

A:  公司充分认识到国家药品集采政策推广、政府

GPO 采购等政策影响，给药品销售工作带来的巨大

压力，我们将更加积极主动迎接挑战，调整竞争和经

销策略。充分统筹创新药品、一致性评价制剂品种和

原料药品种的丰富管线，实行原料药与制剂一体化战

略，最大程度地发挥药品存量与增量的“跷跷板”效

应；统筹规划好“受影响的存量产品”和管线丰富的

“获益的大多数增量产品”销售；充分借助公司 OTC

药店管理团队的优势，重点发展面向心血管疾病、慢

病管理的中老年人群等消费者个体的类消费、健康产

品产业，平衡国家政策变动影响。同时，积极寻求新

的“符合全球主流战略发展方向、研制周期长、高技

术壁垒的新产品或新业务”成长动能，战略性、前瞻

性投资培育新型生物制药业务板块，保证未来 5 年后

甚至更长时间内公司业绩稳健增长。主要应对措施如

下： 

1、对于受影响的两个存量品种，以预期经销业绩

的稳定且持续增长为核心着眼点，采取更加灵活的战

术策略。 

2、加快一致性评价进度，抓住未来 5 年新增 30
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多个心血管类药品全面增量获益的重大市场机遇，统

筹药品药店和临床协调发展。2018 年 4+7 带量采购

试点及后续推广以后，制剂行业的销售模式发生较大

变化，为公司造成压力的同时，也为公司带来了明显

市场机遇，未来几年公司仿制药一致性评价产品陆续

获批，将新增药品 30+（阿卡波糖、缬沙坦、甘精胰

岛素、门冬胰岛素、替格瑞洛、DPP-4、SGLT2、

GLP-1、利伐沙班、阿哌沙班等增量产品）对冲可能

受影响的存量产品，按照底线思维，继续支撑医药板

块的稳定成长。 

3、4+7 带量采购以后，重要制剂与原料药一体

化战略是未来的核心竞争力之一。而从国内的环境

看，全国范围内的环保风暴持续进行，原料药企业的

环保、安全门槛提高，促进原料药工艺技术升级，淘

汰落后产能。大宗原料药产能日益集中，告别低价无

序竞争阶段，价格和利润回归合理空间。原料药与制

剂关联审评，促进原料药技术升级，高质量原料药对

于制剂的权重及议价能力提升。公司旗下的浙江乐普

药业，是实现集团重要制剂与原料药一体化发展奠定

原料药基础。通过上下游产业延伸以及建立良好供应

链关系，构建与管控三大重点品种原料药阿托伐他

汀、瑞舒伐他汀、氯吡格雷的完整产业链，保障重点
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品种制剂的原料药供应。 

4、公司会继续增加 OTC 连锁药店覆盖率，继续

做大药店销售。加大 OTC 销售占比目标，继续保持

OTC 的高速稳健增长。按照不同年龄阶段的慢性病

患者更多地倾向于去药店便利购药，未来也会在

OTC 中嫁接增加家庭医疗器械、类消费品和保健品

等。同时，甘精胰岛素、GLP-1 等糖尿病慢病注射用

药未来进入药店，也为未来药品领域发展提供了助

力，为公司长期发展提供了核心竟争优势。 

 

Q3: 高值医用耗材治理的可能政府谈判降价对乐普

的影响以及未来的应对措施？ 

A: 公司充分认识到该政策的影响，可能给器械销售

工作带来的巨大压力，我们将更加积极主动迎接挑

战，主要应对措施如下： 

一是 创新器械，再创新。 

1、心血管病治疗正走向介入无植入时代，实现

介入无植入的核心新产品主要包括可降解支架、药物

球囊、切割球囊、声波球囊等，介入无植入未来会将

实现高比例渗透替代。心血管介入领域是乐普的主战

场，乐普创新产品可降解支架已进入 300 家医院，药

物球囊和切割球囊正处于临床注册的不同阶段（药物
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球囊预计明年上半年取证、切割球囊预计明年下半年

取证），公司将引领和推动介入无植入时代的进程，

实现患者的广泛受益，并实现自身发展。 

2、在结构性心脏病介入治疗中，瓣膜病治疗从外

科转让微创介入，乐普的新一代主动脉瓣膜具有独立

自主的知识产权，完全解决了目前瓣膜的临床问题和

医生的迫切需求，这款产品将是未来推动乐普国际化

进程的一款重磅产品。未来乐普还将继续在结构心脏

病领域深耕，开发具有独立知识产权的二尖瓣介入产

品、三尖瓣产品等，最终我们的会像冠脉产品一样做

出更多引领世界的具有划时代的产品。 

3、加大未来 BtC 业务的器械创新，在连续血糖

监测、芯片技术的新型血压监测、心电人工智能的各

种设备、癌症早筛技术等方面。 

公司目前的新产品在国内国际都是具有先进水平

和技术优势。在此基础上公司搭建了多个具有重大领

先优势的技术平台，即可吸收支架设计和材料制造平

台技术、AI-ECG 人工智能心电诊断平台技术、药物

球囊精密制造和药物涂敷平台技术。依托上述技术平

台，公司在可吸收封堵器、可吸收吻合器等可吸收类

产品，在人工智能心电图仪、智能监护仪、智能监护

工作站，以及冠脉顺应性与高压球囊、介入输送系统
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（导丝、导管）、外周药物球囊、切割球囊等创新产

品上获得极大的技术和时效上的受益。 

  二是 稳步实施国际化发展战略。规划有序地进军

国际市场，开展国际第二代生物可吸收支架、新一代

介入生物瓣膜、人工智能心电分析诊断监护设备等重

要器械国际临床，加快注册进度，进一步加大国际化

创新产品的全球市场的占有率。 

 

Q4：产品推广后，临床对可降解适应症的前景和目

前推广进展？ 

A：公司严格要求医生按审批的适应症使用。目前

NeoVas 已经挂网 11 个省市，5 月底进入 300 家医

院，无一例术中发生并发症，无一例急性亚急性血栓

发生，随着推广的深入，进医院、发货、植入和上量

将持续提升。 

 

Q5: 药物球囊与支架的临床应用、带来新型介入无

植入球囊等相关器械的机会和对未来心血管介入的

影响？ 

A:  在一些特定适应症等方面，药物球囊可代替支架

治疗，如小血管病变、支架内再狭窄，狭窄未达支架

植入判据的狭窄病变。未来冠脉病变治疗趋向于可降
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解支架和药物球囊联合治疗方式。 

药物球囊及可降解支架的应用推广带来相关器

械的机会：可降解支架植入前推荐用切割球囊进行预

处理，减轻支架扩张时需要的周向应力，从而使可降

解支架更好的贴壁，达到最优的临床治疗效果。 

 

Q6: 瓣膜病的治疗从外科逐步转为微创介入，未来

市场的主要产品发展趋势？ 

A:瓣膜病的治疗从外科逐步转为微创介入，中国市场

仍然需要一段非常艰难的培育期。主动脉瓣膜是未来

结构型心脏病的主战场，主动脉瓣膜适应症正从高危

向中危和低危患者扩散，乐普已布局。主要产品如经

导管主动脉瓣 TAVR 术，经心尖二尖瓣修复系统等。

乐普自主研发研制的新一代主动脉瓣膜能更加满足

低危患者需求，更能满足医生的临床需求，将会革命

性的推动这一手术在更多医院的开展，乐普的新一代

主动脉瓣膜具有独立自主的知识产权，完全解决了目

前瓣膜的临床问题和医生的迫切需求，这款产品将是

未来推动乐普国际化进程的一款重磅产品。未来乐普

还将继续在结构心脏病领域深耕，开发具有独立知识

产权的二尖瓣介入产品等，最终我们的会像冠脉产品

一样做出更多引领世界的具有划时代的产品。 
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Q7：公司研发如何分配？ 

A：公司的研发主要以器械为主，药品研发投入主要

用于 BE 试验。器械研发主要包括心血管领域的新一

代支架、新一代 TAVI、新一代药物球囊等及人工心

电领域。 

 

Q8: 血管造影机创新管线有哪些？ 

A:  血管造影机产品线包括 Vicor-Swift 血管机系列、

Vicor-Robin 血管机系列等。实现了高端机型突破，

持续提升设备连续工作能力，更低辐射更高清晰度，

提升步进造影、旋转造影，实现图像拼接、三维成像。 

 

Q9: 乐普 AI-ECG 心电诊断技术平台创新管线有哪

些？ 

A: 乐普 AI-ECG 心电诊断技术平台包括：人工智能

心电分析软件系统 AI 静态心电图机、AI 床旁监护仪、

AI 高性能床旁监护仪、AI 中央监护系统、AI 远程实

时监护机、AI 动态心电图机、AI 心电图平板、AI 健

康一体机、12/15/18 导心电图采集盒等。 

 

Q10: 乐普凝血与血型检测产品创新管线有哪些？ 
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A:乐普凝血与血型检测产品线：一代血栓弹力图仪、

二代四通道血栓弹力图仪、血型设备与血型卡、全自

动血栓弹力图仪。目前一代血栓弹力图仪处于稳定增

长阶段，二代四通道处于快速放量中；2018 年进入

血型检测细分领域，全自动血栓弹力图仪开发中。 

 

Q11: 乐普家庭智慧器械重点产品创新管线有哪

些？ 

A:乐普家庭智慧器械产品在心血管慢病管理领域布

局包括：血糖系列单次和连续的血糖监测；心电系列

包括智能心电手表、掌上心电 CHECK ME、贴片式

HOlTER 等；家庭护理与母婴保健领域：制氧机、电

子测温手环、仿晕吐手环、盆底康复治疗仪等。 

 

Q12：乐普走向国际化的战略如何实施？ 

A:  计划建立乐普美国，设立研发中心实验室，组织

协调产品 CE/FDA 注册认证及临床研究，组织专利申

请；根据不同产品法规要求，建立生产和物流中心，

完成产品最后阶段的生产；建立美国营销平台，整合

各国销售渠道。 

    依托多年积累的医疗器械领域的技术和营销优

势，选择技术领先的创新型、具有国际竞争力的产品，
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开展国际多中心研究、取得 CE/FDA 等注册认证，进

行全球范围内的营销推广，把乐普建设成有国际影响

力的医疗高科技企业，对国际市场更为成熟，国际研

究、认证和市场推广积累的数据、经验和产品迭代可

反哺国内市场，推动国内市场产品注册和市场推广。 

附件清单 

（如有） 

 

日期 2019 年 5 月 31 日 
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附件： 

公司名称 公司名称 

Elo Mutual Pension Insurance 

Company 
J.P. Morgan 

Gemway Assets HSBC 

Macquarie Matthews Asia 

Nuveen AM, CA  国盛证券 

Veikko Laine OY (Finland) 中信建投 

Walter Scott&Partners, Endinburgh 国信证券 

BNP Paribas AM, HK  广发证券 

Fiera Capital, HK  中泰证券 

Maple Brown Abbott, SYD 光大证券 

Morgan Stanley IM, HK 中银国际 

Polunin Capital Partners, Singapore 方正证券 

NewPort Asia, SF  东兴证券 

Amundi 太平洋证券 

ARGA Investment Management 新时代证券 

Aubrey Capital Management 森瑞资本 

Brilliance Capital 碧云资本 

China Alpha Fund 展博投资 

Lazard Asset Management 申万菱信 

Martin Currie Investment Management 盈峰资本 

Morgan Stanley Huaxin Funds 清河泉资本 

Schonfeld Strategic Advisors (Hong 

Kong) Limited 
磐耀资产 

Matthews International Capital 

Manaement 
祥镒资产 

Matthews 睿远基金 

Merian Global Investors 新华保险 

Neuberger Berman 中银基金 

Nomura Asset Management 鹏华基金 

Oxbow Capital 农银基金 

Wellington 中庚基金 

China Re Asset Management (Hong 

Kong) 
信诚基金 

Harding Loevner 长城财富 

HSBC Global Asset Management 景林资产 

Rays Capital 盛宇投资 
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Causeway 华夏基金 

UG Investment Advisors 上海国鑫 

MODUS Asset Management 国金基金 

Centerline Investment Management 太保资产 

Indus Capital Partners 泰康资产 

China Orient Asse Management 平安资管 

About Capital Management (HK) 润晖投资 

Keywise Capital 汇添富 

Orbimed Advisors 工银瑞信 

GIC 银华基金 

Robeco Group 广发基金 

Serenity Capital 富国基金 

Trivest Advisors 财通基金 

Morgan Stanley Asia Limited 华安基金 

Hillhouse Capital Management 宝盈基金 

国泰君安 朱雀投资 

兴业证券 嘉实基金 

海通证券 信达资产 

西南证券 华宝兴业基金 

中信证券 泓德基金 

天风证券 前海人寿 

申万宏源 中海基金 

中金证券 永安国富资产 

国元证券 泰达宏利 

东吴证券 诺安基金 

招商证券 交银施罗德 

 


