
明毅永和私募基金
中国证券投资基金业协会基金编号 SCZ680

常见问题解答
（更新于 2019年 6月 12日）

基金管理人：

中国证券投资基金业协会备案号 P1005542

托管机构：



Q1 明毅永和私募基金定义为现金类基金产品，请简单介绍产品设计理念，目标

群体，投资逻辑是什么？

目标群体：适合资金暂时闲置，没有长期投资安排，兼顾流动性和收益的合

格投资者。

设计理念与投资逻辑：通过对低波动高质量资产的投资，同时满足投资者对

收益与流动性的要求。

Q2和银行理财产品相比，明毅永和的产品优势在哪？

明毅永和的产品优势在于：

1、永和投资范围均为公开交易的债券，不包括非标等非流动性资产。

2、永和为净值化产品，非资金池，估值透明，符合资管新规。

3、截至 2019 年 6 月 4 日，永和产品各开放期收益均在年化 5.7%以上。

Q3和信托产品相比，明毅永和的产品优势在哪？

基本优势同理财产品。同时：

1、部分信托产品为单一化投资，永和为组合投资，风险相对分散。

2、永和投资组合为公开交易证券，可在二级市场流通，资产具有流动性较

好，估值更加准确和透明。

Q4同类货币基金很多，明毅永和的产品优势在哪？

永和相比货币基金的优势在于：

1、货币基金投资标的上监管限制更多。

2、永和投资策略更为灵活，潜在投资机会更多，潜在收益更高。



货币基金的典型限制如下：

货币基金 明毅永和

投 资

组 合

限 制

1、国债等持仓不得低于 5%；

2、国债等及五日到期的其他金

融工具不得低于 10%；

3、到期日在 10 个交易日以上的

逆回购等流动性受限资产占基

金净值的比例不得超过 30%

无限制。

明毅永和投资策略中，将约 50%的资产

投资于逆回购，将约 50%的资产投资于

标准化债券。

Q5 明毅永和为什么同时有 A 类份额和 B 类份额，二者有什么区别，两者净值是

否不同？

本基金存续期内根据募集渠道为直销或者代销，将基金份额分为 A类份额和

B类份额两个份额类别。

A类份额：直销份额。

B类份额：代销份额。

两类份额总费率相同，费用明细结构不一样。

两类份额的资产一起运作，资产收益没有区别。

Q6明毅永和的持仓结构有哪几大类，各占多少？

明毅永和投资策略中，目前将约 50%的资产投资于货币市场逆回购，将约 50%

的资产投资于标准化债券。

Q7 针对持仓中信用债部分，债项评级是多少，如何预防违约风险，以及发生违

约风险时如何应对？

持仓信用债债项评级为 AAA 和 AA+ 。

预防违约风险的主要手段：

1、公司内部有专门信用团队，建立信用债白名单数据库。

2、公司构建了动态跟踪评级系统，若持仓主体出现不利信号时，将及时调

整持仓。

3、公司设立专用风险准备金，用于应付极端情况下赎回。



Q8 产品中单一标的集中度是多少？20%的集中度是否过高？

产品中单一债券的持仓集中度是不超过基金总资产的 20%。

我们选择这一标准，因为其可以满足分散风险和控制成本的平衡。

一方面，20%的集中度，可以将非系统性风险降低到适宜水平；

另一方面，如果进一步分散标的持仓，可能使得交易成本变高，动态监控的

成本变高。

Q9产品是否设置了杠杆，杠杆来源是什么。

根据资产新规规定，资管产品的杠杆不得超过 2倍。

永和产品运作中，不会主动使用杠杆。在应对临时性资金需求时，会参与交

易所和银行间回购市场，来解决杠杆来源。

Q10 为什么管理人有能力将产品收益控制在收益走廊上下小范围浮动。

1、产品投资的标的本身相对稳定，根据压力测试，在 95%的置信区间，债

券组合市值波动在 1%以内。

2、债券占投资组合最高不超过 70%，因此整个组合波动又小于债券波动的

70%。

3、产品的超额盈利会通过对债券市场的前瞻性预判，稳定有节奏释放。

Q11 明毅永和产品为什么不设置止损线和预警线，风控重点是什么？

1、止损线和预警线更多适合波动性极强的产品类型（如股票和期货产品）。

永和产品投资组合的市值波动极小（年化波动率为 1%，与之对应股票市场波动

率为 40%），估值曲线平滑，不会大起大落，设置止损线和预警线的意义不大。

2、永和开放频率高，双周开放。如果投资者认为永和的收益率不达预期，

可以择机赎回。没必要通过止损条款来提前到期结束。

永和的风控重点：

（1）仓位控制。根据宏观经济政策对市场的影响，灵活调整债券部分敞口

和仓位。

（2）流动性管理。维持回购和债券之间的合理持仓比例，控制交易类资产



比例；

（3）坚决回避信用风险，信用债持仓限定为 AAA 和 AA+的高等级债券。

Q12 “少于 100 万强制赎回”，是不是只针对赎回过的人？例如投资者今天购

买 100 万，下一个披露的净值跌了，我的净值余额降至 99 万，是否会被强制赎

回？

此种情况不会被强制赎回。根据基金合同约定， “强制赎回条款”是在投

资者申请赎回时才触发的。

Q13 明毅永和红利怎么处理，是复利滚动投资？

是复利滚动投资，按每个开放期进行滚动投资。

如果每个开放期均享受 5.50%的投资收益，考虑复利后，投资者全年到手的

投资收益在 5.65%左右。

Q14 明毅永和产品怎么收费，固定费用如何计提，浮动费用何时收费？（请举例

说明）

计提费率：

对于 B类份额（代销份额），投资者需要支付的固定费用（年化 0.88%）如

下：

1）管理费：费率为年化 0.3%

2）代销费：费率为年化 0.5%

3）托管费及运营服务费：总费率为年化 0.08%

浮动费用：扣固定费后收益超过 5.50%的部分，提取 50%作为业绩报酬，剩

余 50%由投资者享有。

举例：

假设投资者在 5月 21 日这个开放日申购 100 万元，在 6月 4 日这个开放日

全部赎回。对于这笔 100 万元，其收支情况可以简要理解如下。（例子仅供理解

参考，实际按托管人核算方式为准）



序号 科目描述 计算方法 计算结果

（1） 扣费前投资收益 持仓资产毛收益 2885.68元

（2） 计提期间固定费用 （2）=100 万×0.88%×14÷365

（近似计算）

337.53 元

（3） 期间扣固定费用后收益 （3）=（1）-（2） 2548.15元

（4） 提业绩报酬前收益率 （4）=（3）/100 万÷14×365 6.64%

（5） 所计提业绩报酬比例 （5）= [(4)-5.5%]×50% 0.57%

（6） 投资者到手收益 （6）=（4）-（5） 6.07%

计提时间和计提方式：

固定费用：按日计提，按前一日基金资产净值为基础计提；

浮动费用：每个开放日计提上一期的业绩报酬。

明毅博厚投资有限公司

2019 年 6 月 12 日

声明：本资料仅供本产品代销机构（西藏东方财富证券股份有限公司）及代销机

构的合格投资者阅读，不得公开传播。本基金所描述业绩基准不构成任何投资收

益之保证。市场固有波动风险，投资者仍需谨慎。上述文字不构成任何投资建议，

历史业绩不代表未来收益。
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