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华安理财合赢 1 号债券分级集合资产管理计划

2019 年第二季度资产管理报告

重要提示

本报告依据《证券公司客户资产管理业务试行办法》、《证券公司集合资产

管理业务实施细则》及其他有关规定制作。

中国证券业协会对本集合计划出具了备案文件（《关于华安证券股份有限公

司发起设立华安理财合赢1号债券分级集合资产管理计划的备案确认函》中证协

函【2013】381号），但中国证监会和中国证券业协会对本集合计划作出的任何

决定，均不表明中国证监会和中国证券业协会对本集合计划的价值和收益做出实

质性判断或保证，也不表明参与本集合计划没有风险。

管理人承诺以诚实守信、审慎尽责的原则管理和运用集合计划资产，但不保

证集合计划一定盈利，也不保证最低收益。

管理人保证本报告书中所载资料的真实性、准确性和完整性。本报告书中的

内容由管理人负责解释。

本报告期起止时间：2019年 4月 1日－2019年 6月 30日

一、集合资产管理计划简介

产品名称：华安理财合赢 1号债券分级集合资产管理计划

产品类型：限定性集合资产管理计划

集合计划管理人：华安证券股份有限公司

集合计划托管人：招商银行股份有限公司

成立日期：2013年 4月 11日

成立规模：221,225,511.27份

存 续 期：2年
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二、主要财务指标

单位：人民币元

主要财务指标 2019 年 4 月 1日-6 月 30 日

本期利润扣除本期公允价值变动损益后的净额 -638,753.39

本期利润 835,154.82
其中：本期公允价值变动损益 1,473,908.21

优先端

本期单位净值增长率 1.1198%
期末单位资产净值 1.0021
单位累计净值增长率 35.5365%

劣后端

本期单位净值增长率 -2.3261%
期末单位资产净值 0.8062

单位累计净值增长率 29.0667%

注：所述集合计划业绩指标不包括持有人交易集合计划的各项费用，计入费用后实际收

益水平要低于所列数字。

三、集合计划管理人报告

（一）业绩表现

截至 2019 年 6月 30日，集合计划优先端单位净值为 1.0021 元，报告期内

净值增长率为 1.1198%，单位累计净值增长率为 35.5365%；劣后端单位净值为

0.8062，报告期内净值增长率为-2.3261%，单位累计净值增长率为 29.0667%。

（二）投资主办简介

张欣，硕士研究生，投研工作经验 9年，注重投资风险控制，有较为丰富的

大类资产配置经验。

（三）投资主办工作报告

1、市场回顾：

二季度宏观经济总体运行平稳，投资增速有所加快，第三产业和高技术产业
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增速较快，就业形势保持稳定，居民消费价格温和上涨，工业生产者价格也有所

回升。但进出口受贸易战影响开始放缓，经济数据显示经济增长的基础仍然脆弱，

二季度依旧面临较大下行压力，后期能否企稳有赖于逆周期政策的进一步推进。

权益市场方面，截止 6月上证综指涨幅逾 20%，A股二季度开始回调后又企

稳缓慢上涨。国内经济同样在一季度短暂冲高之后再度面临较为严峻的下行压

力，中美贸易战反复升级并已演进为科技战，美国加征关税、制裁挑衅、科技封

锁等行径都将对我国产业转型升级和经济稳定增长产生恶劣和深远的影响，进一

步加剧了权益类市场的波动。

债券市场方面，一级市场短端发行利率上行，净融资总额同比逐渐恢复；二

级市场债券收益率整体上行，信用利差走阔。6月份以来，流动性分层对债市产

生较大影响，一方面，部分抵质押品偏弱的产品户在资金市场举步维艰，另一方

面，高资质抵质押品账户间资金泛滥，而央行为了对冲包商银行事件的影响，加

大资金投放力度，使得资金利率一路下行，反而使得分层现象更加明显。可转债

市场方面，年初以来中证可转债指数上涨超过 9%，中证转债指数最高攀升超过

22%，4月中旬开始回落下挫超过 10%，可交换债指数年初以来上涨约 7%。

2、投资管理展望

2019年下半年，经济增速继续缓步回落，中美贸易仍存变数，但政策面稳

增长预期升温，政策面有望加大支持力度，基建、减税、刺激消费等政策将是重

要方向。货币政策逆周期调节力度加大，特别是随着全球降息预期升温，国内货

币政策操作空间变大，下半年有继续降准可能。从资金面来看，上市公司回购、

沪深港通则继续带来增量资金，而在国内 A股国际化带来海外资金持续加大配

置，对市场资金面带来中长期支撑，有望给下半年市场资金面带来流动性支持，

对市场带来正面影响。而目前市场整体估值水平均处于较低水平，仍存在一定的

修复和提升空间。从技术面来看，大盘经过二季度的休整之后，市场风险得到释

放，中美贸易谈判结果也将在下半年进一步明朗，虽然仍面临经济下行压力，但

政策调控力度也有所加大，随着市场不确定性因素的逐步消除，加上积极财政政

策和边际偏宽松的货币政策对市场构成支持，以及资本市场改革带来新活力，预

计可能走出短期震荡反弹走势。

投资策略上，管理人将继续加强对宏观政策的解读，在投资策略上做相应调



华安理财合赢 1 号 2019 年二季度资产管理报告

4

整，在严格控制组合久期和投资风险的前提下，加强对高评级城投债和利率债的

投资、研究，尝试更多的投资品种；努力把握持仓中热点转债的波段操作机会，

重点关注绝对价格较低、低估值的转债品种，适度调整持仓、提高持仓转债个券

的集中度，以收益目标和净值回撤为手段，不断提升产品收益，为投资者带来稳

定回报。

（四）风险控制报告

1、集合计划运作合规性声明

本报告期内，集合计划管理人严格遵守《中华人民共和国证券法》及其他法

律法规的规定，本着诚实信用、谨慎勤勉的原则管理和运用本集合计划资产，在

严格控制风险的基础上，为集合计划持有人谋求最大利益。本报告期内，本集合

计划运作合法合规，无损害集合计划持有人利益的行为，本集合计划的投资管理

符合有关法规的规定。

2、风险控制报告

本报告期内，集合计划管理人通过独立的风险控制部门和业务部门内设的风

险控制岗位，加强对集合资产管理业务风险的事前分析、事中监控和事后评估，

并提出风险控制措施。本次风险控制报告综合了集合计划管理人全面自查和合规

与风险管理部日常监控、重点检查的结果。

本集合计划管理人的风险控制工作主要通过资产管理业务部门内控和风险

管理部外部监控来进行。为加强资产管理业务的风险管理，集合计划管理人资产

管理总部作为资产管理业务的执行部门，全面负责资产管理业务的内部风险控制

管理。风险管理部作为公司层面的风险控制部门，严格按照中国证监会资产管理

业务风险监管标准，以及公司相关制度和《华安理财合赢 1号债券分级集合资产

管理计划资产管理合同》的规定，对华安理财合赢 1号开展风险管理工作，采用

逐日监控、绩效评估以及定期与不定期检查等多种方法对集合计划的管理运作进

行风险控制，定期对业务授权、投资交易及合规性进行了全面细致的审查。

在本报告期内，本集合计划管理人对集合计划的管理始终都能按照有关法律

法规、公司相关制度和集合资产管理计划说明书的要求进行。本集合计划的投资

决策、投资交易程序、投资权限等各方面均符合规定的要求；交易行为合法合规，
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未出现异常交易、操纵市场的现象；未发现内幕交易的情况；本集合计划持有的

证券符合规定的比例要求；相关的信息披露和财务数据皆真实、完整、准确、及

时。

四、集合计划财务报告

（一）集合计划会计报表

1、集合计划资产负债表（2019年 6月 30日） 单位：人民币元

资产 期末余额 负债与持有人权益 期末余额

银行存款 2,417,311.89 短期借款 0.00
结算备付金 1,148,447.63 交易性金融负债 0.00
存出保证金 13,234.57 衍生金融负债 0.00

交易性金融资产 148,579,795.10 卖出回购金融资产款 36,598,354.00
其中：股票投资 应付证券清算款 214,948.64

基金投资 应付赎回款 0.00
债券投资 148,579,795.10 应付管理人报酬 53,462.44
权证投资 0.00 应付托管费 21,384.98

资产支持证券投资 0.00 应付销售服务费 0.00
衍生金融工具 0.00 应付交易费用 12,991.49

买入返售金融资产 应交税费 79,987.82
应收证券清算款 应付利息 16,402.08

应收利息 6,162,438.34 应付利润 0.00
应收股利 0.00 其他负债 15,000.00

应收申购款 0.00 负债合计 37,012,531.45
其他资产 6,401,110.45

所有者权益：

实收基金 131,547,102.92
未分配利润 -3,837,296.39

所有者权益合计 127,709,806.53
资产合计 164,722,337.98 负债和所有者权益总计 164,722,337.98

2、集合计划经营业绩表（2019年 4月 1日至 2019年 6月 30日） 单位：人民币元

项目 本期数 本年累计数

1 一、收入 1,434,657.13 4,225,313.90
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2 1、利息收入 2,174,233.34 3,548,191.43

3 其中：存款利息收入 10,579.15 23,560.95

4 债券利息收入 2,161,384.22 3,482,839.78

5 资产支持证券利息收入 0.00 0.00

6 买入返售证券收入 2,269.97 41,790.70

7 2、投资收益 -2,213,484.42 -4,229,521.78

8 其中：股票投资收益 0.00 0.00

9 债券投资收益 -2,213,484.42 -4,229,521.78

10 基金投资收益 0.00 0.00

11 权证投资收益 0.00 0.00

12 资产支持证券投资收益 0.00 0.00

13 衍生工具收益 0.00 0.00

14 股利收益 0.00 0.00

15 个股期权收益 0.00 0.00

16 3、公允价值变动收益 1,473,908.21 4,906,644.25

17 4、其他收入 0.00 0.00

18 二、费用 569,489.84 898,376.52

19 1、管理人报酬 161,532.20 324,400.44

20 2、托管费 64,612.87 129,760.14

21 3、销售服务费 0.00 0.00

22 4、交易费用 29,080.58 46,682.51

23 5、利息支出 289,839.78 351,201.51

24 其中：卖出回购金融资产支出 289,839.78 351,201.51

25 6、其他费用 24,424.41 46,331.92

26 三、利润总和 865,167.29 3,326,937.38

（二）集合计划投资组合报告（2019年 6月 30日）

资产类别 市 值 （元） 占总资产的比例

1 股票

2 基金

3 债券 148,579,795.10 90.20%

4 其中：央票
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5 国债

6 政策性金融债

7 金融债（商业银行次级债、

商业银行普通债券、证券公司短期融

资券、其他金融债券）

8 企业债 131,760,732.15 79.99%

9 企业短期融资券 9,963,000.00 6.05%

10 可转债 6,856,062.95 4.16%

11 银行间中期票据

12 同业存单

13 权证

14 资产支持证券

15 理财产品投资

16 货币市场工具（票据、CD）

17 现金（银行存款及清算备付金） 3,565,759.52 2.16%

18 银行定期存款（定期存款、通知存款、

大额存单）

19 其他资产（交易保证金、应收利息、

应收证券清算款、其他应收款、应收

申购款、买入返售证券等）

12,576,783.36 7.64%

20 其中：买入返售证券

21 资产合计 164,722,337.98 100.00%

1、资产组合情况

注：债券资产占总资产的比例与各债券占总资产比例误差由四舍五入导致

2、按市值占净值比例大小排序的前五名债券明细

债券名称 债券市值（元） 占期末净值比例

1 17晨债 01 11,904,600.00 9.32%

2 16石大 01 11,890,800.00 9.31%

3 14福星 01 11,880,000.00 9.30%

4 16嘉美债 11,699,902.50 9.16%

5 16忠旺 03 11,580,000.00 9.07%

（三）集合计划份额变动

单位：份
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期初总份额 本期参与份额 本期退出份额 期末总份额

131,494,225.93 13386262.85 13333385.86 131,547,102.92

五、备查文件目录

（一）本集合计划备查文件目录

1．华安理财合赢 1号债券分级集合资产管理计划的批复

2．华安理财合赢 1号债券分级集合资产管理计划说明书

3．华安理财合赢 1号债券分级集合资产管理计划资产管理合同

4. 华安理财合赢 1号债券分级集合资产管理计划风险揭示书

5．华安理财合赢 1号债券分级集合资产管理计划托管协议

6．管理人业务资格批件、营业执照

（二）存放地点及查阅方式

查阅地址：安徽省合肥市政务区南二环路 959号财智中心 B座 601室

网址：http://www.hazq.com

信息披露电话：0551-65161552

联系人：于玲玲

投资者对本报告如有疑问，可咨询管理人华安证券有限责任公司资产管理总

部。

华安证券股份有限公司

二〇一九年七月
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全国客户服务热线：95318

资产管理总部客服电话：0551-65161552

公司网址：http://www.hazq.com
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