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一、重要提示

本报告依据《证券期货经营机构私募资产管理业务管理办法》（以下简称“管理办法”）、

《证券期货经营机构私募资产管理计划运作管理规定》（以下简称“运作管理规定”）、《关

于规范金融机构资产管理业务的指导意见》（以下简称“指导意见”）及其他有关规定制作。

本报告并非宣传推介材料，所载内容仅供本集合计划客户参考。任何人不得对本报告进

行任何形式的发布、复制或删改，否则将构成侵权。

管理人承诺以诚实信用、勤勉尽责的原则管理和运用本集合计划资产，但不保证本集合

计划一定盈利，也不保证最低收益。 本委托资产的过往业绩及净值高低并不预示其未来业

绩表现，管理人管理的其他资产的业绩也不构成本委托资产业绩表现的保证。

管理人保证本报告所载资料不存在虚假记载、误导性陈述或重大遗漏，并对其内容的真

实性、准确性和完整性承担个别及连带责任。

本报告未经审计。本报告书中的内容由管理人负责解释。

本报告期自2019年4月1日至2019年6月30日止。
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二、集合计划产品概况

产品名称：兴证资管玉麒麟 1 号集合资产管理计划

简称: 兴证资管玉麒麟 1号

产品类型：集合资产管理计划

计划运作方式：通过筹集委托人资金交由托管人托管，由集合资产管理计划管理人统一管理

和运用，投资于中国证监会认可的投资品种，并将投资收益按比例分配给委托人。

投资目标：本集合计划主要通过对国内证券市场的优质股票、债券及其他具有投资价值的投

资品种进行灵活配置，在保持适度流动性的前提下，控制投资风险，追求绝对收益。

比较基准：本集合计划业绩比较基准=沪深 300 指数收益率×75%＋上证国债指数收益率

×25%

风险收益特征：本集合计划属于“高风险”等级的客户资产管理产品。

合同生效日、成立日期：2011 年 1 月 20 日

成立规模：312,805,981.99

存 续 期：不设固定存续期限

管理人：兴证证券资产管理有限公司

托管人：兴业银行股份有限公司
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三、主要财务指标和集合计划净值表现

（一）主要财务指标：

单位：人民币元

主要财务指标 2019年4月1日－2019年6月30日

1 本期利润 -1,046,208.97

2 本期利润扣减本期公允

价值变动损益后的净额
-180,122.88

3 加权平均计划份额本期利润 -0.1245

4 期末集合计划资产净值 10,429,667.20

5 期末单位集合计划资产净值 2.010

6 期末累计单位集合计划资产净值 2.016

7 本期单位净值增长率 -5.19%

（二）集合计划净值表现

2019年4月1日至2019年6月30日，本集合计划业绩比较基准“沪深300指数收益率×75%＋上

证国债指数收益率×25%”增长率为-2.62%。

注：上图净值数据截止日期为2019年6月30日。
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四、集合计划投资经理报告

（一） 投资经理简介
陈淳：权益投资部投资经理

香港大学供应链管理学士，斯坦福大学管理科学与工程硕士，管理金麒麟、玉麒麟等系

列产品以及多家重要大型机构资金。

投资风格稳健，操作上注重产品前期安全垫的建立。择股上偏好价值成长，以分享上市

公司业绩成长作为主要的投资收益来源。遵循“买熟不买生”的原则，只在长期研究和跟踪

的个股中寻找其复利较高或者景气上升的时期进行重仓投资，避免因为买贵或者看错公司长

期价值而带来的净值回撤。

杨定光：兴证资管副总裁兼权益投资部总经理

同济大学经济学硕士，个人管理金麒麟、玉麒麟系列产品。2014-2017四年蝉联“三年

期权益类最佳投资主办”，2017年获“五年期权益类最佳投资主办”（中国基金报评选），

2016年12月获评新财富“中国最佳私募证券投资经理Top50 ”,其率领的兴证资管权益投资

团队2015-2018年四年蝉联《证券时报》“中国最佳权益投资团队”奖，2017年10月在《每

日经济新闻》举办的“金鼎奖”评选中获评“最佳权益团队”。

以价值投资理念为核心，自下而上选股，偏好二、三线蓝筹，强于市场趋势和板块轮动

预判，操作灵活，作风硬朗。

（二） 2019年第二季度投资经理工作报告
1、2019年第二季度行情回顾及运作分析

2019年二季度上证综指下跌3.62%，创业板指下跌10.75%。市场在四月份延续一季度上

涨的趋势，五月份在中美贸易摩擦超预期升级的影响下出现单边大跌，六月份在中美关系缓

和和科创板临近的利好影响下出现反弹。

二季度个股分化比较明显，出现类似2017年的一九行情，核心资产持续上涨取得较明显

的超额收益。这种情况由两方面原因导致，第一是在贸易摩擦大背景下市场对国内经济预期

变差，核心资产因竞争力较强、业绩确定性较高而获得资金追捧。第二是市场对美联储降息

的预期提升，及全球货币宽松的预期推动海外资金流入新兴市场，中国作为最大的新兴市场

吸引外资持续流入并购买核心资产。

操作上，在四月份市场冲高的时候，我们对涨幅较大、估值偏贵的品种进行了减仓操作；

在市场下跌的过程中，对业绩确定性强的品种进行了加仓，并增加了波段操作。持仓方面，

我们以弱周期行业中的优质个股作为底仓长期持有，在市场对经济预测转变为乐观的时候增

加配置了汽车、酒店等周期消费股。

2、2019年第三季度展望与投资策略

择时方面，三季度需要重点观察以下两个变量，首先是中美贸易摩擦后续如何演绎，其

次是流动性和信用的宽松情况。 第一，贸易摩擦的进展会不断影响市场的风险偏好和企业

对未来的预期。短期判断G20峰会后贸易摩擦会有所缓和，双方再继续谈判，但是在这个过
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程中依然会有拉锯，所以在贸易摩擦没有完全落地前，我们更多地是采取股价跌下来再去买

的策略，灵活操作。如果贸易摩擦有所缓和，市场对中国经济的预期将得到修正，大概率带

来一波周期板块的机会。第二，流动性和信用。目前处于全球流动性预期宽松、但是信用偏

紧的阶段，这一阶段带来的结果就是核心资产的估值提升，其他品种估值下移，特别是小市

值股票。要改变这样的市场风格，后续需要看到信用利差收窄，以及中小企业的融资问题得

到改善。

我们判断下半年结构性机会主要来自两个方向：第一，选择在弱周期板块中长期业绩较

稳定增长、短期业绩大概率能兑现市场预期的公司，在这些标的上反复做波段；第二，等待

贸易摩擦缓和和流动性进一步宽松的信号，配置和周期相关的消费品板块，例如汽车、家电

和酒店等。

对于核心蓝筹股短期的上涨，我们认为是由于近期参与科创板打新而配置底仓、全球流

动性宽松预期再叠加贸易摩擦缓和的消息的刺激，主要是趋势资金推动而不是盈利驱动。我

们比较关注传统经济链条上的核心蓝筹股的业绩在经济向下的阶段会不会不达预期，谨防出

现戴维斯双杀。对于周期性较弱的核心蓝筹股我们保持关注，静待估值回落到三年复利较高

的价位进行配置。
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五、集合计划风险控制报告

1、集合计划运作合规性声明

本报告期内，集合计划管理人严格遵守《中华人民共和国证券法》、《关于规范金融机

构资产管理业务的指导意见》、《证券期货经营机构私募资产管理业务管理办法》、《证券

期货经营机构私募资产管理计划运作管理规定》及其他法律法规的规定，本着诚实信用、谨

慎勤勉的原则管理和运用本集合计划资产，在严格控制风险的基础上，为集合计划持有人谋

求最大利益。本集合计划运作合法合规，无损害集合计划持有人利益的行为，本集合计划的

投资管理符合有关法规的规定。

2、风险控制报告

本报告期内，集合计划管理人通过独立的合规风控部门，对各项业务风险进行全面的监

督、检查和评价。公司专门设有合规风控部，通过系统监控和人工检查相结合的方式，对集

合资产管理计划的投资风险、信用风险、操作风险等进行全面的监督和检查，同时在交易系

统中对各类风险指标进行限制，实现交易的事前控制，确保集合资产管理计划合法合规。对

日常集合资产管理计划出现的各类问题，合规风控部及时进行风险提示，提出合规管理与风

险管理建议，并督促相关部门及时整改。

经过审慎核查，本报告期内，本集合计划的投资决策、投资交易程序、投资权限管理等

各方面均符合有关规定要求；交易行为合法合规，未出现异常交易、操纵市场的现象；未发

现内幕交易的情况；本集合计划持有的证券符合规定的比例要求；相关的信息披露和财务数

据皆真实、完整、准确、及时。集合计划管理人通过动态评估集合计划运作过程中面临的市

场风险、信用风险和流动性风险，确保本集合计划运作风险水平与其投资目标相一致。
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六、集合计划管理人报告

(一)集合计划收益分配情况

分配红利日期 每 10 份集合计划分红（元） 备注

(二)、集合计划投资组合报告

1、资产组合情况
日期：2019年6月30日 单位：人民币

项 目 期末市值（元） 占总资产比例(%)

银行存款及备付金 790,708.05 7.48

股票投资 7,961,540.84 75.31

债券投资 - -

资产支持证券投资 - -

基金投资 197,977.11 1.87

买入返售金融资产 1,600,008.00 15.13

其他资产 22,054.91 0.21

资产合计 10,572,288.91 100.00

2、报告期末按市值占集合计划资产净值比例大小排序的前十名证券明细

证券代码 证券名称 库存数量 证券市值 市值占净值(%)

002174 游族网络 113,355.00 1,913,432.40 18.35

002179 中航光电 53,222.00 1,780,808.12 17.07

600566 济川药业 37,564.00 1,131,052.04 10.84

002727 一心堂 34,547.00 984,244.03 9.44

601966 玲珑轮胎 44,842.00 762,314.00 7.31

000895 双汇发展 28,099.00 699,384.11 6.71

600258 首旅酒店 38,393.00 690,306.14 6.62

000575 兴全添利宝 197,877.10 197,877.10 1.90

511990 华宝添益 1.00 100.01 0.00

3、投资组合报告附注

1) 本集合计划本期投资的前十名证券中，游族网络存在报告期内以及报告编制日前一年内

发行主体被中国证监会福建证监局采取出具警示函的行政监管措施。

2) 本集合计划投资的前十名证券中，没有投资于超出集合资产管理计划合同规定范围之外

的证券。
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七、集合计划份额变动情况

期初总份额（份） 期间参与份额（份） 期间退出份额（份） 期末总份额（份）

10,163,389.25 - 4,975,224.38 5,188,164.87
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八、重大事项提示

（一）本报告期内，本集合计划的管理人、托管人涉及托管业务机构及其高级管理人员未受

到监管部门的任何处罚。

（二）本报告期内无涉及对公司运营管理及本集合计划运作产生重大影响的，与本集合计划

管理人、委托财产、托管业务相关的重大诉讼或仲裁事项。

（三）本报告期内，本集合计划未发生合同变更。

（四）本报告期内，本集合计划未发生投资经理变更。

（五）本报告期内，本集合计划投资策略未发生重大改变。

（六）本报告期内，本集合计划未发生自有资金参与或退出。

（七）本报告期内，本集合计划未发生重大关联交易。

（八）其他涉及投资者利益的重大事项。
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