“华泰紫金3号”集合资产管理计划

2008年第四季度资产管理报告

重要提示

本报告依据《证券公司客户资产管理业务试行办法》（以下简称《试行办法》）、《关于证券公司开展集合资产管理业务有关问题的通知》（以下简称《通知》）及其他有关规定制作。

中国证监会对“华泰紫金3号”集合资产管理计划（下称“集合计划”或“本集合计划”）出具批准文件（文号：证监机构字〔2007〕36号），但中国证监会对本集合计划作出的任何决定，均不表明中国证监会对本集合计划的价值和收益做出实质性判断或保证，也不表明参与本集合计划没有风险。

管理人承诺以诚实信用、勤勉尽责的原则管理和运用本集合计划资产，但不保证本集合计划一定盈利，也不保证最低收益。

托管人已于2009年 1月 9 日复核了本报告。本报告未经审计。
管理人、托管人保证本报告书中所载资料的真实性、准确性和完整性。

本报告书中的内容由管理人负责解释。
本报告书中的金额单位除特指外均为人民币元。
本报告期起止时间：2008年10月1日－2008年12月31日

一、集合计划简介

名称：“华泰紫金3号”集合资产管理计划
类型： 非限定性集合计划

管理人：华泰证券股份有限公司 
托管人：招商银行股份有限公司

成立日：2007年3月6日
成立规模: 3,479,216,636.16份
存续期： 5年

二、主要财务指标

（一）主要财务指标
　　                                   单位：人民币元
	
	主要财务指标
	2008年10月1日－2008年12月31日

	1
	集合计划本期利润
	-210,035,414.77

	2
	本期利润扣减本期公允

价值变动损益后的净额
	 -363,526,625.74

	3
	单位集合计划净收益
	-0.1864

	4
	期末集合计划资产总值
	1,419,897,428.66

	5
	期末集合计划资产净值
	1,416,820,898.79

	6
	单位集合计划资产净值
	0.7265

	7
	本期集合计划净值增长率
	-12.10%

	8
	集合计划累计净值增长率
	-2.35%


（二）财务指标的计算公式

（1）单位集合计划净收益＝本期利润扣减本期公允价值变动损益后的净额÷集合计划份额

（2）单位集合计划净值＝集合计划净值÷集合计划份额

（3）本期集合计划净值增长率=[期末单位净值/（分红除权前单位净值-单位分红金额）*分红除权前单位净值/期初单位净值-1]*100%

（4）集合计划累计净值增长率＝（单位集合计划资产累计净值－1）*100％

（三）集合计划累计净值历史走势图

单位：人民币元
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三、集合计划管理人报告

（一）业绩表现
　　截止到2008年12月31日，集合计划单位净值为0.7265元，本期净值增长率为-12.10%，集合计划单位累计净值为0.9765元，集合计划累计净值增长率为-2.35%。
(二）投资主办简介
    陆丰，1975年4月出生，东南大学经济学硕士，CFA，7年证券从业经历。2001年进入华泰证券，先后在研究所担任行业研究员，在证券投资部和受托资产管理部担任投资经理。2007年3月，任华泰紫金3号投资主办。
（三）投资主办工作报告
    1、投资策略回顾
2008年，由于房地产拉动的内需因为泡沫和政策而陷于低谷；欧美拉动的外需因为本轮危机而降至冰点，中国经济增速明显回落，从三季度起上市公司业绩也不断恶化。本年上证A 股大幅下跌了65.39%，沪深300 也下跌了65.95%。
根据《华泰紫金3号集合计划说明书》的要求，在公司客户资产管理投资决策委员会领导下，华泰紫金3号面对2008年几乎是一整年的单边下跌行情，采取了适度降低总体仓位和精选防御性个股两方面的应对策略。2008年，华泰紫金3号的投资策略如下：（1）在市场下跌过程中降低了仓位；（2）精选了防御性较强的行业与个股；（3）适度进行了波段操作。
2、投资管理展望
我们预期，2009年经济仍将继续下行，上市公司业绩增速将放缓至3%的低水平，但目前市场估值已经低于15倍的合理水平，积极的货币政策使得流动性也有所好转，刺激经济政策将陆续出台。

从估值上说，市场已经接近最低值，但是，市场的换手率和波动率还没有见底。我们预计，股票市场将继续处于调整周期，反转概率不大；最困难的时候已经过去，系统性风险充分释放；预计2009年股市震荡筑底，有结构性机会。

我们的投资策略将从重视仓位控制转向重视个股选择；持股相对分散将转变为持股相对集中；在市场下跌过程中逐步消除恐惧心理，克服思维惯性。

四、集合计划财务报告

（一）集合计划会计报告书
1、集合计划资产负债表 (2008年12月31日)  
单位:人民币元
	资     产
	期    末
余     额
	负债和所有者权益
	期        末
余        额

	资  产 :
	　
	负债:
	　

	银行存款
	225,694,619.67 
	短期借款
	　

	结算备付金
	3,942,729.52 
	交易性金融负债
	　

	存出保证金
	404,475.41 
	衍生金融负债
	　

	交易性金融资产
	1,182,410,632.19 
	卖出回购金融资产款
	　

	其中：股票投资
	966,999,971.06 
	应付证券清算款
	200,210.27 

	      债券投资
	157,128,527.76 
	应付赎回款
	260,347.62 

	      资产支持证券投资
	　
	应付赎回费
	1,047.03 

	      基金投资
	58,282,133.37 
	应付管理人报酬
	1,520,270.50 

	衍生金融资产
	　
	应付托管费
	316,723.01 

	买入返售金融资产
	　
	应付销售服务费
	481,418.97 

	应收证券清算款
	4,352,382.97 
	应付交易费用
	296,512.47 

	应收利息
	3,016,586.53 
	应付税费
	　

	应收股利
	76,002.37 
	应付利息
	　

	应收申购款
	　
	应付利润
	　

	其他资产
	　
	其他负债
	　

	　
	　
	负债合计
	3,076,529.87 

	　
	　
	所有者权益：
	　

	　
	　
	实收基金
	1,950,106,021.34 

	　
	　
	未分配利润
	-533,285,122.55 

	　
	　
	所有者权益合计
	1,416,820,898.79 

	　
	　
	　
	　

	资产合计:
	1,419,897,428.66 
	负债与持有人权益总计：
	1,419,897,428.66 


2、集合计划经营业绩表(2008年10月1日至2008年12月31日)  

                               单位：人民币元

	项目
	本期金额
	本年累计数

	一、收入
	-200,503,108.93 
	-1,517,615,072.78 

	1、利息收入
	3,799,139.48 
	17,200,913.22 

	其中：存款利息收入
	1,912,569.04 
	14,404,573.68 

	      债券利息收入
	1,712,412.83 
	2,550,469.98 

	      资产支持证券利息收入
	174,157.61 
	245,869.56 

	      买入返售金融资产收入
	　
	　

	2、投资收益（损失以"-"填列）
	-357,795,055.19 
	-687,309,385.55 

	其中：股票投资收益
	-352,509,301.37 
	-685,268,363.49 

	      债券投资收益
	-1,193,157.26 
	-15,618,473.16 

	      资产支持证券投资收益
	59,130.44 
	59,130.44 

	      基金投资收益
	-8,791,882.92 
	-29,121,499.66 

	      权证投资收益
	4,234,010.92 
	27,673,944.98 

	      衍生工具收益
	　
	　

	      股利收益
	406,145.00 
	14,965,875.34 

	3、公允价值变动损益（损失以"-"填列）
	153,491,210.97 
	-847,508,196.26 

	4、其他收入（损失以"-"填列）
	1,595.81 
	1,595.81 

	二、费用
	9,532,305.84 
	92,925,727.05 

	1、管理人报酬
	4,495,322.73 
	32,106,737.64 

	2、托管费
	936,525.56 
	6,688,903.60 

	3、销售服务费
	1,423,518.87 
	10,167,133.62 

	4、交易费用
	2,666,150.16 
	43,902,682.60 

	5、利息支出
	　
	　

	其中：卖出回购金融资产支出
	　
	　

	6、其他费用
	10,788.52 
	60,269.59 

	三、 利润总额
	-210,035,414.77 
	-1,610,540,799.83 


（二）集合计划投资组合报告（2008年12月31日）      
1、资产组合情况                     
单位:人民币元
	项目
	期末市值
	占总资产比例

	银行存款、备付金、

保证金及清算款
	234,394,207.57
	16.50%

	债券及资产证券化
	157,128,527.76
	11.07%

	股票
	966,999,971.06
	68.10%

	证券投资基金
	58,282,133.37
	4.11%

	其他资产
	3,092,588.90
	0.22%

	合计
	1,419,897,428.66
	100%


2、按市值占净值比例大小排序的前十名股票明细

	序号
	股票名称
	期末市值（元）
	占资产净值的比例

	1
	东百集团
	84,901,300.00
	5.99%

	2
	中国太保
	42,149,870.72
	2.97%

	3
	民生银行
	41,107,000.00
	2.90%

	4
	中信证券
	40,791,900.00
	2.88%

	5
	美的电器
	39,330,000.00
	2.78%

	6
	世茂股份
	36,624,000.00
	2.58%

	7
	欧亚集团
	36,135,678.55
	2.55%

	8
	中国铁建
	35,541,600.00
	2.51%

	9
	格力电器
	34,214,400.00
	2.41%

	10
	宜华木业
	34,062,600.00
	2.40%


（三）集合计划份额变动

	期初总份额
	本期参与份额
	本期退出份额
	期末总额

	2,105,461,415.71
	2,722,913.21
	158,078,307.58
	1,950,106,021.34


（四）说明

集合计划租用交易单元所支付的佣金严格按照计划说明书及有关文件的规定执行。
五、备查文件目录

（一）本集合计划备查文件目录

1、中国证监会批准华泰紫金3号集合资产管理计划推广的文件
　　2、《“华泰紫金3号”集合资产管理计划说明书》
　　3、《“华泰紫金3号”集合资产管理计划托管协议》
　　4、管理人业务资格批件、营业执照
　　（二）存放地点及查阅方式

查阅地址：江苏省南京市中山东路90号华泰证券大厦2608室

网址：www.htsc.com.cn

信息披露电话：025-84579944

联系人：肖亦玲

EMAIL： zijin@htsc.com.cn
投资者对本报告书如有任何疑问，可咨询管理人华泰证券股份有限公司受托资产管理部。


华泰证券股份有限公司　　                                               

2009年1月9日
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