“华泰紫金3号”集合资产管理计划

2009年第四季度资产管理报告

重要提示

本报告依据《证券公司客户资产管理业务试行办法》（以下简称《试行办法》）、《证券公司集合资产管理业务实施细则（试行）》（以下简称《实施细则》）及其他有关规定制作。

中国证监会对“华泰紫金3号”集合资产管理计划（下称“集合计划”或“本集合计划”）出具批准文件（文号：证监机构字〔2007〕36号），但中国证监会对本集合计划作出的任何决定，均不表明中国证监会对本集合计划的价值和收益做出实质性判断或保证，也不表明参与本集合计划没有风险。

管理人承诺以诚实信用、勤勉尽责的原则管理和运用本集合计划资产，但不保证本集合计划一定盈利，也不保证最低收益。

托管人已于2010年1月 12 日复核了本报告。本报告未经审计。
管理人、托管人保证本报告书中所载资料的真实性、准确性和完整性。

本报告书中的内容由管理人负责解释。
本报告书中的金额单位除特指外均为人民币元。
本报告期起止时间：2009年10月1日－2009年12月31日

一、集合计划简介

名称：“华泰紫金3号”集合资产管理计划
类型： 非限定性集合计划

管理人：华泰证券股份有限公司 
托管人：招商银行股份有限公司

成立日：2007年3月6日
成立规模: 3,479,216,636.16份
存续期： 5年

二、主要财务指标

（一）主要财务指标
　　                                        单位：人民币元
	
	主要财务指标
	2009年10月1日 - 2009年12月31日

	1
	集合计划本期利润
	246,381,215.98

	2
	本期利润扣减本期公允

价值变动损益后的净额
	54,294,310.30

	3
	单位集合计划净收益
	0.0455

	4
	期末集合计划资产总值
	1,498,547,814.32

	5
	期末集合计划资产净值
	1,485,241,719.98

	6
	单位集合计划资产净值
	1.2459

	7
	本期集合计划净值增长率
	18.44%

	8
	集合计划累计净值增长率
	49.59%


（二）财务指标的计算公式

（1）单位集合计划净收益＝本期利润扣减本期公允价值变动损益后的净额÷集合计划份额

（2）单位集合计划净值＝集合计划净值÷集合计划份额

（3）本期集合计划净值增长率=[期末单位净值/（分红除权前单位净值-单位分红金额）*分红除权前单位净值/期初单位净值-1]*100%

（4）集合计划累计净值增长率＝（单位集合计划资产累计净值－1）*100％

（三）集合计划累计净值历史走势图

单位：(人民币元)

[image: image1.emf]紫金3号累计单位净值走势图
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三、集合计划管理人报告

（一）业绩表现
　　截止到2009年12月31日，集合计划单位净值为1.2459元，本期净值增长率为18.44%，集合计划单位累计净值为1.4959元，集合计划累计净值增长率为49.59%。
（二）投资主办简介
    魏宁伟，1980年6月出生，南京大学金融学硕士。2006年进入公司受托资产管理部，从事投资研究、产品设计工作。自2007年6月起先后任华泰紫金3号集合资产管理计划投资助理、定向资产管理业务投资主办，拥有丰富的投资管理经验。
    （三）投资主办工作报告
    1、投资策略回顾
2009年第四季度，在宏观经济数据继续向好并向深层次延伸与宽裕的流动性面临向下拐点的矛盾下，A股市场走出了小幅度震荡上行的走势，上证指数和沪深300 指数经过上下窄幅波动，最终分别录得了17.9%和19.0%的上升。本季度，我们基本放弃了仓位选择，保持了75%以上的持仓比例，但是对持仓结构进行了大幅度调整。行业配置方面，对节能减排、地产、汽车、消费、金融和建筑建材进行了重配、对有色、钢铁、机械、电子和航运行业进行了低配。
在本季度的投资中，基于震荡市和中小市值个股行情层出不穷的市场环境。我们把握到了很多个股机会，如东安动力、天奇股份、双良股份、金螳螂、中泰化学等。对于行业配置我们较好的把握了四季度的消费股行情和水泥股行情，但是对房地产行业的重配由于国家政策原因有较大损失并且拖累了净值。

截止2009年12月 31日，华泰紫金3号的单位净值为1.2459元，累计单位净值为1.4959元，本季度净值增长率为18.44%。
2、投资管理展望

我们认为目前市场的主要矛盾在于中小市值个股估值偏高而市场的流动性趋于收紧无法推升大市值个股。

基于此，我们在未来的一段时间内的资产配置策略将主要集中于以下三点：

1、保持并略微降低固定收益资产在整体组合资产中的配置比重。从中长期来看，经济通缩不断缓解，而通胀是个长期过程。我们将逐步降低债券资产在整体组合中的比例，但考虑到本产品所配置的固定收益资产组合中信用债的比例较高，从较高的票息角度出发，我们将保持信用债组合的配置比例。

2、在新股和新债的申购方面，我们有两个方面的考虑：一方面，新股（包含主板和创业板）的发行市盈率不断走高而可转债的成本仍为100元；另一方面，华泰紫金3号的股性资产上限为80%而可转债的投资比例不在其中。因此，我们在未来的一段时间里将重点进行可转债的申购同时对有投资价值的可转债在二级市场买入而精选优质新股进行网下申购。

3、在权益类资产配置上，配置比例将在50-80%的比例内波动，配置方向主要集中在以下三个方面：

（1）对大盘股保持一定的配置比例，并在2010年1季度予以保持，但是如果大盘股上升幅度超过30%后开始适度减持；

（2）坚持城镇化和低碳经济是下一轮经济增长两大主线，积极地在这两大主线中寻找优质投资标的进行集中长期配置；

（3）对于市场中的主题类投资机会和资产注入类公司，在有较大盈利空间和一定确定性概率的情况下适当短期参与。

四、集合计划财务报告

（一）集合计划会计报告书
1、集合计划资产负债表 (2009年12月31日)  

单位:人民币元
	资     产
	期    末

余     额
	负债和所有者权益
	期        末

余        额

	资  产 :
	　
	负债:
	　

	银行存款
	240,404,372.11 
	短期借款
	0.00 

	结算备付金
	1,056,823.08 
	交易性金融负债
	0.00 

	存出保证金
	1,024,370.20 
	衍生金融负债
	0.00 

	交易性金融资产
	1,239,827,869.84 
	卖出回购金融资产款
	0.00 

	其中：股票投资
	1,121,195,035.05 
	应付证券清算款
	8,645,957.37 

	      债券投资
	59,657,235.00 
	应付赎回款
	2,275,088.61 

	      资产支持证券投资
	0.00 
	应付赎回费
	9,243.18 

	      基金投资
	58,975,599.79 
	应付管理人报酬
	1,478,144.11 

	衍生金融资产
	0.00 
	应付托管费
	307,695.20 

	买入返售金融资产
	0.00 
	应付销售服务费
	467,696.68 

	应收证券清算款
	0.00 
	应付交易费用
	122,269.19 

	应收利息
	912,679.09 
	应付税费
	0.00 

	应收股利
	0.00 
	应付利息
	0.00 

	应收申购款
	15,321,700.00 
	应付利润
	0.00 

	其他资产
	0.00 
	其他负债
	0.00 

	　
	　
	负债合计
	13,306,094.34 

	　
	　
	所有者权益：
	　

	　
	　
	实收基金
	1,192,086,997.34 

	　
	　
	未分配利润
	293,154,722.64 

	　
	　
	所有者权益合计
	1,485,241,719.98 

	　
	　
	　
	　

	资产合计:
	1,498,547,814.32 
	负债与持有人权益总计：
	1,498,547,814.32 


2、集合计划经营业绩表(2009年10月1日至2009年12月31日)  
            单位：人民币元

	项目
	本期金额
	本年累计数

	一、收入
	254,350,668.86 
	894,668,541.63 

	1、利息收入
	1,815,634.47 
	9,117,949.35 

	其中：存款利息收入
	1,109,270.06 
	3,819,216.78 

	      债券利息收入
	706,364.41 
	5,298,732.57 

	      资产支持证券利息收入
	0.00 
	0.00 

	      买入返售金融资产收入
	0.00 
	0.00 

	2、投资收益（损失以"-"填列）
	60,448,128.71 
	408,672,576.84 

	其中：股票投资收益
	53,615,526.93 
	306,901,308.31 

	      债券投资收益
	0.00 
	5,590,723.98 

	      资产支持证券投资收益
	0.00 
	0.00 

	      基金投资收益
	6,472,209.78 
	83,285,790.04 

	      权证投资收益
	0.00 
	3,169,065.88 

	      衍生工具收益
	0.00 
	0.00 

	      股利收益
	360,392.00 
	9,725,688.63 

	3、公允价值变动损益（损失以"-"填列）
	192,086,905.68 
	476,874,346.99 

	4、其他收入（损失以"-"填列）
	0.00 
	3,668.45 

	二、费用
	7,969,452.88 
	37,254,227.74 

	1、管理人报酬
	4,395,015.44 
	18,653,369.62 

	2、托管费
	915,628.19 
	3,886,118.59 

	3、销售服务费
	1,391,754.88 
	5,906,900.48 

	4、交易费用
	1,257,732.58 
	8,776,352.81 

	5、利息支出
	0.00 
	0.00 

	其中：卖出回购金融资产支出
	0.00 
	0.00 

	6、其他费用
	9,321.79 
	31,486.24 

	三、 利润总额
	246,381,215.98 
	857,414,313.89 


（二）集合计划投资组合报告（2009年12月31日）      
1、资产组合情况                              

单位:人民币元
	项目
	期末市值
	占总资产比例

	银行存款、清算备付金、存出保证金、清算款合计
	242,485,565.39
	16.18%

	股 票
	1,121,195,035.05
	74.82%

	债 券 及 资 产 证 券 化
	59,657,235.00
	3.98%

	证券投资基金
	58,975,599.79
	3.94%

	其他资产
	16,234,379.09
	1.08%

	资产总值
	1,498,547,814.32
	100.00%


2、按市值占净值比例大小排序的前十名股票明细

	序号
	股票名称
	期末市值（元）
	占资产净值的比例

	1
	双良股份
	140,489,700.00
	9.46%

	2
	晋西车轴
	50,056,500.00
	3.37%

	3
	上海汽车
	44,421,000.00
	2.99%

	4
	中泰化学
	43,460,473.80
	2.93%

	5
	万  科Ａ
	42,202,240.00
	2.84%

	6
	金地集团
	41,140,320.00
	2.77%

	7
	保利地产
	40,275,200.00
	2.71%

	8
	轻纺城
	38,300,051.04
	2.58%

	9
	海螺水泥
	37,518,852.24
	2.53%

	10
	辽宁成大
	37,417,711.50
	2.52%


（三）集合计划份额变动

	期初总份额
	本期参与份额
	本期退出份额
	期末总额

	1,298,351,350.97
	33,863,171.07
	140,127,524.70
	1,192,086,997.34


单位：份

（四）说明

集合计划租用交易单元所支付的佣金严格按照计划说明书及有关文件的规定执行。
五、备查文件目录

（一）本集合计划备查文件目录

1、中国证监会批准华泰紫金3号集合资产管理计划推广的文件
　　2、《“华泰紫金3号”集合资产管理计划说明书》
　　3、《“华泰紫金3号”集合资产管理计划托管协议》
　　4、管理人业务资格批件、营业执照
　　（二）存放地点及查阅方式

查阅地址：江苏省南京市中山东路90号华泰证券大厦806室
网址：www.htsc.com.cn
信息披露电话：025-84579944
联系人：肖亦玲
EMAIL： zijin@htsc.com.cn
投资者对本报告书如有任何疑问，可咨询管理人华泰证券股份有限公司受托资产管理部。


  华泰证券股份有限公司　　                                               

2010年1月21日
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