“华泰紫金3号”集合资产管理计划

2011年第四季度资产管理报告

重要提示

本报告依据《证券公司客户资产管理业务试行办法》（以下简称《试行办法》）、《证券公司集合资产管理业务实施细则（试行）》（以下简称《实施细则》）及其他有关规定制作。

中国证监会对“华泰紫金3号”集合资产管理计划（下称“集合计划”或“本集合计划”）出具批准文件（文号：证监机构字〔2007〕36号），但中国证监会对本集合计划作出的任何决定，均不表明中国证监会对本集合计划的价值和收益做出实质性判断或保证，也不表明参与本集合计划没有风险。

管理人承诺以诚实信用、勤勉尽责的原则管理和运用本集合计划资产，但不保证本集合计划一定盈利，也不保证最低收益。

托管人已于2012年1月16 日复核了本报告。本报告未经审计。
管理人、托管人保证本报告书中所载资料的真实性、准确性和完整性。

本报告书中的内容由管理人负责解释。
本报告书中的金额单位除特指外均为人民币元。
本报告期起止时间：2011年10月1日－2011年12月31日

一、集合计划简介

名称：“华泰紫金3号”集合资产管理计划
类型： 非限定性集合计划

管理人：华泰证券股份有限公司 
托管人：招商银行股份有限公司

成立日：2007年3月6日
成立规模: 3,479,216,636.16份
存续期： 5年
二、主要财务指标

（一）主要财务指标
　　                                      单位：人民币元
	
	主要财务指标
	2011年10月1日 - 2011年12月31日

	1
	集合计划本期利润
	-132,523,390.53

	2
	本期利润扣减本期公允

价值变动损益后的净额
	-204,396,641.37

	3
	单位集合计划净收益
	-0.2286

	4
	期末集合计划资产总值
	776,950,403.56

	5
	期末集合计划资产净值
	679,026,750.78

	6
	单位集合计划资产净值
	0.7594

	7
	本期集合计划净值增长率
	-16.23%

	8
	集合计划累计净值增长率
	6.04%


（二）财务指标的计算公式

（1）单位集合计划净收益＝本期利润扣减本期公允价值变动损益后的净额÷集合计划份额

（2）单位集合计划净值＝集合计划净值÷集合计划份额

（3）本期集合计划净值增长率=[期末单位净值/（分红除权前单位净值-单位分红金额）*分红除权前单位净值/期初单位净值-1]*100%

（4）集合计划累计净值增长率＝（单位集合计划资产累计净值－1）*100％

（三）集合计划累计净值历史走势图

单位：人民币元
[image: image1.png]
三、集合计划管理人报告

（一）业绩表现
　　截止到2011年12月31日，集合计划单位净值为0.7594元，本期净值增长率为-16.23%，集合计划单位累计净值为1.0604元，集合计划累计净值增长率为6.04%。

(二)投资主办简介
    郁红高，博士，十余年金融、证券从业经验，多年从事证券投资工作，具有丰富的投资管理经验。2009年9月进入公司，2010年6月担任紫金3号投资主办。

余建军，北京大学光华管理学院金融学硕士， 2004年进入证券行业，先后在中原证券研究所、华泰证券研究所从事行业和上市公司研究，7年证券研究经历，对行业和相关上市公司有深入的研究，对宏观经济和证券投资有深刻的理解。2011年4月进入华泰证券资产管理总部从事投资研究工作。
（三）投资主办工作报告
     1、投资策略回顾
回顾2011 年四季度，受到多重不利因素的影响，A股市场基本延续了三季度以来的下跌走势，上证指数由10月初的2363.08点下跌至最低点2199.42，期间跌幅6.9%，并创出年内低点2134.02点。期间虽有小幅反弹，但是可操作性不强。
四季度，A股继续下挫的主要原因在于：虽然通胀水平逐步回落，但欧债危机恶化了世界经济的发展前景，出口增速出现明显下滑，受地产调控的影响，国内投资增速下滑，实体经济出现明显回落。A股市场对未来经济发展的前景趋向悲观，投资者信心明显不足，同时，股票的供应并没有随着市场的下跌而减少，进一步打击了投资者的信心。央行11月底宣布降低存准，但实际流动性并没有明显放松，流动性充裕的预期暂时落空，市场对未来的流动性判断缺乏明确的预期。在多种不利因素叠加下，指数出现较大幅度下滑。

紫金3号四季度投资收益-16.23%，跌幅超过大盘，主要的原因在于12月初，大盘下跌的时候没有及时降低仓位。此外，在持仓结构上，持有的部分中小盘品种，在该轮下跌中跌幅较大，给净值造成较大的影响。

2、投资管理展望

2012年，结合各方面的判断，国内经济增速将会有较明显的下滑，从外围来看，欧债危机没有完全解决，仍在演化之中，将继续拖累全球的经济和中国的出口；国内房地产调控仍将继续，投资增速将有明显下滑；消费增速预计保持平稳的增长。尽管货币政策开始放松，但通胀仍处于高位，同时国内用工紧张的情况仍在持续，说明总体上经济增速并没有明显低于潜在经济增长水平，这些情况说明，国内货币政策缺乏大的放松空间，这将制约A股的上涨空间。而从股票供给上看，新股的发行力度并没有减缓迹象，同时2012年面临着大规模的解禁潮。因此，总体而言2012年的投资将继续保持谨慎的策略，重点把握阶段性的机会。

近期，预计央行将继续降低存款准备金率，货币政策继续宽松。当前来看，由于对经济增速下滑的担忧，A股市场仍处于筑底的过程中，短期而言，仍以控制仓位为主，适当增持在市场大幅杀跌过程中，被错杀的较好的投资品种。
四、集合计划财务报告

（一）集合计划会计报告书

1、集合计划资产负债表 (2011年12月31日)  

单位:人民币元
	资     产
	期    末

余     额
	负债和所有者权益
	期        末

余        额

	资  产 :
	　
	负债:
	　

	银行存款
	220,694,736.70
	短期借款
	0.00

	结算备付金
	6,819,347.57
	交易性金融负债
	0.00

	存出保证金
	1,531,200.49
	衍生金融负债
	0.00

	交易性金融资产
	347,638,799.74
	卖出回购金融资产款
	0.00

	其中：股票投资
	307,199,328.09
	应付证券清算款
	96,222,467.44

	      债券投资
	497,600.00
	应付赎回款
	173,674.10

	      资产支持证券投资
	0.00
	应付赎回费
	355.63

	      基金投资
	39,941,871.65
	应付管理人报酬
	735,273.93

	衍生金融资产
	0.00
	应付托管费
	153,182.06

	买入返售金融资产
	200,000,000.00
	应付销售服务费
	232,836.75

	应收证券清算款
	0.00
	应付交易费用
	405,862.87

	应收利息
	266,319.06
	应付税费
	0.00

	应收股利
	0.00
	应付利息
	0.00

	应收申购款
	0.00
	应付利润
	0.00

	其他资产
	0.00
	其他负债
	0.00

	　
	　
	负债合计
	97,923,652.78

	　
	　
	所有者权益：
	　

	　
	　
	实收基金
	894,208,243.67

	　
	　
	未分配利润
	-215,181,492.89

	　
	　
	所有者权益合计
	679,026,750.78

	　
	　
	　
	　

	资产合计:
	776,950,403.56
	负债与持有人权益总计：
	776,950,403.56


2、集合计划经营业绩表(2011年10月1日至2011年12月31日)  
                                   单位：人民币元

	项目
	本期金额
	本年累计数

	一、收入
	-123,979,054.73
	-320,823,637.58

	1、利息收入
	1,147,753.35
	4,693,852.14

	其中：存款利息收入
	1,028,546.00
	3,963,174.37

	      债券利息收入
	14,716.89
	226,914.01

	      资产支持证券利息收入
	0.00
	0.00

	      买入返售金融资产收入
	104,490.46
	503,763.76

	2、投资收益（损失以"-"填列）
	-197,000,058.92
	-321,625,127.16

	其中：股票投资收益
	-196,759,629.46
	-324,331,168.17

	      债券投资收益
	-557,138.56
	-2,481,786.64

	      资产支持证券投资收益
	0.00
	0.00

	      基金投资收益
	0.00
	819,027.37

	      权证投资收益
	0.00
	0.00

	      衍生工具收益
	0.00
	0.00

	      股利收益
	316,709.10
	4,368,800.28

	3、公允价值变动损益（损失以"-"填列）
	71,873,250.84
	-3,892,362.56

	4、其他收入（损失以"-"填列）
	0.00
	0.00

	二、费用
	8,544,335.80
	34,950,788.05

	1、管理人报酬
	2,378,767.95
	12,247,273.96

	2、托管费
	495,576.63
	2,551,515.33

	3、销售服务费
	753,276.52
	3,878,303.44

	4、交易费用
	4,910,473.53
	16,233,568.64

	5、利息支出
	0.00
	0.00

	其中：卖出回购金融资产支出
	0.00
	0.00

	6、其他费用
	6,241.17
	40,126.68

	三、 利润总额
	-132,523,390.53
	-355,774,425.63


（二）集合计划投资组合报告（2011年12月31日）      
1、资产组合情况                     

	项目
	期末市值（元）
	占总资产比例

	银行存款、清算备付金、存出保证金、清算款合计
	229,045,284.76
	29.48%

	股 票
	307,199,328.09
	39.54%

	债 券 及 资 产 证 券 化
	497,600.00
	0.06%

	证券投资基金
	39,941,871.65
	5.14%

	其他资产
	200,266,319.06
	25.78%

	资产总值
	776,950,403.56
	100.00%


2、按市值占净值比例大小排序的前十名股票明细

	序号
	股票名称
	期末市值（元）
	占资产净值的比例

	1
	中国平安
	24,864,750.12
	3.66%

	2
	鄂尔多斯
	23,680,000.00
	3.49%

	3
	轻纺城
	22,606,400.00
	3.33%

	4
	法拉电子
	20,364,671.97
	3.00%

	5
	浦发银行
	18,678,000.00
	2.75%

	6
	桑德环境
	17,237,908.80
	2.54%

	7
	金晶科技
	14,773,059.84
	2.18%

	8
	壹桥苗业
	13,921,316.64
	2.05%

	9
	招商银行
	11,870,000.00
	1.75%

	10
	际华集团
	11,725,627.32
	1.73%


（三）集合计划份额变动
	期初总份额
	本期参与份额
	本期退出份额
	期末总额

	912,688,305.45
	7,405,763.96
	25,885,825.74
	894,208,243.67


单位：份
（四）说明

集合计划租用交易单元所支付的佣金严格按照计划说明书及有关文件的规定执行。
五、备查文件目录

（一）本集合计划备查文件目录

1、中国证监会批准华泰紫金3号集合资产管理计划推广的文件
　　2、“华泰紫金3号”集合资产管理计划说明书、资产管理合同
　　3、“华泰紫金3号”集合资产管理计划托管协议
　　4、管理人业务资格批件、营业执照
　　（二）存放地点及查阅方式

查阅地址：江苏省南京市中山东路90号华泰证券大厦806室

网址：www.htsc.com.cn

信息披露电话：025-84579944

联系人：张小辉
EMAIL： zijin@htsc.com.cn
投资者对本报告书如有任何疑问，可咨询管理人华泰证券股份有限公司。

       
华泰证券股份有限公司
2012年1月16 日　　                                               
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