“华泰紫金3号”集合资产管理计划

2011年第二季度资产管理报告

重要提示

本报告依据《证券公司客户资产管理业务试行办法》（以下简称《试行办法》）、《证券公司集合资产管理业务实施细则（试行）》（以下简称《实施细则》）及其他有关规定制作。

中国证监会对“华泰紫金3号”集合资产管理计划（下称“集合计划”或“本集合计划”）出具批准文件（文号：证监机构字〔2007〕36号），但中国证监会对本集合计划作出的任何决定，均不表明中国证监会对本集合计划的价值和收益做出实质性判断或保证，也不表明参与本集合计划没有风险。

管理人承诺以诚实信用、勤勉尽责的原则管理和运用本集合计划资产，但不保证本集合计划一定盈利，也不保证最低收益。

托管人已于2011年7月18日复核了本报告。本报告未经审计。
管理人、托管人保证本报告书中所载资料的真实性、准确性和完整性。

本报告书中的内容由管理人负责解释。
本报告书中的金额单位除特指外均为人民币元。
本报告期起止时间：2011年4月1日－2011年6月30日

一、集合计划简介

名称：“华泰紫金3号”集合资产管理计划
类型： 非限定性集合计划

管理人：华泰证券股份有限公司 
托管人：招商银行股份有限公司

成立日：2007年3月6日
成立规模: 3,479,216,636.16份
存续期： 5年
二、主要财务指标

（一）主要财务指标
　　                                      单位：人民币元
	
	主要财务指标
	2011年4月1日 - 2011年6月30日

	1
	集合计划本期利润
	-65,359,635.26

	2
	本期利润扣减本期公允

价值变动损益后的净额
	-60,816,459.24

	3
	单位集合计划净收益
	-0.0643

	4
	期末集合计划资产总值
	1,359,644,149.91

	5
	期末集合计划资产净值
	1,057,348,032.18

	6
	单位集合计划资产净值
	1.1185

	7
	本期集合计划净值增长率
	-5.80%

	8
	集合计划累计净值增长率
	41.95%


（二）财务指标的计算公式

（1）单位集合计划净收益＝本期利润扣减本期公允价值变动损益后的净额÷集合计划份额

（2）单位集合计划净值＝集合计划净值÷集合计划份额

（3）本期集合计划净值增长率=[期末单位净值/（分红除权前单位净值-单位分红金额）*分红除权前单位净值/期初单位净值-1]*100%

（4）集合计划累计净值增长率＝（单位集合计划资产累计净值－1）*100％

（三）集合计划累计净值历史走势图

单位：人民币元

[image: image1.emf]华泰紫金3号累计单位净值走势图
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三、集合计划管理人报告

（一）业绩表现
　　截止到2011年6月30日，集合计划单位净值为1.1185元，本期净值增长率为-5.80%，集合计划单位累计净值为1.4195元，集合计划累计净值增长率为41.95%。

(二)投资主办简介
    郁红高，博士，十余年金融、证券从业经验，多年从事证券投资工作，具有丰富的投资管理经验。2009年9月进入公司，现任资产管理总部总经理。

余建军，北京大学光华管理学院金融学硕士， 2004年进入证券行业，先后在中原证券研究所、华泰证券研究所从事行业和上市公司研究，7年证券研究经历，对行业和相关上市公司有深入的研究，对宏观经济和证券投资有深刻的理解。2011年4月进入华泰证券资产管理总部从事投资研究工作。

（三）投资主办工作报告
      1、投资策略回顾
2011 年二季度，A股市场出现了一波凌厉的单边下跌走势，上证指数由最高点的3067.5下跌至最低点2610.99，最大跌幅14.9%。随后，市场出现了较大幅度的反弹，在6月21日-6月30日，短短的8个交易日中，上证指数反弹了5.8个百分点。A股市场在二季度呈现以下的特点：首先，波动幅度大，下跌过程中基本没有像样的反弹，而在季度末的反弹过程中，基本没有出现回调，加大了操作的难度；其次，从板块之间看，整个季度，大盘股仍然跑赢小盘股，上证指数区间跌幅为6.5%，中小板指数和创业板指数跌幅为8.8%和14.9%，但是和一季度相比，这种大小盘股之间的分化程度有所收窄，尤其是大盘创下低点之后，此前超跌的小盘股和创业板股票反弹幅度明显超越市场。 

二季度，由于大宗商品价格上涨，以及干旱和猪肉等食品价格大幅上涨，推升价格水平上涨，CPI涨幅超出此前的预期，且持续的时间较长，在以控制通胀为主的政策背景下，政策从紧，导致整个市场承受了政策和流动性的双重压力，超过了我们此前的预期。在二季度市场大幅波动的情况下，我们加大了对市场和政策的研判力度，及时根据政策和市场变化，调整了投资策略，在市场下跌的过程中，降低了仓位，减轻了大盘下跌对于产品业绩的冲击。
2、投资管理展望

三季度，通胀继续上行的概率降低，从紧的政策接近尾声，市场的流动性和政策环境有望改善，A股有望出现震荡上行的趋势，存在的风险是：外围大宗商品的价格有可能对国内通胀的控制造成扰动，使得通胀维持在高位的时间较长，导致政策仍然从紧。我们将密切关注经济和政策变动情况，及时调整投资策略。

在投资标的的选择上，我们坚持以下思路：

（1）三季度为中报的公布时间，我们将精选业绩大幅增长且超出市场预期的个股，以期能够在可能的中报行情中取得较好的收益；

（2）在二季度的大幅下跌中，一些绩优的中小盘遭到错杀，而且，进入下半年，市场对于明年业绩的关注度增加，对于业绩高速增长的个股而言，对应明年的业绩将会显出估值优势，我们将精选此类股票。

（3）符合政策发展方向的股票，包括新兴产业政策、保障房政策、鼓励消费政策等政策所涉及的受益股票。

（4）通过资产重组、基本面明显改善，但短期而言，价值还未被市场发现的价值低估类的股票。

四、集合计划财务报告

（一）集合计划会计报告书

1、集合计划资产负债表 (2011年6月30日)  

单位:人民币元
	资     产
	期    末

余     额
	负债和所有者权益
	期        末

余        额

	资  产 :
	　
	负债:
	　

	银行存款
	389,042,809.65
	短期借款
	0.00

	结算备付金
	2,981,989.12
	交易性金融负债
	0.00

	存出保证金
	2,966,674.21
	衍生金融负债
	0.00

	交易性金融资产
	764,427,268.99
	卖出回购金融资产款
	0.00

	其中：股票投资
	715,518,626.39
	应付证券清算款
	299,956,175.02

	      债券投资
	44,970,524.70
	应付赎回款
	49,683.93

	      资产支持证券投资
	0.00
	应付赎回费
	99.57

	      基金投资
	3,938,117.90
	应付管理人报酬
	1,023,164.31

	衍生金融资产
	0.00
	应付托管费
	213,159.20

	买入返售金融资产
	200,000,000.00
	应付销售服务费
	324,002.03

	应收证券清算款
	0.00
	应付交易费用
	729,833.67

	应收利息
	225,407.94
	应付税费
	0.00

	应收股利
	0.00
	应付利息
	0.00

	应收申购款
	0.00
	应付利润
	0.00

	其他资产
	0.00
	其他负债
	0.00

	　
	　
	负债合计
	302,296,117.73

	　
	　
	所有者权益：
	　

	　
	　
	实收基金
	945,334,300.86

	　
	　
	未分配利润
	112,013,731.32

	　
	　
	所有者权益合计
	1,057,348,032.18

	　
	　
	　
	　

	资产合计:
	1,359,644,149.91
	负债与持有人权益总计：
	1,359,644,149.91


2、集合计划经营业绩表(2011年4月1日至2011年6月30日)  

                                   单位：人民币元

	项目
	本期金额
	本年累计数

	一、收入
	-57,093,808.44
	-11,119,676.29

	1、利息收入
	1,057,516.46
	2,318,582.92

	其中：存款利息收入
	938,308.89
	1,931,706.97

	      债券利息收入
	119,207.57
	206,042.67

	      资产支持证券利息收入
	0.00
	0.00

	      买入返售金融资产收入
	0.00
	180,833.28

	2、投资收益（损失以"-"填列）
	-53,608,148.88
	-26,064,411.23

	其中：股票投资收益
	-56,656,681.71
	-29,485,711.70

	      债券投资收益
	-1,019,375.78
	-883,017.48

	      资产支持证券投资收益
	0.00
	0.00

	      基金投资收益
	626,863.05
	801,134.77

	      权证投资收益
	0.00
	0.00

	      衍生工具收益
	0.00
	0.00

	      股利收益
	3,441,045.56
	3,503,183.18

	3、公允价值变动损益（损失以"-"填列）
	-4,543,176.02
	12,626,152.02

	4、其他收入（损失以"-"填列）
	0.00
	0.00

	二、费用
	8,265,826.82
	17,586,886.38

	1、管理人报酬
	3,332,813.78
	6,857,456.43

	2、托管费
	694,336.17
	1,428,636.71

	3、销售服务费
	1,055,391.03
	2,171,527.87

	4、交易费用
	3,176,621.54
	7,117,023.67

	5、利息支出
	0.00
	0.00

	其中：卖出回购金融资产支出
	0.00
	0.00

	6、其他费用
	6,664.30
	12,241.70

	三、 利润总额
	-65,359,635.26
	-28,706,562.67


（二）集合计划投资组合报告（2011年6月30日）      
1、资产组合情况                     

	项目
	期末市值（元）
	占总资产比例

	银行存款、清算备付金、存出保证金、清算款合计
	394,991,472.98
	29.05%

	股 票
	715,518,626.39
	52.62%

	债 券 及 资 产 证 券 化
	44,970,524.70
	3.31%

	证券投资基金
	3,938,117.90
	0.29%

	其他资产
	200,225,407.94
	14.73%

	资产总值
	1,359,644,149.91
	100.00%


2、按市值占净值比例大小排序的前十名股票明细

	序号
	股票名称
	期末市值（元）
	占资产净值的比例

	1
	华东科技
	60,899,671.68
	5.76%

	2
	好当家
	52,401,769.00
	4.96%

	3
	华锐铸钢
	50,721,000.00
	4.80%

	4
	友利控股
	46,783,800.00
	4.42%

	5
	巨力索具
	40,327,369.28
	3.81%

	6
	红 宝 丽
	35,616,000.00
	3.37%

	7
	山东矿机
	35,360,000.00
	3.34%

	8
	双环科技
	35,343,000.00
	3.34%

	9
	证通电子
	31,557,600.00
	2.98%

	10
	风神股份
	31,155,366.18
	2.95%


（三）集合计划份额变动

	期初总份额
	本期参与份额
	本期退出份额
	期末总额

	988,744,559.59
	3,067,321.89
	46,477,580.62
	945,334,300.86


单位：份

（四）说明

集合计划租用交易单元所支付的佣金严格按照计划说明书及有关文件的规定执行。

五、备查文件目录

（一）本集合计划备查文件目录

1、中国证监会批准华泰紫金3号集合资产管理计划推广的文件
　　2、“华泰紫金3号”集合资产管理计划说明书、资产管理合同
　　3、“华泰紫金3号”集合资产管理计划托管协议
　　4、管理人业务资格批件、营业执照
　　（二）存放地点及查阅方式

查阅地址：江苏省南京市中山东路90号华泰证券大厦806室

网址：www.htsc.com.cn

信息披露电话：025-84579944

联系人：张小辉
EMAIL： zijin@htsc.com.cn
投资者对本报告书如有任何疑问，可咨询管理人华泰证券股份有限公司。

       
华泰证券股份有限公司
2011年7月18日　　                                               
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