“华泰紫金3号”集合资产管理计划

2011年第三季度资产管理报告

重要提示

本报告依据《证券公司客户资产管理业务试行办法》（以下简称《试行办法》）、《证券公司集合资产管理业务实施细则（试行）》（以下简称《实施细则》）及其他有关规定制作。

中国证监会对“华泰紫金3号”集合资产管理计划（下称“集合计划”或“本集合计划”）出具批准文件（文号：证监机构字〔2007〕36号），但中国证监会对本集合计划作出的任何决定，均不表明中国证监会对本集合计划的价值和收益做出实质性判断或保证，也不表明参与本集合计划没有风险。

管理人承诺以诚实信用、勤勉尽责的原则管理和运用本集合计划资产，但不保证本集合计划一定盈利，也不保证最低收益。

托管人已于2011年10月26 日复核了本报告。本报告未经审计。
管理人、托管人保证本报告书中所载资料的真实性、准确性和完整性。

本报告书中的内容由管理人负责解释。
本报告书中的金额单位除特指外均为人民币元。
本报告期起止时间：2011年7月1日－2011年9月30日

一、集合计划简介

名称：“华泰紫金3号”集合资产管理计划
类型： 非限定性集合计划

管理人：华泰证券股份有限公司 
托管人：招商银行股份有限公司

成立日：2007年3月6日
成立规模: 3,479,216,636.16份
存续期： 5年
二、主要财务指标

（一）主要财务指标
　　                                      单位：人民币元
	
	主要财务指标
	2011年7月1日 - 2011年9月30日

	1
	集合计划本期利润
	-194,544,472.43

	2
	本期利润扣减本期公允

价值变动损益后的净额
	-106,152,707.01

	3
	单位集合计划净收益
	-0.1163

	4
	期末集合计划资产总值
	832,195,351.94

	5
	期末集合计划资产净值
	827,356,195.32

	6
	单位集合计划资产净值
	0.9065

	7
	本期集合计划净值增长率
	-18.95%

	8
	集合计划累计净值增长率
	20.75%


（二）财务指标的计算公式

（1）单位集合计划净收益＝本期利润扣减本期公允价值变动损益后的净额÷集合计划份额

（2）单位集合计划净值＝集合计划净值÷集合计划份额

（3）本期集合计划净值增长率=[期末单位净值/（分红除权前单位净值-单位分红金额）*分红除权前单位净值/期初单位净值-1]*100%

（4）集合计划累计净值增长率＝（单位集合计划资产累计净值－1）*100％

（三）集合计划累计净值历史走势图

单位：人民币元
[image: image1.emf]华泰紫金3号累计单位净值走势图
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三、集合计划管理人报告

（一）业绩表现
　　截止到2011年9月30日，集合计划单位净值为0.9065元，本期净值增长率为-18.95%，集合计划单位累计净值为1.2075元，集合计划累计净值增长率为20.75%。

(二)投资主办简介
    郁红高，博士，十余年金融、证券从业经验，多年从事证券投资工作，具有丰富的投资管理经验。2009年9月进入公司，现任资产管理总部总经理。

余建军，北京大学光华管理学院金融学硕士，2004年进入证券行业，先后在中原证券研究所、华泰证券研究所从事行业和上市公司研究，7年证券研究经历，对行业和相关上市公司有深入的研究，对宏观经济和证券投资有深刻的理解。2011年4月进入华泰证券资产管理总部从事投资研究工作。
（三）投资主办工作报告
   1、投资策略回顾

2011 年三季度，A股市场在二季度末出现反弹后，继续出现单边下跌走势，上证指数由期初的2762.08下跌至最低点2359.22，并创出年内低点，跌幅14.6%。

三季度，A股大幅下挫的主要原因在于，通胀水平高于预期，并在7月份创出了年内的新高，使得此前的紧缩政策放松预期落空；外围来看，8月份开始，美国国债信用评级下调，欧债危机持续恶化，欧美股市大幅下跌，A股信心受到较大负面影响；从资金面来看，在资金面持续紧张的情况下，管理层仍然继续大幅融资，发行大盘股，严重打击了市场的信心。多因素叠加，A股市场形势恶劣，悲声四起。

紫金3号三季度投资收益率-18.95%，跌幅超过大盘，主要的原因在于，市场环境恶劣，个别重仓的有重组预期股票缺乏业绩支撑，出现了较大幅度的下跌。中小盘股票在经历短暂的反弹后，受到估值水平较高的限制，再次出现了超越大盘的跌幅。

2、投资管理展望

四季度，受债务危机影响，欧美经济增速放缓，中国出口增速下降，紧缩政策效应继续显现，经济增速回落，且大宗商品价格出现下降，通胀将见顶回落，货币紧缩政策将结束。随着欧洲解决债务危机措施的推出，欧债危机将会缓解。短期来看，汇金增持四大行，政策上，对小企业和外贸企业的政策支持，意味着宏观政策已经出现了定向宽松的迹象，因此，股市内外围环境短期向好，A股将出现超跌反弹。我们将积极把握市场机会，结合市场情况，灵活操作。

在经济增速下滑的背景下，我们未来投资的重点在于：超跌个股、估值低的蓝筹股、能够应对经济周期性下滑的行业个股，比如新兴产业类、消费、医药类个股。
四、集合计划财务报告

（一）集合计划会计报告书

1、集合计划资产负债表 (2011年9月30日)  

单位:人民币元
	资     产
	期    末

余     额
	负债和所有者权益
	期        末

余        额

	资  产 :
	　
	负债:
	　

	银行存款
	280,872,105.93
	短期借款
	0.00

	结算备付金
	5,340,499.56
	交易性金融负债
	0.00

	存出保证金
	1,038,144.12
	衍生金融负债
	0.00

	交易性金融资产
	475,502,132.83
	卖出回购金融资产款
	0.00

	其中：股票投资
	471,820,155.73
	应付证券清算款
	2,892,453.79

	      债券投资
	0.00
	应付赎回款
	240,137.89

	      资产支持证券投资
	0.00
	应付赎回费
	498.89

	      基金投资
	3,681,977.10
	应付管理人报酬
	905,397.25

	衍生金融资产
	0.00
	应付托管费
	188,624.42

	买入返售金融资产
	0.00
	应付销售服务费
	286,709.13

	应收证券清算款
	69,284,340.96
	应付交易费用
	325,335.25

	应收利息
	108,628.54
	应付税费
	0.00

	应收股利
	0.00
	应付利息
	0.00

	应收申购款
	49,500.00
	应付利润
	0.00

	其他资产
	0.00
	其他负债
	0.00

	　
	　
	负债合计
	4,839,156.62

	　
	　
	所有者权益：
	　

	　
	　
	实收基金
	912,688,305.45

	　
	　
	未分配利润
	-85,332,110.13

	　
	　
	所有者权益合计
	827,356,195.32

	　
	　
	　
	　

	资产合计:
	832,195,351.94
	负债与持有人权益总计：
	832,195,351.94


2、集合计划经营业绩表(2011年7月1日至2011年9月30日)  
                                   单位：人民币元

	项目
	本期金额
	本年累计数

	一、收入
	-185,724,906.56
	-196,844,582.85

	1、利息收入
	1,227,515.87
	3,546,098.79

	其中：存款利息收入
	1,002,921.40
	2,934,628.37

	      债券利息收入
	6,154.45
	212,197.12

	      资产支持证券利息收入
	0.00
	0.00

	      买入返售金融资产收入
	218,440.02
	399,273.30

	2、投资收益（损失以"-"填列）
	-98,560,657.01
	-124,625,068.24

	其中：股票投资收益
	-98,085,827.01
	-127,571,538.71

	      债券投资收益
	-1,041,630.60
	-1,924,648.08

	      资产支持证券投资收益
	0.00
	0.00

	      基金投资收益
	17,892.60
	819,027.37

	      权证投资收益
	0.00
	0.00

	      衍生工具收益
	0.00
	0.00

	      股利收益
	548,908.00
	4,052,091.18

	3、公允价值变动损益（损失以"-"填列）
	-88,391,765.42
	-75,765,613.40

	4、其他收入（损失以"-"填列）
	0.00
	0.00

	二、费用
	8,819,565.87
	26,406,452.25

	1、管理人报酬
	3,011,049.58
	9,868,506.01

	2、托管费
	627,301.99
	2,055,938.70

	3、销售服务费
	953,499.05
	3,125,026.92

	4、交易费用
	4,206,071.44
	11,323,095.11

	5、利息支出
	0.00
	0.00

	其中：卖出回购金融资产支出
	0.00
	0.00

	6、其他费用
	21,643.81
	33,885.51

	三、 利润总额
	-194,544,472.43
	-223,251,035.10


（二）集合计划投资组合报告（2011年9月30日）      
1、资产组合情况                     

	项目
	期末市值（元）
	占总资产比例

	银行存款、清算备付金、存出保证金、清算款合计
	356,535,090.57
	42.84%

	股 票
	471,820,155.73
	56.70%

	债 券 及 资 产 证 券 化
	0.00
	0.00%

	证券投资基金
	3,681,977.10
	0.44%

	其他资产
	158,128.54
	0.02%

	资产总值
	832,195,351.94
	100.00%


2、按市值占净值比例大小排序的前十名股票明细

	序号
	股票名称
	期末市值（元）
	占资产净值的比例

	1
	远 望 谷
	53,818,189.11
	6.50%

	2
	华东科技
	50,560,926.90
	6.11%

	3
	华锐铸钢
	37,211,925.00
	4.50%

	4
	鹏博士
	30,669,394.00
	3.71%

	5
	泰山石油
	30,357,815.04
	3.67%

	6
	安凯客车
	29,322,251.50
	3.54%

	7
	广州药业
	28,967,233.75
	3.50%

	8
	独 一 味
	27,600,772.50
	3.34%

	9
	白云山Ａ
	24,388,027.60
	2.95%

	10
	中粮生化
	22,329,329.51
	2.70%


（三）集合计划份额变动
	期初总份额
	本期参与份额
	本期退出份额
	期末总份额

	945,334,300.86
	1,991,494.24
	34,637,489.65
	912,688,305.45


单位：份
（四）说明

集合计划租用交易单元所支付的佣金严格按照计划说明书及有关文件的规定执行。

五、备查文件目录

（一）本集合计划备查文件目录

1、中国证监会批准华泰紫金3号集合资产管理计划推广的文件
　　2、“华泰紫金3号”集合资产管理计划说明书、资产管理合同
　　3、“华泰紫金3号”集合资产管理计划托管协议
　　4、管理人业务资格批件、营业执照
　　（二）存放地点及查阅方式

查阅地址：江苏省南京市中山东路90号华泰证券大厦806室

网址：www.htsc.com.cn

信息披露电话：025-84579944

联系人：张小辉
EMAIL： zijin@htsc.com.cn
投资者对本报告书如有任何疑问，可咨询管理人华泰证券股份有限公司。

       
华泰证券股份有限公司
2011年10月26日　　                                               
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