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Hofth 22 B2 1 N R CRO I AR A e 5% BELSEES 0.33 9.93 -
N 169.62 776.69 64.96 -

Vanton Research Laboratory LLC CMO Il R 58 A ABO001 - 61.69 7.58 -
JiRC bR EAREIK AR AR CRO HECIEM IND H 3R AR 55 AB001 - 46.05 57.57 3.77
AR R TR A 7] CRO Il PR3 AR 55 AB001 - 3.77 -
R R 2GR TR~ 7] CRO IND HifR AB001 4.00 -
oAt 22 2 1L 3 7 CRO I R 52 AR iR 55 AB001 0.06 9.67 1.25 -
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BHR CRO ESE YL Rl BEAITIE - 12.14 -
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—+H- iﬁr R |
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:Ijﬁ/\wi)j:‘{g: (:‘
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S Y TE (A
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T R 2m%ifmﬁkﬁ %mgfgﬁékﬁ
e OO SEIHI U

B2 300558.5Z 359 222,818.24
WA 688321.SH 104 238,145.21
JREBLZ L 002773.5Z 433 185,076.01
R 603590.SH 66 308,082.07
AL 24 1672.HK 35 1,413,542.86
BN 6160.HK FS T AW Fm
i 2 2552.HK 75 1,024,720.00
(EpENEEtY) 1801.HK 342 451,035.00
LAY 833330/1877.HK 159 452,085.04
e YEEN|4 2616.HK 116 1,529,629.00
=R RN G 2696.HK A R AR R
W2 2181.HK R 2 RN Fm
FIE (A BD 238,530.38

HAZE (AR 230,481.72

SFEME GO 974,202.38
e (B 1,024,720.00

A 34 248,688.20

HakIs: L ARER. A

H T 55 Bt 4 e 1 A 22 57 5 S R, W BT A mIRIE A N B~ R0 3 T ) . v

T AR EHAR, ARFAHME.

HEATI A B BT AT, AR GOF35 5 e = T AT A,

5 AT P BIK P AR B R E S

= BRITAUHA: TXERRRAAE. XANRURGEEME
WA, BB L SR A B DL T

AL i
B-ZEPOF 3 20194 1-3 F | 2018 4FfE 2017 £ 2016 4
Michel C. Nussenzweig 16.83 78.15 33.15
J Garefino Consulting LLC 2.88 3.16 35.91
Merry Meadow Consulting
25.03
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Hp, BHENRHAANEDT:
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AR CRE2RR 2D A5 2R JEURE A 7R ) A% S5 e 51 G 4 5 78 ) )

i B2, LG9 E BEAASRAT N [ A SN E LR B b L2
ot B i) S D5 T S W T R AR RS, 5 BRI S UI R . RAT NIEE A1
AL R SR I 3R M0 iR 55 AN AF A SR A U e s O

WEWIN, AT NG L KGR S A RS SRS P, EXRBE
FSLPRAL 7 L E IR S5 2 o AT N SR & 2830 B 329 MR . O AR A E
LR EWERN R .

RAT NIESL T I SEWAA OC A F 0 5, F P AR IR L B B A B ) S5
TF e HH QBT 8 o AT NRHIEAR N 52T Fe B 1 v sl g i i RO 38 A 55901 48 3
B L BEVE 53 AR HH TARF RIAT N . AL L 5B WS a3l T AR SR IR sd S kAT
N E I o

gi b, RAT ARG A R AT X ERRAT & B 5 HETRGESIN G, 5
BREMRE YT S REE . ARG Ad o RIEEE.

it

. 38 RAT A\ UEBA FA0 0 H K RA A
I, AT B A Al T A R DL T

Hfr: JIG
T H 20194 1-3 A 2018 4 2017 4E 2016 £
LR Y4 2k 17.00 66.17 31.34
Lk 9.82 90.77
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TiH 20194 1-3 A 2018 4EFF 2017 4EFE 2016 £
e 2% 8.70 16.34 2.03
BRRLE) 71 2 6.16 43.41
R BTN A B 1.61 26.81 0.40 0.14
Yeiz 2 0.72 22.01
SR AL 0.24 0.17
gk 154.91
LRI 2 9.85
¢ 9.58 1.60
Wkt 5.77
HoAth 0.93 7.14 0.89
=17 44.93 453.02 36.26 0.31

A AN, WFA B AT T B R LA AE 5. AL RO A
KLzl 718 L34 5 SR ARSI . Horr, L3R 54T A8 T Hm L
SHV BINGR I, R CMO 2w JEURL 24 14T Je 80 R I A iy
FAAE ) B
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Fi 55 SR ST AV AF FE T A S BT I BRIBOR A G I @ A5 ) (BL4- 8=
At 2015 4E5E 97 5) Je (KB4 BRI TR R 2 BT I T4 bR A SV A
KR BASY (HEBISERAE 2017 4E5 40 5) S0 mE 1T, Bk
SRR AL E T A B R AT LIt IR 90 R EC A BR ], % Bk SO R
PRI R B IUH , IBEAASAT DL 200 % 9l TN ER AR o AT N AR
R B A& 2 P &8, SRS (il S FIRAT AR I H 52 br i
DUIRIHIT, T R I w2 1 4% T 2 PR 42 B R R T HI AT DRV BEAZ L
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B S5 ML 8 OAIE R 2 it
1,525.19 4,139.60 529.13 146.93
kR &5
£ R EHD-©2) 487.03 4,565.61 1,701.13 227.07

B, BESSHLIRRT RAT NBIR B (4% RV T AT N i & itk
T Pl &) E R R FR AT NAE & 4 B AR AT v Bk i 2l P AR Y B ik
FE DGR E AT TV, BARE ST

1. MRIEAFI[2017140 53¢, L8EH G54 e v] LAERL T HI R 16 0k
N G BERUEN A 32 o AR B4 R A 2012 4E 5 18 5 (ST R IEE R4
b SEAT AR XA 5 Al i 73 ot Ak 352 il R ) 2 5 ), o RSBl T K1) S 47 )
TR IR MR i R B S AF (UL AR AR 7478, b1
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TR I &80 3 9 292 227.07 it 795.82 J3 7G- 2,919.89 /iyt % 401.97 J5 JG.

2. ARAEIABI[2015]119 53T, AN ZFEERAMILMEAN NBEAT B A 5 3 T R A
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RAGBNATR A 9, 4% 08 2 FH Sz e 2R 1Y) 80% 1+ N Z 4T 7 BT B A M & 27
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BT LE AV BT A B T TR

Ik, KAT A 2017 4EFZ. 2018 4EJZ. 2019 4F 1-3 H NZATHEAHUHHE K T
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3. MR HI[2017]55 40 T3, A FZHE CMO A w47 ] 7 R 25 A
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J2.2019 4F 1-3 H K CMO 2 m) Z2HEAE 7 AH 5 3 H T I IR0 <68 73 30l 240 2y 64.96
JiJG. 721.88 Ji70 % 169.62 Ji Tt

4, TRABEVHI[2017]5 40 53T, A DAMTHIRR I BRSNS H ARG ULE
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L BRI H 2 R SCR R S R AT A A

BRI A B B BT BCE R RS . AR SR AT R AR,
R A EEAT W2 0T, AR S w AT, AT S JEM RS AR A

8-2-63



L F g R WA LI WS YIS LI I E , B R 2 A A e T H
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IR B KA AR, BT LAV 2016 45 12 H 15 H 253574 FIHIRLA ot s «
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[k (2019) 25 110260 S H) (EkxkE) , L5088t 7Lk

a2 B RAER e )

SRR AT

BEAt, FAT NHSE R fext 2019 4 3 1 18 H R T/ ;i TRETHRIF 2 se iy
EREAT AL, IFHE VRS T (2019) 5 110262 S (MfEiRE) .
1. RA IR R R 8 P AR T B R R TR BRI A R ERIR

BSHRIHMEER
7 ISR A, SR TR A SR E R S B AR I T .
N 2016 4E9 H 1 H | 2016412 H 15 H | 20184E5 H 26 H | 20194E3 H 18 H
= BFRBREER | B850 BRESIN | BFRORERR | FEPNEGETR
AT B 14.00 ¢ / % 14.00 ¢ / % 16.00 J© / ik 20.00 7 / B%
4T MBS
”W%{\M" 3.00 7¢ / i 3.00 7t / i 3.00 7¢ / it 3.00 7t / i
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W AN, KAT NPT RS TR A S B P4l 45 R an N R s

AL JT
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2018 £ 5 H
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BN R | BRA M e
Hek A R il E et H A AT
18 1H 1
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DA AR T R 1) _E A S B 2 B0 e A R (R R AR L B A H AR
(Ll B . IR GBS HUR L T S VP0G R H A R R4 E 1 I LA S AH

P A0 20 B Bt H™ dh e

FRIVT AL 45 25 o 8 B b3 S B 2 40 ik B 3 S A

YE LAt B R, R AR R R

FHEMATE AT
EAT AR,

H AT 25 K L

VAT B B RS PR B B FE A T o BRI 1255 0% Bk 2 B e BRUAR HE AT
B G .

(=) IR 5 TR RIMHE R T RS B P2 H R BRAUHE R 2 otk

A AL 2>
=NV O

THAENARRE »  RAT N DA S0 Al (10 B 2 2 B 6y L RF i1
BRI ANt AT IR T H

WA WIA,  RAT N IRIZ T 1) B SR A B 08 L5 v RIAE Pl A o 2

8-2-70




I BRBAHE TS LA T~ R s -

- ﬁ; S | BE—wH | R
H s 8 F )4 B — B RS LR R L WEELR | FE
- Jidiidiny B EZR
o | 15
2016 4F 9 | AEEEREURAT 1,650 JIR Y. Horh R . )
H1H :ﬁ,;;t 14 Ui % 20,020 J57CIAE 1,430 J5 s £ 14 L/ i
B R 3,080 J3yGihig 220 3 Ay o
2016 F | AR -
oo | 2006 4F 12 A 12 A, RAT AFIERYIEIER N ,
”215 iﬁ VAT sa0 ity el v 8120 . | VM| T
2018 £ 5 H 29 H, mmEMrSILRIhF#%
2018 4 5 AR B iﬁ:%iﬁﬁﬁﬁz\ﬁ%ﬁ% CBEAR ALY 5 2 B
H 26 H 2t | 16 o/ | EEE R EMRE IR RAT N 1,250 i | 16 s/ i
#EH WL IR, FibECh 20,000
TG
A 2019 £ 3 H 7 H, mxBRIKATFERITA | 2019 43 H
T 55 550,612 I e ik e 3T, Bk fak | 7 H: 19.98 5
2019 4F 3 | &1k 20 T/l °~ 1,100 JiJG. JCI% .
H18H | A& 2019 4E 3 H 27 H, BRtBEMRE IR RAT N | 2019 43 H o
Wk 241,50 Ji B AR AL T =4, kR | 27 H: 20 o
WwWH N 4,830 JiTG. Il

fErP ENE & CERMSE TRBRE (7D ) ZBeh SRS, 17

TER A ST, JAT N R AR 23 T 242 Al 2 T DU 5 1) & U 5
i CEMA RINME. fEFE A RNER, &35 8NP B Skt S
RTINS TIHIIEAR AT 5 [FAT b B 4 T 8 2K A S AT
TR AR A TH B 3 5 T e AR bR S R 3R I RS s TR e 528 SRR L 4% A
S TR 5 1) % 75 I BN JBEAN bes SR AUBE AN 46 1 52 2 Ao AL, il
WA R PE NBAN

1T DU S 5 TR v RIMNME PPl B H 5 Rl RS2 BT AL A 38 5
B LL 3 (R AR TR B R, ELRAT AT 247 AR 0 2 L 39 T A e 2 ) S o KA
W, RAT N BB — RS AU B A i A So s & 2

=, WHERBRG AR TH. TATRFE. SR SRERSHR
N
s (v HENES 11 5—Rm A7) M-

8-2-71

“IT HAZTR B A



BORIFHEAER H Y. o “SRAE0HE” , R da4lk 5 B T el = Al 5 st it SE AT i
PSRN AR B0 I BERIFBR K BRI L E . 7

SEAFI, TR AT AT B0 2 A HITA] o T Rl AT RS DR e ik 55 1 1]
It S, SRR NS H e AT B H (e rTATALH, 2T BRI
1320 2, BR AN HAD 7 FAT AP IR A A T s <8 AR ) H 39

I, KAT N 2016 45 2018 S IA] fir i T 03 L RIBCER IR, $)E T —
AT o AT 28, BIESRE T H R TS T ICEEIIRG 2 )20 DUtk
FURMATAL o BEAEUGR B AT ATBU S5 RS AL, BIARE— 3 7535 B AT AT AL
FAIFA S Ha e A =2 B RSB B A AT BUER AT, FE 2T AL BRRDR ATy
VYN JSE R BBy SCAT THRIAR 2

I, AT NEE SRR T AR T BB G T H AT AT AU TSR AE IR, B35 1 RS
PR AR — IR L/ AR 55 =T ATALH

/E\‘,le‘(‘l‘%sﬁ‘][:)é’\ ﬁl:] —F M

BF A B ;{g‘; EB B A
RIRFZFHHIE 12 4~ A 25% FR A AR 1. FFEILFEZ
sotoie oy | FIHTEIG20 AT | 25% | st s \suics Egng;;
- . W T

LH KUEETHIFH 36 A0 | 259 | BIFEE60PLLE =5 41k
(% 6043 JR[4T _
ﬂ /
AU HIG 481 | 25% . 2 % ?WTW
- 1. Al A
R HIFLE 12 M A 25% KA BN, E;ﬁﬁ;ﬁ:ﬁ
sogs ir 1p | FURETHIHGAAR | 28 | s Asues | ;é ; o HI
N N A\ YA
HospH | AVETRIFAA | 259 | HIFEE0TELE T

B0 AT | S

KURETOITG 48 4 | 25% . ' ﬁa !
- . 1. ik Bl
KIR$FFZTHHHIE 12 M H 25% T EATN ;ﬁﬁ?ﬁ
sogripa s | FHETHG204R | 25% | s Ay | 1:; ; o H;

on | AwETHIHEE AN | o | BEAEEOALE | T

(%60 41) HH4T o R4 E TR

KURBTHFFG 84N | 25% . S !
sotais g | R TRA2 R | 25% | gy, | L mrsss
o L KUEFHIFE 2440 | 25% | s e \Gs | BfeE. BT
KR HIFLE 36 4 H 2504 iR AE 60 2 UL E RUAH M. B A ey e

8-2-72




‘ . AT B -
s SR R E% B AT A
(% 60 73 JIHAT S
AUAZT HITG 48 1A 25% Bl 2. g5 ZEAATI
H
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FeRp Il A w7 2 R R TR0, WUR SAE AR S A R AN,
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FAT NI T 03 LB G T H YR UABGE 45 B AT, S TE S A .

RGN 2T HEN,  &AT N B RT3 B Pk et Ab 3 B AR I T .

1. 2016 £ 9 A 1 Hilid 7 (5 TSLt (= TR ZE BIBUBURh v RI BT EEY
2016 4 12 H 15 H@EE T (RTET R TIREHPCEEI T RIK R

RAERAT NIRA K ST 2016 4 9 H 1 He Uk, KT AT 2016 £ 9 A 1
H & SAT CREEHIRCEEI TR , 427 01 TR EAUE L 1,301.6 Jith. 3L,
RAT AN AR K LT 2016 4F 12 A 15 H ¥ ithafE, %F 2016 45 9 A 1 Hitg S AT 1
SEABUEUR TR AT TR, HUH T T 2016 4 9 H 1 HATR T 12.6 Jith ik
ARG Uk, E R T BRI R AR T 1,289 Fifh .

H1 T 2016 4F 9 3 1 Hi (BREEHABGHEI TR SRR R adtbitE, %l
KROS5 R THEIFAR 8, Fit, 2016 4£9 H 1 HN#ANE T H. RIEITHR

W22 E, IR T 1,289 T3 OB IHIBLCABR 1 BUE Y 12.6 7363 BEEHIBG )

R LA T H O PP 2R R P4l (0 B SR AL SR HE, TR N4 B A AR SEAY
PRI
o | s | 200 oouy sen | aoma | 22 PVSE o0 e
ey | Lo | T TP ko | o | T
) %) | RO
HF—Htik | 322.25) 11.1097| 1,193.37| 2,386.73
bk | 322.25| 11.2836| 606.02| 1,818.07| 1,212.05
=ik | 322.25| 11.4495|  409.96| 1,229.87| 1,229.87 307.47 512.44
VU | 322.25) 11.6463| 312.75 938.26 938.26 234.56 703.70 625.50
A 1,289.00 2,522.10| 6,372.93] 3,380.17 542.03| 1,216.14 625.50

R (ks

BE/N
_J_L
fm L

BEH 2 Fe a2 25

ARAE S A T L At DR R R SR T L R A

8-2-74

THENTHE (20100 ) MUE, dRAESEEIN 7 v T AR T
SFOAE, Ailb N A f TR 2 SR 103 AR 2 3t afh DA AR 55 38 . A
HA SR BRI, fEEANEE TR T H, B E e THRAE

, L2016 4 12
H 15 H VPSSR H PP BRI I 2 BB & s B R B Z2 BABCERh 1R )
FREE TR, K, RAT NG R L 1,289 J5 45 B EZHIAUR M 1A B




FRIEIRAE TR A% (0 S A IRV A IR SEAT B, 23l vk N BAR 3T -

ikl 2016 4E | 2017 4F | 2018 4F 20194 | 20194 2020 4
BEH | AR . . o | 13AM | 412 H .
. - RN | BB | REEIA . . PLAFA
R EE | IHMER I | NN
A | %A | KA %% A
O3B | Wi (Ji7o) (Fizo) (Fizu) R0 | MR (Fin)
(7o) JG) (Jin)
LK 322.25 | 0.0243 0.51 7.32
O 1/ ¢ 322.25 | 0.0600 0.53 11.27 7.54
HEHk | 32225 | 0.0881 0.49 10.46 10.46 2.58 441
EAUEGRYY 322.25 | 0.0986 0.40 8.55 8.55 2.11 6.44 5.74
&t 1,289.00 1.92 37.60 26.54 4.69 10.85 5.74

AR, KAT NBREUH ) 12.6 300 B 52 IAA 1Al AH SS U A RIFEAT 1 I k2,
HLAZ I 4 M S 300N T BT 5 S SAE BT H R R (B o AT R S5 15 3
WEUH Y 12.6 730 IEE IBUE A IEAT B PE, T 2016 FEALRIHHIN 1 AN AE
T RGN TN AR AT BN R 14329 J57G. RAT ANKTEUH I
SCATER BN ST [T 20.32 J5 o AE AL I IR AR FE, i N AR AR

2. 20174 4 B 9 BT 72 FI I

RIEB AR KT 2017 4F 4 7 9 HE Ui, RAT AT ) SR IR b 1w
ATHHRET 72 B AL

XFF 2017 4E 4 H 9 HBCEEIB 2~ el i AT AAE 2016 4 12 H 15
H % 2017 4F 4 H 9 HIATRIFFAR H 8T 25 & HUAS 3 OR SR S50 AT A
KM AR, IR A 2016 4F 12 A 15 HZ 0Pl A P0AN R i
25 AL AR A SR E N BT 11.39 76, 1E 2017 4 4 H 9 H % P
SEHARL A oA -

2017 4 4 H 9 HEZT 11 72 T34 B SR NS4 FE 1A IR0 A7 S ARk 9 L LAk

T
B N N 20195‘5 20195'5 W, I\,
N i I o o P Y17 PPV ol i
mo | gon |0 ks | RS E o o
> Ri%) | FAT) RO | FO57)

R(7i7e) | (G 7)

LK 18.00 11.3925|  149.60 55.47

it i R¢ 18.00 11.3925 74.90] 102.39 25.25 2.52

=i 18.00 11.3925 49.91 68.23 16.82 51.41 18.69
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2019 4 | 2019 4

AR EEHAA A 2017 ﬂf}f\!‘ 2018 ﬂfm i S ) N 2020 ﬂEEZ 2021 QEEZ
Bk | BECT ﬁﬂéj‘ﬁf)ﬁﬁ BN T BN %i@é %j:;’; B2 | HriA 2
o) AT | Ao | o | |z | oI

M (7i7T) | A(i7T)

EAIEG Y 18.00 11.3925 37.45 51.20 12.62 38.58 51.20 14.03

At 72.00 311.86| 277.29 54.70 92.50 69.89 14.03

3. 2018 4E 5 A 26 HR LR THRKFH

RAT N AR R 22T 2018 42 5 J1 26 H # i, DL 5516 0 i el
&, IWIEREE AT A 1,720 J5 i@, AR NRT 3 o/, HEFHK
DONG XIE (#7R) il m st A NEAR & B AN, B SO8E IR
FARN o BB ST i 5 R AR DML s R T AR T 45 A B o ZE SRR
K B AT A A BT L G 300 S A 45 R R 45 B, SR xt A2 FL A 54
IR X I R E BEAC T 25 R IR B o IR SRR IR BT AU AR B G AT AL, HE
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F R A B S PR R AR 520, REUHER TR TH,
FAEB e H I TR T B RBEIUE GG TH, BT “BRRETH” .
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s (b THENTHE (20100 ), “IER 20 B LA R B, Bl T3
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FOMME R385 ke SR DA IR 5 3 e AL 2E TR A SR E 38 248, 1B
Al J5 IR AR T RAEB S H 1 so U 18] () 2240
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	一、关于发行人股权结构、董监高等基本情况
	问题5
	一、2018年5月发行人实际控制人DONG XIE（谢东）向FAME EMINENT LIMITED转让其持有的香港建木（发行人第一大股东）股份的原因
	二、FAME EMINENT LIMITED穿透至最终自然人的持股情况
	三、上述股权转让的交易价格和定价依据，交易价款实际支付情况，上述交易是否构成股份支付
	四、上述股权转让后对DONG XIE（谢东）控制香港建木的影响
	会计师回复：


	四、关于公司治理与独立性
	问题30
	一、请发行人补充披露对DTP药房的销售属于直销模式还是经销模式；直销模式和经销模式的收入占比
	二、请发行人补充披露对经销商和DTP药房的定价模式、结算模式、信用政策、销售模式、日常管理制度、退货制度及报告期内的退货情况；发行人产品的保质期，经销商与发行人关于临近保质期产品的退换货约定
	（一）补充披露经销商和DTP药房的定价模式、结算模式、信用政策、销售模式、日常管理制度
	（二）补充退货制度及报告期内的退货情况
	1、公司销售产品退换货制度
	2、报告期内退换货情况

	（三）补充发行人产品的保质期，经销商与发行人关于临近保质期产品的退换货约定

	三、请发行人补充披露发行人对经销商的折扣、折让、返利政策，相关会计处理是否符合《企业会计准则》的要求
	四、请发行人补充披露发行人产品的规格类型、不同规格（如有）平均销售价格以及患者购买单价
	五、抗HIV病毒药品的处方开具是否限于特定定点医院，国内主要地区销售自费抗HIV病毒药品的主要医院或药房名称。发行人是否已经开拓了上述终端使用机构的销售渠道
	会计师回复：

	问题32
	一、请发行人披露产量和销量之间差异的产品数量的最终用途分类及金额，包括但不限于赠药、慈善、内部用药等
	二、请发行人说明上述不同用途的产品去向对应的会计处理，与相关会计科目的数据勾稽关系
	三、请发行人说明产品各年度主要原材料的采购、生产成本、期间费用、开发支出、存货之间的匹配关系
	会计师回复：

	问题35
	一、上述事项的整改情况，整改是否到位；上述事项对本次发行上市的影响
	（一）上述事项的整改情况，整改是否到位
	（二）上述事项对本次发行上市的影响

	二、结合上述事项，说明报告期内发行人的相关内部控制制度是否健全且得到有效执行；消除该财务内控缺陷的相关内部控制制度的具体建设与完善情况
	三、资金拆借发生的具体原因、相关款项的来源及支付去向，是否对发行人财务独立性产生重大不利影响
	（一）资金拆借发生的具体原因、相关款项的来源及支付去向
	（二）是否对发行人财务独立性产生重大不利影响

	五、请保荐机构、申报会计师按照《上海证券交易所科创板股票上市审核问答（二）》第14条要求对发行人报告期财务内控不规范情形及整改纠正、运行情况进行核查并对发行人的财务内控制度是否能够持续符合规范性要求、是否存在影响发行条件的情形发表明确意见
	会计师回复：


	五、关于财务会计信息与管理层分析
	问题36
	一、请发行人根据《上海证券交易所科创板股票发行上市审核问答》第2问，充分披露相关原因分析、影响分析、趋势分析、风险因素、投资者保护措施及承诺等；相关分析应注意细化风险，定量与定性相结合
	（一）原因分析披露
	（二）影响分析披露
	（三）趋势分析披露
	（四）风险因素披露
	（五）投资者保护措施及承诺披露

	二、请发行人修改“可能影响公司持续盈利能力的主要因素及保荐机构对公司是否具备持续盈利能力的核查意见”的子标题，明确是对发行人未实现盈利且最近一期存在累计未弥补亏损的相关因素的分析，充分披露上述情形对现金流、业务拓展、人才吸引、团队稳定性、研发投入等相关方面的不利影响而非优势宣传，提供客观的、量化的对未来可否实现盈利的前瞻性信息，并披露相关的假设基础，如结合公司已上市药品适应症的预计市场规模、在研产品预计研发时间和上市时间等因素，提供“随着艾可宁商业化进程的加快以及新产品的上市，公司的收入规模将进一...
	三、请发行人在问询回复中以表格的形式明确说明招股书中针对上述各条披露的部分
	会计师回复：

	问题37
	一、请发行人披露发行人上市药品和研发管线各产品历史累计研发投入，各年研发投入资本化和费用化的金额。
	二、请发行人提供艾博韦泰临床II期、III期的临床批件、临床试验伦理批件、各期第一例入组受试者的知情同意书、向药审中心提交新药注册申请的时间及证明文件。向药审中心提交新药注册申请到获得新药批文期间内发行人艾博韦泰研发投入的主要内容和开支内容；发行人新药上市后是否需要进行临床持续监测以及相应的会计处理
	（一）发行人补充提供文件情况
	（二）新药注册至取得新药批文期间的研发投入情况
	（三）新药上市后的临床及会计处理情况

	三、请发行人根据《企业会计准则》、《上海证券交易所科创板股票发行上市审核问答》第14问规定逐条分析发行人的研发支出资本化会计政策及在各产品中的具体应用是否符合准则要求、问答要求和会计谨慎性原则，并补充相应的信息披露，发行人所处的抗艾滋病领域药品研发规律、研发成功率是否与所选可比公司具有可比性
	（一）发行人研发支出资本化的会计政策及在各产品中的具体应用是否符合《企业会计准则》的要求和会计谨慎性原则
	1、发行人研发支出资本化的会计政策
	2、发行人研发支出资本化的会计政策在产品中的具体应用
	3、发行人研发支出资本化的会计政策及在各产品中的应用符合《企业会计准则的规定》和会计谨慎性原则
	（1）符合《企业会计准则》的规定
	（2）符合会计谨慎性原则


	（二）发行人研发支出资本化的会计政策及在各产品中的具体应用是否符合《上海证券交易所科创板股票发行上市审核问答》第14问的要求
	（三）发行人所处的抗艾滋病领域药品研发规律、研发成功率是否与所选可比公司具有可比性

	四、说明开发支出中股份支付费用对应的所有人员的姓名、所担任的职务、在公司的主要职责，对其进行的股份支付计入开发支出的金额占全部对其的股份支付费用的比重以及合理性，如何区分该等人员对艾博韦泰的投入和其他管理职能的投入，相关会计处理是否符合会计谨慎性原则；
	（一）说明开发支出中股份支付费用对应的所有人员的姓名、所担任的职务、在公司的主要职责，对其进行的股份支付计入开发支出的金额占全部对其的股份支付费用的比重以及合理性
	（二）如何区分该等人员对艾博韦泰的投入和其他管理职能的投入，相关会计处理是否符合会计谨慎性原则

	五、请发行人说明报告期各期开发支出中折旧摊销的具体内容，是否与固定资产折旧及无形资产摊销等相匹配
	六、说明各期开发支出中人工费用的人员构成和核算方式的合规性，人工费用逐年降低的原因；
	（一）开发支出中人工费用的人员构成
	（二）核算方式的合规性
	人工费用核算范围主要包括企业研发人员的工资、奖金、社会保险费、住房公积金、职工福利费等人工费用。从事研发活动的人员每周统计其在研发或日常运营管理职能中所实际耗用的工时，其中研发所耗用的工时会明细到各具体研发项目。每月末，各研发部门主管复核其部门内计入各研发项目的工时情况，人事主管复核跨部门人员的工时情况。
	（三）人工费用逐年降低的原因

	七、说明由开发支出形成的无形资产采用的摊销年限和摊销政策、原因及合理性
	八、结合艾博韦泰所面临的具体市场及其需求、产生经济利益的具体方式（如联合用药、单独用药）、竞争者的情况、专利到期情况及相应风险等，披露所形成的无形资产减值测试的方法，是否存在减值迹象需计提减值准备。
	九、请发行人量化分析已资本化的研发支出对未来经营成果的影响，并作重大事项提示
	十、说明研发支出资本化及费用化的会计政策是否进行过会计政策变更，如是，请说明变更时间及变更调整过程；发行人研发支出资本化政策调整后是否会导致股改基准日净资产低于股改时股本，是否会导致股改出资不实
	（一）说明研发支出资本化及费用化的会计政策是否进行过会计政策变更，如是，请说明变更时间及变更调整过程
	（二）发行人研发支出资本化政策调整后是否会导致股改基准日净资产低于股改时股本，是否会导致股改出资不实

	会计师回复：

	问题38
	一、请发行人披露报告期内研发费用-第三方研发服务费逐年大幅上升的原因，按各产品分类的第三方研发服务费构成（CRO、CMO）以及各产品第三方服务的类型（包括但不限于临床前研究、临床研究）、与其对应时期所处的研发阶段是否匹配；与开发支出项目的第三方研发服务费相比，计入研发费用的第三方服务费显著较高的原因
	（一）报告期内研发费用-第三方研发服务费逐年大幅上升的原因，按各产品分类的第三方研发服务费构成（CRO、CMO）以及各产品第三方服务的类型（包括但不限于临床前研究、临床研究）、与其对应时期所处的研发阶段是否匹配；
	（二）与开发支出项目的第三方研发服务费相比，计入研发费用的第三方服务费显著较高的原因

	二、请发行人披露报告期各期研发人员的数量、平均薪酬、说明是否与同行业同地区公司存在显著差异
	三、请发行人说明：专家咨询费的内容、支付对象以及合法合规性
	四、请发行人说明其他项目的具体内容
	五、请发行人说明报告期内税务机关对发行人研发费用加计扣除的认定金额，与发行人研发费用的差异并进行分析
	六、公司研发支出的内控制度，包括项目管理、财务核算和支出控制等，是否健全并有效运行；是否存在将应计入管理费用、销售费用的支出计入研发费用或开发支出，或者将应计入研发费用的支出计入开发支出的情形。
	（一）公司研发支出的内控制度，包括项目管理、财务核算和支出控制等，是否健全并有效运行
	1、项目管理
	2、财务核算
	3、支出控制

	（二）是否存在将应计入管理费用、销售费用的支出计入研发费用或开发支出，或者将应计入研发费用的支出计入开发支出的情形

	会计师回复：

	问题39
	一、请发行人逐条对照《上海证券交易所科创板发行上市审核问答》第12问的要求说明是否符合相关规则要求和披露要求
	二、说明期权价值的计算方法及计算过程；期权价值的计算过程中参考的股权价值的公允性，与前后增资或转让股份价格之间的差异情况及差异原因
	（一）期权及员工持股计划价值的计算方法及计算过程
	1、采用二项式点阵模型确定历次授予日期权及员工持股计划公允价值的关键参数及评估结果
	2、关键参数的选取依据

	（二）期权及员工持股计划价值的计算过程中参考的股权价值的公允性

	三、说明上述股份支付的授予日、可行权条件、等待期、考核目标等的具体情况
	四、说明报告期各期期权激励计划对应的股份支付费用的计算过程，在成本、开发支出、存货和期间费用等科目归集的情况及依据，以及报告期内与期权激励相关的会计处理，包括但不限于授予、取消、修改、行权时的会计处理；未来年度是否能有需要分摊的股份支付费用并说明是否符合《企业会计准则》的规定
	（一）各期期权激励计划及员工持股计划对应的股份支付费用的计算过程
	1、2016年9月1日通过了《关于实施员工股票期权激励计划的议案》和2016年12月15日通过了《关于修订员工股票期权激励计划的议案》
	2、2017年4月9日授予72万份股票期权
	3、2018年5月26日设立员工持股平台
	4、2018年5月26日授予368万份股票期权
	同时，因员工未满足服务期限条件而失效的股票期权合计5万股，2018年度及2019年1-3月该部分影响金额分别为-33.95万元及-2.12万元。另取消授予员工的4万股股票期权， 2018年度及2019年1-3月该部分影响金额分别为7.61万元及-1.70万元。
	5、2019年3月18日签订《员工持股协议》
	2019年3月18日，激励对象与南京建木签订了《员工持股协议》。协议约定，激励对象承诺其作为建木商务的有限合伙人，对其认缴的股份享有表决权，也承诺其分期实缴认股款的义务，同时，当激励对象未达到《员工持股协议》中约定的服务期限及绩效考核条件，则其在建木商务中的权益将转让给南京建木指定的受让方。
	6、2019年3月18日授予员工77万份股份

	同时，因员工未满足服务期限条件而失效的权益工具合计53万股，2019年1-3月该部分影响金额为-304.01万元。
	（二）在成本、开发支出、存货和期间费用等科目归集的情况及依据；
	（三）报告期内与期权激励相关的会计处理，包括但不限于授予、取消、修改、行权时的会计处理；
	1、授予日
	2、等待期内
	3、持股平台完成认购时
	4、取消时
	5、修改条款时
	6、失效时

	（四）未来年度是否有需要分摊的股份支付费用并说明是否符合《企业会计准则》的规定
	根据《企业会计准则第11号—股份支付》及相关规定：“完成等待期内的服务或达到规定业绩条件才可行权的换取职工服务的以权益结算的股份支付，在等待期内的每个资产负债表日，应当以对可行权权益工具的数量的最佳估计为基础，按照权益工具授予日的公允价值，将当期取得的服务计入相关成本或费用和资本公积”。等待期是指可行权条件得到满足的期间。根据《企业会计准则解释第3号》的规定：可行权条件包括服务期限条件或业绩条件。服务期限条件是指职工或其他方完成规定服务期限才可行权的条件。
	根据2016年9月1日、2016年12月15日、2017年4月9日和2018年5月26日授予的股票期权均包括服务期限条件。因此，未来年度存在需要分摊的股份支付费用。基于上述规定，在等待期内的每个资产负债表日，发行人对可行权权益工具数量的最佳估计为基础，按以权益计算股份支付安排的公允价值，在服务期内摊销确认。
	根据2019年3月18日的《员工持股协议》，员工应达到协议中约定的服务期限，对于该服务期限条件，参照上述会计准则规定进行会计处理。

	五、将期权激励方案、期权激励对象的姓名、职务、员工类别、股份数等相关资料与首轮问询回复等一并提交
	会计师回复：

	问题40
	一、请发行人说明以股份支付换取服务的情形下关键管理人员名单、职务，持股的家庭成员与其的关系，是否存在代持，未直接持股的原因，对应的股份支付费用的计算过程、公允价值的确定依据及合理性、股份支付在成本、开发支出、存货和期间费用等科目归集的详细情况及依据
	（一）以股份支付换取服务的具体情况
	1、南京医桥股份转让南京建树
	2、南京玉航内部份额转让
	3、香港建木内部股权变动

	（二）上述股份支付公允价值的确定依据及合理性
	（三）股份支付在成本、开发支出、存货和期间费用等科目归集的详细情况及依据

	二、实际控制人是否存在以低于股份公允价格增资入股的情形，如是，请说明其是否属于股份支付
	（一）南京玉航增资入股
	（二）建木商务增资入股

	会计师回复：

	问题41
	一、请发行人披露华东地区销售金额占比高、西南地区销售金额增长较快的原因
	二、请发行人披露报告期各期发行人产品对客户的平均销售单价，价格波动的原因
	三、请发行人披露扣除无形资产摊销影响和股份支付影响，发行人毛利率是否低于同行业公司，请拆分单位直接人工、单位直接材料及单位制造费用分析发行人产品成本较高的原因以及是否存在显著高于同行业可比公司的情形，如是，请同时进行相应风险提示
	四、请发行人披露2019年1-3月艾可宁单位成本在产量下降的情况下，单位成本较2018年有显著下降的原因。招股书披露的原因为乾德路生产车间生产效率提高，但乾德路生产基地原料药车间和制剂车间进行扩产停工改造，公司将相关设备折旧、人员工资及房租以及能源费等闲置费用计入管理费用，金额共计274.35万元；如考虑该等影响，发行人2018年、2019年1-3月份单位成本是否仍显著下降，请发行人修改相应表述，避免误导投资者。
	五、发行人2019年1-3月扣除无形资产摊销和股份支付的产品销售毛利润率较2018年显著提高，主要原因为公司销售规模扩大，固定成本被显著摊薄所致。请说明发行人2019年1-3年艾可宁产量下降，固定成本如何被显著摊薄。
	会计师回复：

	问题42
	一、请发行人披露2019年1-3月销售费用占营业收入的比重较2018年大幅下降的原因
	二、请发行人披露报告期各期销售人员、管理人员的数量、平均薪酬，说明是否与同行业同地区公司存在显著差异；报告期各期管理费用-人员费用大幅增长的原因，如为管理人员数量大幅增加，请说明增加的原因；如为管理人员薪酬大幅增加，请说明管理人员薪酬是否超过了其他类别的人员薪酬的增长幅度，如是，请说明具体原因
	（一）披露报告期各期销售人员、管理人员的数量、平均薪酬，说明是否与同行业同地区公司存在显著差异
	（二）报告期各期管理费用-人员费用大幅增长的原因，如为管理人员数量大幅增加，请说明增加的原因；如为管理人员薪酬大幅增加，请说明管理人员薪酬是否超过了其他类别的人员薪酬的增长幅度，如是，请说明具体原因

	三、请发行人说明：说明市场推广费的主要构成，说明有关披露会务费支出的具体对象、对应的时间及金额，是否取得发票、是否税前列支及依据，公司对推广活动开展、报销、发票管理等的内部控制政策及执行情况、支出审批流程、风险防范措施；主要支付对象与发行人是否有关联关系和其他利益安排，相关交易价格的制定依据、是否公允，是否存在商业贿赂
	（一）市场推广费的主要构成
	（二）说明有关披露会务费支出的具体对象、对应的时间及金额，是否取得发票、是否税前列支及依据
	（三）公司对推广活动开展、报销、发票管理等的内部控制政策及执行情况、支出审批流程、风险防范措施
	（四）主要支付对象与发行人是否有关联关系和其他利益安排，相关交易价格的制定依据、是否公允，是否存在商业贿赂

	四、请发行人说明：2018年度管理费用-折旧及摊销大幅上升的原因
	五、2019年一季度产生大额汇兑损失的原因及合理性，发行人是否建立相应的外汇管理制度应对汇率变动风险
	六、说明理财产品及结构性存款的明细，包括但不限于投资去向、期限、本金、投资收益、是否质押、是否存在违约、到期回收情况等；理财产品收益、利息收入与理财产品及结构性存款年末持有余额变动趋势的匹配性
	（一）说明理财产品及结构性存款的明细，包括但不限于投资去向、期限、本金、投资收益、是否质押、是否存在违约、到期回收情况等
	（二）理财产品收益、利息收入与理财产品及结构性存款年末持有余额变动趋势的匹配性

	会计师回复：

	问题43
	一、请发行人披露原材料、在产品、在产品验证批次、产成品中按艾可宁、3BNC117、AB001及其他产品分类的构成
	二、请发行人披露存货中原材料、在产品、在产品验证批次、产成品中股份支付及无形资产摊销的金额
	发行人存货中不包含股份支付，且艾博韦泰专有技术摊销计入营业成本，不计入存货，具体情况如下：
	（一）艾博韦泰专有技术摊销情况
	（二）股份支付情况

	三、结合存货各明细分类的库龄、产品保质期、是否需要特殊存储方式、产品销售进度、研发进度等因素分析发行人计提存货跌价准备政策的合理性、存货跌价准备金额的充分性
	（一）存货库龄情况
	（二）产品保质期和存货存储要求
	（三）产品销售进度和研发进度情况
	（四）发行人计提存货跌价准备政策的合理性、存货跌价准备金额的充分性

	四、存货盘点制度、报告期内的盘点情况，包括但不限于存货的盘点范围、盘点结果等
	（一）存货盘点制度
	1、 盘点方式：定期盘点、不定期盘点
	2、盘点计划：
	3、盘点时间人员安排：
	4、盘盈/盘亏处理：
	5、盘点资料归档：

	（二）报告期内的盘点情况

	五、请发行人说明CMO生产的验证批次的含义
	会计师回复：

	问题44
	一、请发行人披露截至2019年3月31日专利权、专利许可的主要构成项目，各项目对应的原值、累计摊销和账面价值、摊销年限
	（一）专利权
	（二）专利许可

	二、请发行人披露无形资产减值测试的方法与结果
	三、2017年公司无形资产余额增加主要是公司向美国洛克菲勒大学购买抗体3BNC117特许权3,393.16万元所致。请详细说明发行人向美国洛克菲勒大学购买抗体3BNC117特许权的具体约定，包括特许权使用范围及年限、是否具有排他性质、是否需要向向美国洛克菲勒大学支付里程碑费用以及后续销售分成费用等
	（一）排他性
	（二）许可范围
	（三）许可年限
	1、许可启动费
	2、里程碑事件付款
	3、许可维护费
	4、许可使用费


	四、请发行人详细说明上述明细项目形成的原因和背景，计入无形资产的依据和金额合理性，摊销年限合理性
	（一）艾博韦泰专利
	（二）AB001专利权
	（三）3BNC117专利许可

	会计师回复：

	问题45
	一、请发行人说明如何划分与资产相关的政府补助和与收益相关的政府补助，逐项说明报告期内收到的政府补助被认定为与收益相关或与资产相关的依据，是否存在应划分为与资产相关的政府补助划分为与收益相关的政府补助的情形
	（一）说明如何划分与资产相关的政府补助和与收益相关的政府补助
	（二）逐项说明报告期内收到的政府补助被认定为与收益相关或与资产相关的依据，是否存在应划分为与资产相关的政府补助划分为与收益相关的政府补助的情形
	1、计入递延收益的政府补助及相关判断依据
	注：截至2019年6月30日，四川产业项目扶持资金和齐河产业项目扶持资金相关项目的实际进展发生变化，与投资协议相关事项尚存在不确定性。因此发行人将上述政府补助款合计4,000万元从递延收益重分类至长期应付款。上述事项已经毕马威审阅，并出具了《审阅报告》（毕马威华振专字第1900991号）。
	2、直接计入当期损益的政府补助及相关判断依据


	二、请发行人说明与资产相关的政府补助的原值、摊销方法、期限及其确定依据、摊销开始时点及其摊销的具体情况
	三、请发行人说明发行人对政府补助是否存在依赖
	会计师回复：

	问题46
	一、请发行人补充披露报告期内其他应付款的明细构成情况
	二、请发行人补充披露代收十三五专项款单位名称、代收原因及代收程序是否合规
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