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重要提示 

 

本报告由集合资产管理计划管理人浙江浙商证券资产管理有限公司依据《证券

期货经营机构私募资产管理业务管理办法》、《证券期货经营机构私募资产管理计

划运作管理规定》及其他有关规定制作。 

浙商金惠聚焦定增 3 号集合资产管理计划于 2016 年 4 月 12 日成立，并已向中

国证券投资基金业协会及中国证监会浙江监管局备案，中国证券投资基金业协会及

中国证监会浙江监管局对本集合计划作出的任何决定，均不表明其对本集合计划的

价值和收益做出实质性判断或保证，也不表明参与本集合计划没有风险。                                                                                                            

集合资产管理计划托管人中国光大银行股份有限公司已对本报告中的财务指标、

净值表现、财务会计报表、投资组合报告等数据进行了复核。本报告未经审计。 

管理人承诺以诚实信用、勤勉尽责的原则管理和运用本集合计划资产，但不保

证本集合计划一定盈利，也不保证最低收益。 

管理人保证本报告书中所载资料的真实性、准确性和完整性，并对其内容的真

实性、准确性和完整性承担责任。 

本报告书中的内容由管理人负责解释。 

本报告期起止时间：2019 年 7 月 1 日―2019 年 9 月 30 日 
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一、集合计划简介 

1. 基本资料 

集合计划名称：浙商金惠聚焦定增 3号集合资产管理计划 

集合计划类型：集合资产管理计划 

集合计划成立日：2016 年 4 月 12 日 

集合计划成立份额：36,246,973.89 份 

集合计划报告期末计划总份额：7,320,030.11 份 

集合计划存续期：2016 年 4 月 12 日-无固定存续期限 

集合计划投资目标：本集合计划将依托管理人积累的投资管理经验，对宏观经济进

行深入研究，采用自下而上的精选个股和自上而下的大类资产配臵相结合的策略，

科学合理的配臵集合计划资产，在控制风险的前提下追求绝对收益。 

2. 集合计划管理人 

名称：浙江浙商证券资产管理有限公司 

注册地址：浙江省杭州市下城区天水巷 25 号 

办公地址：浙江省杭州市江干区五星路 201 号 

法定代表人：盛建龙 

联系人：俞绍锋 

联系电话：0571-87901972 

传真电话：0571-87902581 

网 址：www.stocke.com.cn 

3. 集合计划托管人 

名称：中国光大银行股份有限公司 

注册地址：北京市西城区太平桥大街 25 号、甲 25 号中国光大中心 

法定代表人：李晓鹏 

联系电话：010-63636363 

网址：www.cebbank.com 

4. 会计师事务所和经办注册会计师 

名称：北京兴华会计师事务所(特殊普通合伙) 

办公地址：北京市西城区裕民路 18 号北环中心 22 层 

经办注册会计师：宜军民、李鑫 
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联系电话：010-82250676 0571-88920089 

传真：010-82250851   0571-88219989                                                              

二、主要财务指标和集合资产管理计划净值表现 

1. 主要财务指标： 

单位：人民币元 

 主要财务指标 2019 年 9 月 30 日 

1 期初单位集合计划资产净值 1.0442 

2 期末单位集合计划资产净值 1.0749 

3 期末单位集合计划累计资产净值 1.1169 

4 期末集合计划资产净值 7,868,277.99 

5 本期集合计划利润 -32,331.73 

6 期末集合计划未分配利润 548,247.88 

7 单位期末集合计划未分配利润 0.0749 

8 本期集合计划净值增长率% 2.94% 

9 集合计划累计净值增长率% 11.65% 

2. 财务指标的计算公式 

(1) 单位期末集合计划未分配利润＝集合计划期末未分配利润÷期末集合计划份额 

(2) 期末单位集合计划资产净值＝期末集合计划资产净值÷期末集合计划份额 

(3) 期末单位集合计划累计资产净值＝期末单位集合计划资产净值+单位集合计划累

计分红 

(4) 本期集合计划净值增长率＝(分红前一天单位净值/期初单位净值)*{期末单位净

值/(分红前一天单位净值-单位分红金额)}-1 

(5) 单位集合计划累计净值增长率＝(第一年度单位集合计划资产净值增长率＋1)×

(第二年度单位集合计划资产净值增长率＋l)×(第三年度单位集合计划资产净

值增长率＋1)×……×(上年度单位集合计划资产净值增长率＋1)×(本期单位

集合计划资产净值增长率＋1)-1 

3. 收益分配情况 

集合计划成立以来，本集合计划收益分配情况： 

分配红利日期 每 10 份集合计划分红 备注 

2018 年 1 月 29 日 0.42 - 

4. 开放期 

自 2017 年 7 月合同变更生效后，本集合计划的首次开放期为 2018 年 2 月的首 5

个工作日，之后每满 6 个完整的自然月度开放一次，每次为首 5 个工作日（如果该

日为非工作日，则顺延至下一工作日，具体时间以管理人公告为准），开放期内可
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以办理参与和退出业务。 

三、集合计划管理人报告 

1. 业绩表现 

截止到 2019 年 9 月 30 日，集合计划单位资产净值为 1.0749 元，本期净值增长

率为 2.94%，集合计划单位累计资产净值 1.1169 元,累计净值增长率为 11.65%。 

2. 投资主办简介 

胡丽梅女士，现任浙江浙商证券资产管理有限公司权益投资总部投资主办。东

北大学工学学士，辽宁大学经济学硕士。拥有 19 年证券从业经验，先后就职于申银

万国证券研究所有限公司，任首席机械行业分析师，上海泓湖投资管理有限公司，

任公司合伙人兼高端装备行业分析师。多次获得过新财富、水晶球、证券市场周刊

等最佳机械行业分析师。擅长高端装备行业等相关上市公司的研究。 

3. 投资主办工作报告 

2019年三季度，上证综指下跌2.5%，中小板指上涨5.6%，创业板指数上涨7.7%。

行业方面，电子行业一支独秀，季度涨幅为 20%，医药生物、计算机、食品饮料、国

防军工、休闲服务等行业也录得季度正收益，其余行业则表现不佳，在 28 个申万一

级行业中，有 21 个行业是下跌的。2019 年三季度浙商金惠聚焦定增 3 号净值上涨

2.94%。 

三季度投资操作回顾： 

三季度再次受到贸易战冲击，市场表现一波三折。虽然市场指数有涨有跌，但

整体市场并不缺少赚钱机会，TMT 行业表现最优异，科技行业的自主可控主题成为市

场热点。 

三季度我们继续聚焦大消费行业，业绩整体表现平淡，选股主要思路仍然是把

公司未来成长空间、净资产回报率、经营现金流等方面等作为选股首要考虑指标。

三季度我们错失了 TMT 行业的投资机会，未来我们会加大在 TMT 行业的研究力度，

特别对其商业模式，景气趋势，护城河等方面需要深度研究。 

未来市场走势判断： 

我们觉得四季度市场走势不悲观，主要是因为以下因素：首先，从经济基本面

来讲，目前经济形势困难重重，似乎看不到经济好转的动力来自哪里？但是，经济

本身存在一定的自身运行规律，从历史经验来看，当经济极度萎靡的时候，总会有

后续相关政策推出，带领经济走出低谷，迎来新一波复苏，办法总比困难多。目前，
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从经济周期的角度来看，现在的经济基本面已经处于景气低位，市场对此预期也足

够充分，因此，经济基本面导致股指继续下降的动力已经不足。 

其次，从中国经济发展长期趋势来看，无风险利率会持续下滑，虽然短期受到

通胀等因素扰动，但是长期趋势不会改变，利率下行利好股市。 

第三，中国 A 股市场已经足够便宜，风险溢价率处于历史高位，风险溢价因素

对股市的影响正面机会更多。 

总之，这个时点，投资人应该更乐观一些，而不是更悲观。 

未来投资方向： 

从长期看，我们依然看好基本面扎实的白马大蓝筹，与优秀的公司相伴成长是

我们不变的投资理念。 

感谢各位客户的信任，为客户创造绝对收益是我们一切努力的出发点，也希望

未来我们能够继续携手前行！ 

4. 内部性声明 

(1) 集合计划运作合规性声明 

本报告期内，集合计划管理人严格遵守《中华人民共和国证券法》、《证券期

货经营机构私募资产管理业务管理办法》、《证券期货经营机构私募资产管理计划

运作管理规定》及其他法律法规的规定，本着诚实信用、谨慎勤勉的原则管理和运

用本集合计划资产，在严格控制风险的基础上，为集合计划持有人谋求最大利益。

本集合计划运作合法合规，无损害集合计划持有人利益的行为，本集合计划的投资

管理符合有关法规的规定。 

(2) 风险控制报告 

通过监控和检查，可以确认，在本报告期内，本集合计划管理人对集合计划的

管理始终都能按照有关法律法规、公司相关制度和本集合计划合同的要求进行。本

集合计划的投资决策、投资交易程序、投资权限等各方面均符合规定的要求；交易

行为合法合规，未出现异常交易、操纵市场的现象；未发现内幕交易的情况；相关

的信息披露和财务数据皆真实、完整、准确、及时。 

四、集合计划财务报表 

1. 资产负债表： 

日期：2019 年 9 月 30 日                                                             单位：元 

资产 期末余额 负债与持有人权益 期末余额 
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资  产：  负  债：  

  银行存款   1,126,295.41    短期借款       0.00 

  结算备付金       25,807.72    交易性金融负债       0.00 

  存出保证金       13,192.88    衍生金融负债       0.00 

  交易性金融资产 
      

7,010,950.60 
   卖出回购金融资产款       0.00 

  其中：股票投资 
      

6,586,128.60 
   应付证券清算款       0.00 

        债券投资       77,411.20    应付赎回款       0.00 

        基金投资       347,410.80    应付管理人报酬   262,912.87 

        权证投资       0.00    应付托管费    951.72 

        资产支持证券投资       0.00    应付销售服务费       0.00 

  衍生金融工具       0.00    应付交易费用       2,458.21 

  买入返售金融资产       0.00    应交税费       23,720.33 

  应收证券清算款       0.00    应付利息       0.00 

  应收利息      1,146.29    应付利润       0.00 

  应收股利       0.00    其他负债       19,071.78 

  应收申购款       0.00   负债合计   309,114.91 

  其他资产 0.00    

    所有者权益：   

       实收基金 7,320,030.11 

       未分配利润 548,247.88 

       所有者权益合计 7,868,277.99 

   资产合计 8,177,392.90 负债和所有者权益总计 8,177,392.90 

2. 损益表： 

日期：2019 年 7 月 1 日至 2019 年 9 月 30 日                                            单位：元 

项目 本期数 本年累计数 

一、收入     38,971.98     2,553,521.43 

1、利息收入     5,798.11     44,109.74 

其中：存款利息收入     5,788.61     24,002.66 

      债券利息收入       9.50       9.50 

      资产支持证券利息收入       0.00       0.00 

      买入返售证券收入       0.00       20,097.58 

2、投资收益       184,181.55       870,492.35 

其中：股票投资收益       199,470.86       838,145.96 

      债券投资收益       0.00       0.00 

      基金投资收益       -15,289.31       -15,289.31 

      权证投资收益       0.00       0.00 

      资产支持证券投资收益       0.00       0.00 

      衍生工具收益       0.00       0.00 
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      股利收益       0.00 47,635.70 

3、公允价值变动收益       -151,007.68       1,669,612.69 

4、其他收入       0.00       0.00 

5、增值税抵扣 0.00 -30,693.35 

二、费用   71,303.71 246,010.08 

1、管理人报酬   34,462.13   118,155.18 

2、托管费    3,446.12    11,815.48 

3、销售服务费       0.00       0.00 

4、交易费用       24,763.43       88,585.15 

5、利息支出       0.00       0.00 

其中：卖出回购金融资产支出       0.00       0.00 

6、增值税附加 119.46 6,297.04 

7、其他费用       8,512.57       21,157.23 

三、利润总和 -32,331.73 2,307,511.35 

3. 所有者权益（净值）变动表： 

日期：2019 年 7 月 1 日至 2019 年 9 月 30 日                                                 单位：元 

项目 

本期金额 上期金额 

实收基金 未分配利润 所有者权益 实收基金 未分配利润 所有者权益 

一、期初所有

者权益（基金

净值） 

11,289,776.82  498,674.53 11,788,451.35 11,289,776.82 
     

237,089.00 
11,526,865.82 

二、本期经营

活动产生的

基金净值变

动数（本期净

利润） 

      0.00 -32,331.73 -32,331.73       0.00 261,585.53 261,585.53 

三、本期基金

份额交易产

生的基金净

值变动数（减

少以"－"号

填列） 

      

-3,969,746.71 
    81,905.08 

     

-3,887,841.63 
   0.00       0.00       0.00 

其中: 1.基

金申购款 
     0.00      0.00      0.00   0.00      0.00      0.00 

2.基金赎回

款 

     

-3,969,746.71 

     

81,905.08 

     

-3,887,841.63 
 0.00      0.00      0.00 

四、本期向基

金份额持有

人分配利润

     0.00      0.00      0.00      0.00      0.00      0.00 
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产生的基金

净值变动数 

五、期末所有

者权益（基金

净值） 

7,320,030.11 548,247.88 7,868,277.99 11,289,776.82 498,674.53 11,788,451.35 

五、集合计划投资组合报告  

1. 资产组合情况： 

2019 年 9 月 30 日                                                                 单位：元 

项目 期末市值 占期末总资产比例 

银行存款 1,126,295.41 13.77% 

清算备付金 25,807.72 0.32% 

存出保证金 13,192.88 0.16% 

股票投资 6,586,128.60 80.54% 

债券投资 77,411.20 0.95% 

资产支持证券 0.00 0.00% 

基金投资 347,410.80 4.25% 

理财产品投资 0.00 0.00% 

股票质押权 0.00 0.00% 

买入返售金额资产 0.00 0.00% 

应收股利 0.00 0.00% 

应收利息 1,146.29 0.01% 

应收申购款 0.00 0.00% 

其他应收款 0.00 0.00% 

证券清算款 0.00 0.00% 

资产合计 8,177,392.90 100.00% 

注：由于四舍五入的原因，期末市值占期末总资产比例的分项之和与合计可能有尾差。 

2. 报告期末按市值占集合计划资产净值比例大小排序的前十名证券明细： 

证券代码 证券名称 数量 市值 市值占净值比 

000661 长春高新 2,700.00 1,064,772.00 13.53% 

600519 贵州茅台 900.00 1,035,000.00 13.15% 

603899 晨光文具 21,500.00 958,040.00 12.18% 

601888 中国国旅 7,200.00 670,032.00 8.52% 

300357 我武生物 16,120.00 665,433.60 8.46% 

300529 健帆生物 8,500.00 645,150.00 8.20% 

600600 青岛啤酒 11,800.00 572,300.00 7.27% 

000895 双汇发展 15,700.00 387,790.00 4.93% 

600066 宇通客车 26,400.00 366,960.00 4.66% 

518880 黄金 ETF 102,300.00 347,410.80 4.42% 

六、集合计划份额变动情况 



 

本集合计划在本期份额变化如下

期初总份额 

11,289,776.82 

七、重要事项揭示 

1. 本报告期内本集合计划投资主办未发生变更

2. 本报告期内本集合计划无重大关联交易

3. 本报告期内本集合计划托管人中国光大银行股份有限公司行长葛海蛟先生因工作

调整，于 2019 年 9 月 30 日辞去本行行长职务

八、备查文件目录 

1. 本集合计划备查文件目录

(1) 《浙商金惠聚焦定增 3

(2) 《浙商金惠聚焦定增 3

(3) 《浙商金惠聚焦定增 3

(4) 《浙商金惠聚焦定增 3

(5) 《浙商金惠聚焦定增 3

(6) 管理人业务资格批件、

2. 查阅方式 

公司网址：www.stocke.com.cn

客服电话：95345 

投资者对本报告书如有任何疑问

司。 
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本集合计划在本期份额变化如下： 

本期参与份额 本期退出份额 期末总份额

0.00 3,969,746.71 7,320,030.11

本报告期内本集合计划投资主办未发生变更。 

本报告期内本集合计划无重大关联交易。 

本报告期内本集合计划托管人中国光大银行股份有限公司行长葛海蛟先生因工作

日辞去本行行长职务。 

计划备查文件目录 

3 号集合资产管理计划说明书》 

3 号集合资产管理计划资产管理合同》 

3 号集合资产管理计划托管协议》 

3 号集合资产管理计划风险揭示书》 

3 号集合资产管理计划验资报告》 

、营业执照 

www.stocke.com.cn 

投资者对本报告书如有任何疑问，可咨询管理人浙江浙商证券资产管理有限公

年第三季度资产管理报告 

期末总份额 

7,320,030.11 

本报告期内本集合计划托管人中国光大银行股份有限公司行长葛海蛟先生因工作

可咨询管理人浙江浙商证券资产管理有限公

 


