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一、基本信息  

资产管理计划名称： 银河稳盈 20 号集合资产管理计划 

资产管理计划成立时间： 2018-12-07 

管理人： 银河金汇证券资产管理有限公司 

托管人： 招商银行股份有限公司北京分行 

   

二、资产管理计划投资表现  

  本期末 

期末资产净值(元) 61,558,829.38 

本期利润(元) 765,546.10 

份额净值(元) 1.0354 

份额累计净值(元) 1.0354 

     

三、资产管理计划投资组合报告  

(一)委托资产配置情况  

序号 资产类别 市 值 （元） 占总资产的比例 

1 债券投资 40,740,641.00 66.09% 

2 基金投资 11,384,858.48 18.47% 

3 证券清算款 7,603,393.75 12.33% 

4 应收利息 1,376,630.16 2.23% 

5 银行存款 412,919.21 0.67% 

6 清算备付金 122,727.27 0.20% 

7 交易保证金 150.07 0.00% 

 
资产合计 61,641,319.94 100.00% 

 

(二)委托资产投资前十名股票（按市值）明细  

   无。 

 

(三)委托资产投资前五名债券（按市值）明细  

代码  名称  市值(元)  市值占委托资产净值比例  

114322 18 柳工 01 5,176,380.00 8.41% 

151307 19 华远 02 5,083,915.00 8.26% 

031558016 15 天安煤业 PPN001  5,045,500.00 8.20% 

151523 19 民生 1C 5,032,435.00 8.18% 

151421 19 阳安 01 4,985,025.00 8.10% 



 

(四)委托资产投资前五名基金（按市值）明细  

代码  名称  市值(元)  市值占委托资产净值比例  

SCE490 中邮永安锐天一号私募基金 11,384,858.48 18.49% 

 

(五)委托资产投资前五名买入返售金融资产（按市值）明细  

无。 

 

(六)委托资产投资前五名买入信托资产（按市值）明细  

   无。 

 

(七)资产管理计划运用杠杆情况  

   本资产管理计划未运用杠杆进行投资。 
 

 

四、管理人报告  

(一)投资主办人简介情况  

魏琦，经济学硕士，16 年证券从业经验。1999 年加入华夏证券研究所，历

任分析师、高级分析师、金融工程部负责人，8 年宏观经济、债券市场研究经验，

2006 年获新财富最佳债券分析师第四名。2007 年加入中国人寿资产管理有限公

司，从事近两年的交易管理工作，主要负责固定收益及境外市场交易管理事宜。

2008 年 10 月加入中国银河证券股份有限公司资产管理总部，任职执行总经理，

现任银河金汇证券资产管理有限公司固定收益投资部负责人。 

 

(二)投资策略回顾与展望  

1、投资策略和运作分析 

本集合计划于 2018 年 12 月 7 日成立以来，依据管理合同等相关法律文件规

定的投资策略，除预留管理费、托管费和审计费等集合计划常规费用外，其余资

金主要投资于债券和私募基金。目前债券持仓券数 12 只，合计持仓债券市值为

40,740,641.00 元；持有基金 1 只，持有基金市值为 11,384,858.48 元。 

2、市场展望和投资策略 

回顾 2019 年三季度，对国内资本市场影响较大的事件主要有美联储继续降

息但内部对后续措施出现分歧；沙特原油袭击时间抬升全球风险溢价；国内 LPR



改革和下调金融机构存款准备金率，但 MLF 基准利率未变，且央行公开讲话态

度谨慎，宽松程度略低于市场预期。 

具体市场表现来看，利率债市场三季度维持“V”型走势，10 年期国债收益

率最低下行 3%以下，随后上行，上行幅度超过 10bp，收益率依然维持在历史较

低水平；信用债收益率在 7 月、8 月全面下行，9 月下行动力有所减弱，中长端

下行幅度更大，且由于国开债收益率下行幅度不及信用债，信用利差普遍收窄。 

展望四季度，国内经济走势仍将是决定股债行情的决定性因素。在 7 月、8

月经济数据普遍低于预期的情况下，虽然 9 月制造业 PMI 回升，但考虑到全球

经济下行趋势不变，9 月全球制造业 PMI 继续位于收缩区间，欧美制造业 PMI

均创新低，且中美长期博弈客观存在，未来贸易面临的压力仍不可轻视；此外，

固定资产投资大概率稳定，政策托而不举，对经济拉动作用仍将有限；在一系列

促消费政策的指引下，消费短期同样有望企稳；综上，经济大概率底部企稳或者

下行明显放缓，向上弹性不足。货币政策层面，在 CPI 和 PPI 分化的背景下，货

币政策更多“以我为主”，倾向通过改革的方式降低实体经济融资成本，维持货

币政策的正常化，不急于跟随欧美的宽松步伐，虽然四季度货币政策整体上不会

收紧，但货币政策的宽松程度可能会低于市场预期。 

我们认为随着经济增速的下台阶，利率债也存在下台阶式的空间，但受限于

CPI 可能走高影响，无风险收益率曲线将平坦化下行且下行空间预计有限，需防

范反向的预期差带来超预期的收益率上行，即四季度利率债将维持下有底上有顶

的区间震荡行情；随着包商事件的消化和宽信用的推进，高等级与中低等级的信

用分化现象将会有所缓解，但仍需谨慎对待信用资质下沉。 

基于以上分析，本集合计划将严格遴选中高等级债券，控制债券信用风险，

在此基础上适度配置私募基金等产品，提升产品收益率。 

 

(三)公平交易专项说明  

报告期内，本资产管理人严格执行公平交易制度，确保不同投资组合在研究、

交易、分配等各环节得到公平对待。  

 

(四)管理人履职报告  

在报告期内，本集合计划管理人严格遵守《中华人民共和国证券法》、《证券



期货经营机构私募资产管理业务管理办法》、《证券期货经营机构私募资产管理计

划运作管理规定》等其他相关法律法规以及本集合计划说明书和合同的规定，以

诚实信用、勤勉尽责的原则管理和运用集合资产管理计划。  

报告期内，本集合计划管理人坚持规范运作、防范风险，保护投资者利益，

严格执行银河金汇证券资产管理有限公司内部控制和风险管理制度，加强业务合

规性的定期监控与检查，落实各项法律法规和管理制度，严格履行本集合计划合

同规定。  

在报告期内，投资主办人按照合同规定的投资范围进行投资，投资范围和投

资比例符合产品说明书规定，无越权交易行为发生。  

 

(五)报告期内资管计划投资收益分配情况 

 报告期内未进行收益分配。 

 

五、托管人履职报告  

托管人声明：招商银行具备完善的公司治理结构、内部稽核监控制度和风险

控制制度，我行在对银河稳盈 20 号资产管理计划托管的过程中，严格遵守有关

法律法规、托管协议的规定，尽职尽责地履行托管义务并安全保管托管资产。  

 

六、管理费、托管费、业绩报酬的计提基准、计提方式和支付方式  

(一) 管理费  

计提基准 本集合计划的管理费按前一日集合计划的资产净值计提，管理费的

年费率为 0.4%。 

计提方式 集合计划管理费自资产运作起始日起，每日计提。 

支付方式 按季支付。经管理人与托管人双方核对无误后，由托管人于次月首

日起 5个工作日内依据管理人划款指令从集合计划资产中一次性支

付给管理人。若因战争、自然灾害等不可抗力致使无法按时支付的，

则在不可抗力情形消除后的首个工作日支付。计划终止后，依据清

算程序支付管理人尚未支付的管理费。计划展期的，管理费仍然按

上述约定计提支付。 

 



 

(二) 托管费  

计提基准 本集合计划托管人托管费按前一日集合计划资产净值计提，托管费

费率为 0.03％/年 

计提方式 集合计划托管费自资产运作起始日起，每日计提， 

支付方式 按季支付。经管理人与托管人双方核对无误后，由托管人于次月首

日起 5个工作日内依据管理人划款指令从集合计划资产中一次性支

付给托管人。若因战争、自然灾害等不可抗力致使无法按时支付的，

则在不可抗力情形消除后的首个工作日支付。计划终止后，依据清

算程序支付托管人尚未支付的托管费。计划展期的，托管费仍然按

上述约定计提支付。 

 

(三) 业绩报酬  

计提基

准 

管理人根据市场情况确定的业绩报酬计提基准，管理人在产品发行前

或需要修改时以公告方式发布。 

计提方

式 

如期间年化收益率 R 超过业绩报酬计提基准 r1 时，管理人可提取业绩

报酬：当 R 超过 r1 但不超过 r2 时，提取超过 r1 以上部分超额收益的

30%作为业绩报酬；当 R 超过 r2 时，提取超过 r1 但不超过 r2 部分超

额收益的 30%和超过 r2 以上部分超额收益的 60%作为业绩报酬。   

产品净收益率 R 管理人业绩报酬 F 

R≤r1 F=0 

r1<R≤r2 F=（R- r1）×30%×S×C’×D/365 

R> r2 F={（r2-r1）×30%+（R-r2）×60%}×S×C’×D/365 

其中： 

期间年化收益率 R= （A-C）/ C’×365/D×100%, 

A 为委托人退出申请日产品累计单位净值， 

C 为该笔退出份额申请参与日产品累计单位净值， 

C’为该笔退出份额申请参与日产品单位净值， 

D 为集合计划业绩报酬计提首日（不含）与该笔份额退出确认日



（含）之间的自然日天数， 

F 为该笔退出份额管理人的业绩报酬， 

S 为委托人每笔退出份额， 

支付方

式 

业绩报酬支付时，由管理人向托管人发送业绩报酬划款指令。 

 

七、涉及投资者权益的重大事项及其他需要说明的情况  

(一)投资经理变更  

无。 

(二)重大关联交易情况  

无。 

(三)报告期内其他事项说明  

无。 

 

八、声明  

郑重承诺报告所提供的内容、数据、报表、附件真实、准确、完整。 

 

 

 

 

 

 

银河金汇证券资产管理有限公司 

2019 年 10 月 30 日  


