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業務發展

目標集團的歷史由其前身業務而來，最早可追溯至一九五四年推出第一款Axial Telma C系

列緩速器之時。在重組完成前，目標集團由Telma S.A.（其於德國設有分公司）及泰樂瑪上海（鄭

州宇通持有其30%股權）組成。下文概列以「Telma」品牌發展業務的重要里程碑：

年份 事件

一九五四年 推出第一款Axial Telma C系列緩速器

一九六七年 推出「Focal®」緩速器

一九九六年 Telma S.A.註冊成立

二零零五年 泰樂瑪上海成立，目標為主力向中國市場供應產品，而鄭州宇通隨後於

同年成為泰樂瑪上海的股東，持股30%

二零一零年 Telma S.A.被Torque收購

二零一一年 Telma S.A.於德國成立分公司，在該國從事貿易活動

二零一六年 泰樂瑪上海獲選為全國百家優秀汽車零部件供應商

二零一七年 Telma S.A.獲頒發設備供應商類的可持續發展獎及二零一七年運輸

解決方案創新獎 (Prix de l’innovation des Solutions de Transport 2017, 

Categorié Equipementiers, Développement Durable)及泰樂瑪上海獲選為

全國百家優秀汽車零部件供應商

二零一八年 泰樂瑪印度註冊成立
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公司發展

Telma S.A.

Telma S.A.於一九九六年十二月十四日在法國成立為有限公司。其主要從事開發、製造及

銷售基於物理電磁感應原理的電磁制動系統（通常用於交通工具）。

於二零一零年八月三十一日，Telma S.A.的所有股份均已轉讓予Torque，代價為16,500,000

歐元，乃經真誠地進行磋商後按公平基準釐定。

於二零一一年，Telma S.A.開設Telma SA Zweigniederlassung Deutschland分公司，在德國

經營貿易活動。Telma S.A.分公司在德國並非獨立法律實體。

於二零一七年六月五日，永偉向Torque收購Telma S.A.的全部股份，代價13,800,000歐元。

於此次收購完成後，Telma S.A.成為永偉的全資附屬公司。

泰樂瑪上海

泰樂瑪上海於二零零五年二月二日在中國成立為有限責任公司，初始註冊資本為1,850,000

歐元。泰樂瑪上海於成立當時由Telma S.A.全資擁有。其主要從事開發、製造、組裝及銷售汽車

制動系統及部件。

於二零零五年七月一日，Telma S.A.與鄭州宇通發展有限公司（鄭州宇通的前稱）訂立股權

轉讓協議，據此，Telma S.A.將其於泰樂瑪上海的30%股權轉讓予鄭州宇通，代價相等於555,000

歐元，乃參照轉讓時的註冊資本釐定。該項轉讓於二零零五年八月二十三日完成。自股權轉讓完

成後，泰樂瑪上海由Telma S.A.及鄭州宇通分別擁有70%及30%權益。

泰樂瑪印度

泰樂瑪印度是於二零一八年十一月五日於印度註冊成立的有限公司，法定股本為100,000印

度盧比，由Telma S.A.擁有99.99%。於二零一九年三月二十二日，法定股本增至5,000,000印度盧

比。於二零一九年三月二十五日，390,173股股份配發及發行予Telma S.A.。於最後實際可行日
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期，除Telma S.A.生產的電磁式緩速器零部件配套銷售作為售後支持外，泰樂瑪印度於目標集團

印度擴張計劃準備工作中並無開始任何業務活動。建議董事確認，泰樂瑪印度將從事汽車制動系

統及部件的開發、生產、組裝及銷售。有關目標集團於印度的擴張計劃的進一步詳情，請參閱本

文件「[編纂]」一節。
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重組

目標集團由目標公司（一）及泰樂瑪上海（鄭州宇通持有其30%股權）組成，而目標公司（一）

於德國設有分公司，但並非屬於獨立法人機構。於重組前，目標公司（一）的全部已發行股本由

Torque持有。

根據股份轉讓協議，股份轉讓協議的其中一項先決條件是目標公司（一）及泰樂瑪上海完成

重組，以便永偉可擁有目標公司（一）的全部已發行股本而泰樂瑪上海將由目標公司（一）持有70%

權益。此外，完成買賣協議項下擬進行交易的其中一項先決條件為將鄭州宇通持有的泰樂瑪上海

30%股權轉讓予目標公司（二）的全資附屬公司祥基，預期祥基將由投資者指定購買泰樂瑪上海的

30%股權。為實現上述各事項，目標集團的股權架構已進行下列重組步驟：

(1) 永偉向Torque收購目標公司（一）：

於二零一七年六月五日，永偉（作為買方）與Torque（作為賣方）訂立有條件買賣協

議，據此，永偉將向Torque收購目標公司（一）的全部股份，代價為13,800,000歐元。於此

項收購完成後，目標公司（一）成為永偉的全資附屬公司。

(2) Well Goal向鄭州宇通收購泰樂瑪上海30%股權：

於二零一七年五月二日，Well Goal與鄭州宇通訂立中國買賣協議，據此，WellGoal

或其代名人（預期為祥基，而祥基則由目標公司（二）全資擁有）將向鄭州宇通收購泰樂瑪上

海30%股權。於此項收購完成後，泰樂瑪上海將由Telma S.A.及祥基分別擁有70%及30%權

益。

於訂立中國買賣協議前，Well Goal及鄭州宇通已同意於收購事項完成後終止合營合

同。鄭州宇通亦表示，其將繼續保持與泰樂瑪上海的良好業務關係，並期待[編纂]及共同

開發業務及新市場。有關目標集團與宇通集團之間業務的進一步詳情，請參閱本文件「目標

集團的業務－目標集團的銷售及客戶－客戶」。
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[編纂]
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下圖載列目標集團在完成重組以備收購事項前的公司及股權架構：

家豐利康有限公司

於香港註冊成立

EMRACE Electro Magnetic Research 

Analyses Consulting Engineering Limited

於香港註冊成立

香港江銀實業有限公司

於香港註冊成立

Torque Industry (Holdings) Limited

於香港註冊成立

OSQ Limited

於香港註冊成立

Telma Retarder Limited

於英國註冊成立

Telma Retarder India Pvt Ltd

於印度註冊成立

鄭州宇通集團有限公司

於中國註冊成立

Telma SA Zweigniederlassung
Deutschland

於德國

Telma Retarder Inc.

於美國註冊成立

New Prospectus RSD Limited

於香港註冊成立

李飛 Bor Jan

樂清市江銀實業有限公司

於中國浙江註冊成立

大江控股集團有限公司

於中國浙江註冊成立

浙江楊氏技術諮詢有限公司

於中國浙江註冊成立

泰樂瑪汽車制動系統（上海）有限公司

於中國上海註冊成立

Telma S.A.

於法國註冊成立

Telma Retarder do Brasil Participações e 
Representações Ltda.

於巴西註冊成立

莫頓電氣有限公司

陳耀哲(51.25%)、陳耀敏(25%)
林光強(12.59%)、陳燕女(0.83%)

高強(10.33%)

楊樂勇(22.7%)、楊福清(27.4%)
楊樂茹(22.7%)、包麗紅(22.7%)

楊樂申(4.5%)

蔣彩連(90%)
黃秀清(10%)

於中國浙江註冊成立

Saint-Cricq Olivier François Jacques Downey Randall Scott

20% 45%

100% 100%

100% 100%

30% 70%

100%

Branch Of�ce

100%

99%

100% 100% 100%

9% 9% 75% 3.5% 3.5%

35%

* 僅供識別
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下圖載列目標集團在完成重組以備收購事項後的公司及股權架構：

泰樂瑪汽車制動系統（上海）有限公司

於中國上海註冊成立

Telma Induction Brakes Private Limited 

於印度註冊成立

莫頓電氣有限公司

陳耀哲(51.25%)、陳耀敏(25%)
林光強(12.59%)、陳燕女(0.83%)

高強(10.33%)

楊樂勇(22.7%)、楊福清(27.4%)
楊樂茹(22.7%)、包麗紅(22.7%)

楊樂申(4.5%)

蔣彩連(90%)
黃秀清(10%)

於中國浙江註冊成立

20% 45%

100% 100%

100%

100%

30% 70%

99.99%

100%

分公司

100% 100% 100%

9% 9% 75% 3.5% 3.5%

35%

大江控股集團有限公司

於中國浙江註冊成立

浙江楊氏技術諮詢有限公司

於中國浙江註冊成立

家豐利康有限公司

於香港註冊成立

EMRACE Electro Magnetic Research 

Analyses Consulting Engineering Limited

於香港註冊成立

香港江銀實業有限公司

於香港註冊成立 於香港註冊成立 於香港註冊成立

李飛 Bor Jan

樂清市江銀實業有限公司

於中國浙江註冊成立 Saint-Cricq Olivier François Jacques Downey Randall Scott

OSQ Limited New Prospectus RSD Limited

於香港註冊成立

永偉投資有限公司

於香港註冊成立

於英屬處女群島註冊成立

祥基發展有限公司

於香港註冊成立

偉誌有限公司

揚榮有限公司

於法國註冊成立

Telma S.A.

於德國

Telma SA Zweigniederlassung 
Deutschland

* 僅供識別

下圖載列目標集團在完成後的公司架構：

顏婉婉女士

偉誌有限公司

[37.39]%
[40.60]%

99.99%

分公司

70%30%

100%

100%

100%

於香港註冊成立

揚榮有限公司

於英屬處女群島註冊成立

祥基發展有限公司

於香港註冊成立

泰樂瑪汽車制動系統（上海）有限公司

於中國上海註冊成立

Telma Induction Brakes
Private Limited

於印度註冊成立

Telma SA Zweigniederlassung
Deutschland

於德國

Telma S.A.

於法國註冊成立

公眾股東

[2]%

[編纂]

[3]%

[編纂]

本公司

[17]%

[編纂]

[編纂]

[編纂][編纂]

* 僅供識別
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遵守相關中國法律及法規

於二零零六年八月八日，六個中國政府及監管機關（包括商務部、中國證監會及國家外匯管

理局）聯合發佈《關於外國投資者併購境內企業的規定》（「併購規則」），並已於二零零六年九月八

日生效並於二零零九年六月二十二日經修訂。根據併購規則，當(1)外國投資者收購境內非外商

投資企業（「境內公司」）的股權，使該境內公司變更設立為外商投資企業，或透過增加註冊資本認

購境內公司的新股權，使該境內公司變更設立為外商投資企業；或(2)外國投資者設立外商投資

企業，並通過該企業購買及運營境內企業資產，或通過該企業購買境內企業資產，並以該資產投

資設立外商投資企業時，則該外國投資者須取得必要批准。

根據中國法律顧問的意見，投資者與鄭州宇通之間根據中國買賣協議進行的交易為外商投

資企業的股權轉讓，因此，併購規則不適用於該等股權轉讓。相反，上述有關泰樂瑪上海30%股

權的股權轉讓須遵守《外商投資企業設立及變更備案管理暫行辦法》，該辦法要求向原審批機關

（即上海市浦東新區商務委員會）進行備案。

根據中國法律顧問的意見，在現行中國法律下，重組毋須取得中國證監會或商務部批准，

包括根據於一九九七年六月二十日頒佈並生效的《國務院關於進一步加強在境外發行股票和上市

管理的通知》的中國證監會批准。


