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二、请发行人调整招股说明书中对新傲科技财务报表审计情况的表述。请保

荐机构和申报会计师对新傲科技2018年度未审报表计提3,786.51万元存货跌价

准备的原因、根据库龄其实际跌价发生的区间，以及模拟合并报表时经审计对该

项存货跌价计提进行冲销的原因核查并发表明确意见。请申报会计师对新傲科技

2018年财务报表发表审阅意见。 

回复： 

（一）请发行人调整招股说明书中对新傲科技财务报表审计情况的表述。 

1、发行人已在招股说明书“第五节 发行人基本情况”之“二（四）发行人

报告期内的重大资产重组情况”之“3、公司取得新傲科技控制权的情况”修改

表述如下： 

“②新傲科技的简要资产负债表情况如下： 
单位：元 

项目 2019 年 9 月 30 日 2018 年 12 月 31 日 2017 年 12 月 31 日 2016 年 12 月 31 日 

流动资产 448,154,994.42 458,443,928.41 432,452,419.16 633,354,950.02 

非流动资产 1,208,658,265.21 994,277,263.31 969,273,558.95 788,864,385.52 

资产合计 1,656,813,259.63 1,452,721,191.72 1,401,725,978.11 1,422,219,335.54 

流动负债 560,075,037.52 474,023,549.22 425,925,624.15 485,706,843.97 

非流动负债 196,506,044.66 255,992,057.31 254,989,982.10 226,990,830.34 

负债合计 756,581,082.18 730,015,606.53 680,915,606.25 712,697,674.31 

净资产 900,232,177.45 722,705,585.19 720,810,371.86 709,521,661.23 

注：以上数据来源于经普华永道审计的硅产业集团财务报表及附注。 

③新傲科技的简要利润表情况如下： 
单位：元 

项目 2019 年 4-9 月 2018 年度 2017 年度 2016 年 9-12 月 

营业收入 304,827,666.85 756,537,431.71 549,678,087.77 149,928,228.36 

净利润 573,156.85 1,895,213.33 7,918,710.63 916,439.39 

综合收益总额 573,156.85 1,895,213.33 7,918,710.63 916,439.39 

注：1、以上数据来源于经普华永道审计的硅产业集团财务报表及附注； 
2、公司于 2016 年 8 月完成新傲科技的增资，成为新傲科技的股东，2019 年 3 月末将

新傲科技纳入合并报表范围。 

” 

2、发行人已在招股说明书“第五节 发行人基本情况”之“二（四）发行人

报告期内的重大资产重组情况”之“3、公司取得新傲科技控制权的情况”修改
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表述如下： 

“ 

发行人收购新傲科技的合并日为 2019 年 3 月 29 日，新傲科技收购前一年

（2018 年）的财务报表（已经申报会计师审阅）如下： 

A、资产负债表 
单位：元 

项目 2018 年 12 月 31 日 

流动资产：   

    货币资金               93,410,106.45  

    应收票据及应收账款 194,843,288.97 

    预付款项               35,360,128.91   

    其他应收款              6,768,347.67   

    存货              116,868,123.49  

    其他流动资产 11,193,932.92 

流动资产合计           458,443,928.41   

非流动资产：   

    固定资产             591,177,265.49  

    在建工程               62,938,419.86  

    无形资产             146,086,371.09  

    开发支出              106,114,465.51  

    长期待摊费用 38,266,061.35 

    其他非流动资产 49,694,680.01 

非流动资产合计 994,277,263.31 

资产总计           1,452,721,191.72   

流动负债：   

    短期借款             221,789,107.22  

    应付票据及应付账款 167,953,935.33 

    预收款项                    875,090.66  

    应付职工薪酬               13,770,544.63  

    应交税费 22,535.00 

    其他应付款 37,698,915.42 

一年内到期的非流动负债 31,913,420.96 

流动负债合计 474,023,549.22 
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非流动负债：   

    长期借款 52,622,365.66 

    长期应付款 86,020,892.93 

    递延收益             117,348,798.72  

非流动负债合计            255,992,057.31 

负债合计           730,015,606.53 

所有者权益（或股东权益）：   

    实收资本（或：股本）             315,000,000.00  

    资本公积             588,830,482.47  

    盈余公积               12,325,047.09  

    未分配利润            -193,449,944.37  

所有者权益（或股东权益）合计             722,705,585.19  

负债和所有者权益（或股东权益）总计           1,452,721,191.72   

B、利润表 
单位：元 

项目 2018 年度 

一、营业收入      756,537,431.71  

减：营业成本      666,726,747.39  

    税金及附加         2,789,832.45  

    销售费用        12,249,114.67  

    管理费用 38,145,707.90 

    研发费用 1,453,231.68 

    财务费用        16,111,473.76  

     其中：利息费用        18,852,004.38  

           利息收入            449,852.52  

    资产减值损失       38,995,743.76  

加：其他收益        20,529,110.64  

二、营业利润（亏损以“－”号填列）            594,690.74  

加：营业外收入         1,947,956.36  

减：营业外支出            647,433.77  

三、利润总额（亏损总额以“－”号填列）         1,895,213.33  

四、净利润（净亏损以“－”号填列）         1,895,213.33  

C、现金流量表 
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单位：元 

项目 2018 年度 

一、经营活动产生的现金流量：   

    销售商品、提供劳务收到的现金      469,135,522.86  

    收到的税费返还       47,450,320.79  

    收到其他与经营活动有关的现金      113,944,669.31  

经营活动现金流入小计      630,530,512.96  

    购买商品、接受劳务支付的现金      250,473,839.44  

    支付给职工以及为职工支付的现金        79,593,013.60  

    支付的各项税费        38,489,261.59  

    支付其他与经营活动有关的现金      162,877,010.43  

经营活动现金流出小计      531,433,125.06  

经营活动产生的现金流量净额       99,097,387.90  

二、投资活动产生的现金流量：   

投资活动现金流入小计 -  

    购建固定资产、无形资产和其他长期资产支付的现金       87,848,726.63  

投资活动现金流出小计       87,848,726.63  

投资活动产生的现金流量净额      -87,848,726.63  

三、筹资活动产生的现金流量：   

    取得借款收到的现金      344,506,207.22  

筹资活动现金流入小计      344,506,207.22  

    偿还债务支付的现金      298,796,000.00  

    分配股利、利润或偿付利息支付的现金        14,364,931.30  

    支付其他与筹资活动有关的现金        12,100,548.55  

筹资活动现金流出小计      325,261,479.85  

筹资活动产生的现金流量净额        19,244,727.37  

四、汇率变动对现金及现金等价物的影响            927,587.94  

五、现金及现金等价物净增加额        31,420,976.58  

    加：期初现金及现金等价物余额        54,969,129.87  

六、期末现金及现金等价物余额        86,390,106.45  

” 

（二）请保荐机构和申报会计师对新傲科技 2018年度未审报表计提 3,786.51

万元存货跌价准备的原因、根据库龄其实际跌价发生的区间，以及模拟合并报



8-2-6 

表时经审计对该项存货跌价计提进行冲销的原因核查并发表明确意见。 

1、新傲科技 2018 年末计提存货跌价准备的原因 

（1）新傲科技的产品类型及特征 

新傲科技主要面向射频芯片和功率器件等市场，向芯片制造企业提供 200mm

及以下外延片、SOI 硅片产品，因此新傲科技的存货主要包括生产上述产品所需

衬底片及产成品。 

在上述产品中，新傲科技 200mm 以下外延片主要用于消费类电子市场，容

易受到经济周期波动的影响；200mm 以下 SOI 硅片用于功率器件和 MEMS 传感

器，客户采购模式具有小批量、多批次、产品种类多的特点，产品多为定制化；

其中基于 Smart CutTM技术生产的 RF-SOI 硅片产品主要用于汽车电子、射频前

端等高端 SOI 市场，随着汽车电子化的深入展开以 5G 技术商用时代的到来，具

有较好的市场前景。 

（2）新傲科技计提存货跌价准备的原则及金额 

新傲科技管理层于每年末基于存货成本高于其可变现净值的差额计提存货

跌价准备。在计算可变现净值的过程中，新傲科技管理层需对不同存货所对应的

产品及相关市场及客户的未来情况对存货的可使用或者可出售情况做出判断、并

根据可获取的市场信息或者已经签订的销售订单确定产品的估计市场价格，同时

按照历史经验及数据确定需要经过加工的存货至完工时估计将要发生的成本、出

售相关产品估计的销售费用及税费。 

（3）新傲科技计提存货跌价准备的情况 

2018 年 12 月 31 日，新傲科技管理层基于预计的存货可变现净值对原值为

4,836.65 万元的存货计提跌价准备 3,786.51 万元，具体构成如下： 
单位：万元 

项目 金额 

外延片及其衬底片 1,344.21 

SOI 硅片及其衬底片 2,292.86 

备件及辅料 149.44 

合计 3,786.51 

新傲科技于 2018 年末计提上述存货跌价准备的原因为： 

2018 年末，随着全球经济增速放缓，半导体行业的景气度有所下降，开始逐
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步进入下行周期，使得新傲科技部分产品面向的下游行业市场需求减少。由于终

端市场需求疲软，下游客户的新品开发需求下滑，对现有产品工艺参数要求提高，

导致产业链中部分半导体企业放弃部分业务，新傲科技的部分客户于 2018 年出

现倒闭、终止产品线开发及变更产品需求的情况，新傲科技根据产品未来订单需

求、客户经营状况等因素后计提存货跌价准备人民币 3,786.51 万元。计提该存货

跌价准备原因的具体分析如下： 

单位：万元 

项目 金额 

客户产品规格调整 1,170.67 

破产倒闭 140.04 

终止产品线开发 2,475.80 

总计 3,786.51 

①客户产品规格调整 

根据行业模式，新傲科技会根据客户预测及对客户需求分析，进行原材料衬

底的提前采购及产品的预生产，以优化客户订单交期及提升新傲科技自身的产能

利用率。2018 年，由于终端市场的竞争更加激烈，部分客户提高了对硅片材料

电阻率、厚度等重要参数的要求，以提高其自身产品性能，从而提高自身产品在

其终端客户的产品竞争力；由于新傲科技的产品为客户定制化居多，产品无法在

短期内对第三方进行销售。因此，出于谨慎性考虑，新傲科技对于截至 2018 年

12 月 31 日止的存货余额中不再符合客户技术参数需求的存货停止供货，并计提

存货跌价准备。 

②破产倒闭 

对于部分发生破产的客户，由于新傲科技产品定制化程度高，相关库存均为

特定客户采购生产所用，无法转销其他客户，故管理层对于 2018 年收到破产清

算通知或民事裁定书的客户所对应的库存全额计提存货跌价准备。 

③终止产品线开发 

终止产品线开发包括两种情形：A、由于终端客户需求的不断提高，部分下

游客户主动对其产品线或事业部进行了整合，终止了部分产品的开发，因此新傲

科技部分定制化产品无法进行二次销售；B、为了扩大业务合作范围，在配合客
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户新产品及市场开发的过程中新傲科技进行了相应的材料准备及产品生产，最终

由于客户的部分产品在其终端客户认证未通过，客户新品开发失败，使得新傲科

技相应的存货出现了呆滞。 

2、根据库龄相关存货实际发生跌价的区间 

截至 2018 年 12 月 31 日已计提存货跌价准备的存货在报告期内分库龄的周

转情况如下： 

（1）2016 年度 
单位：万元 

项目 
2015 年 

12 月 31 日 
2016 年采购/
生产入库 

库龄变动 
2016 年领用/
销售出库 

2016 年 
12 月 31 日 

一年以内           

外延片及其原材料 2,264.01 19,683.91 -2,264.01 -18,018.89 1,665.02 

SOI硅片及其原材料 405.05 5,268.99 -405.05 -4,889.44 379.54 

小计 2,669.05 24,952.90 -2,669.05 -22,908.33 2,044.56 

一年以上           

外延片及其原材料 1,532.71 - 2,264.01 -2,043.90 1,752.82 

SOI硅片及其原材料 1,945.67 - 405.05 -229.11 2,121.60 

小计 3,478.38 - 2,669.05 -2,273.01 3,874.42 

总计 6,147.43 24,952.90 - -25,181.35 5,918.98 

（2）2017 年度 
单位：万元 

项目 
2016 年 

12 月 31 日 
2017 年采购/
生产入库 

库龄变动 
2017 年领用/
销售出库 

2017 年 
12 月 31 日 

一年以内           

外延片及其原材料 1,665.02 19,687.80 -1,665.02 -18,099.96 1,587.84 

SOI硅片及其原材料 379.54 7,450.14 -379.54 -7,135.94 314.20 

小计 2,044.56 27,137.94 -2,044.56 -25,235.90 1,902.04 

一年以上           

外延片及其原材料 1,752.82 - 1,665.02 -1,575.81 1,842.03 

SOI硅片及其原材料 2,121.60 - 379.54 -393.87 2,107.27 

小计 3,874.42 - 2,044.56 -1,969.68 3,949.30 

总计 5,918.98 27,137.94 - -27,205.58 5,851.34 

（3）2018 年度 
单位：万元 
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项目 
2017 年 

12 月 31 日 
2018 年采购/
生产入库 

库龄变动 
2018 年领用/
销售出库 

2018 年 
12 月 31 日 

一年以内           

外延片及其原材料 1,587.84 16,969.94 -1,587.84 -16,225.62 744.32 

SOI硅片及其原材料 314.20 6,298.77 -314.20 -5,705.18 593.60 

小计 1,902.04 23,268.71 -1,902.04 -21,930.80 1,337.92 

一年以上           

外延片及其原材料 1,842.03 - 1,587.84 -1,738.52 1,691.35 

SOI硅片及其原材料 2,107.27 - 314.20 -614.08 1,807.39 

小计 3,949.30 - 1,902.04 -2,352.61 3,498.74 

总计 5,851.34 23,268.71 - -24,283.41 4,836.65 

根据上表，2016 年-2018 年，随着我国各半导体制造生产线投产、半导体制

造技术的不断进步与半导体终端产品市场的发展，我国半导体硅片市场步入了飞

跃式发展阶段，新傲科技作为半导体硅片的生产厂商，得以从中受益，销售收入

逐年增长，存货周转保持较高水平，其中库龄一年以内的外延片、SOI 硅片（除

Smart CutTM）及其原材料的领用/销售分别为 22,908.33 万元、25,235.90 万元及

21,930.80 万元；库龄一年以上的外延片、SOI 硅片（除 Smart CutTM）及其原材

料的领用/销售分别为 2,273.01 万元、1,969.68 万元及 2,352.61 万元，各年度基本

保持稳定。 

2018 年末，受全球宏观经济下滑及中美贸易争端影响，半导体行业表现明显

疲软，硅片市场出现了阶段性调整，终端客户需求有所下降，行业内产品竞争加

剧。新傲科技产品线中，部分外延片及 SOI 硅片受其影响，与 2018 年 12 月 31

日计提存货跌价准备的相同大类（不同参数规格）的存货于 2019 年 1-9 月领用/

销售为 11,511.27 万元，显著低于 2016-2018 年的领用/销售规模。 

如前所述，新傲科技管理层在计算存货可变现净值的过程中根据存货所对应

的产品及相关市场及客户的未来情况对存货的可使用或者可出售情况做出判断。

因此，新傲科技于 2019 年初编制其 2018 年度财务报表时充分考虑了可以观察到

的相关存货于 2019 年度出现明显周转放缓的现象，再结合前述具体客户的实际

情况，决定于 2018 年对这些存货计提跌价准备。另一方面，上述表格中所汇总

的信息反映出这些存货于 2016 及 2017 年度的周转仍处于正常水平，而且有关客

户于这些年度并未出现倒闭、改变产品规格要求或者终止产品线开发等情况。因
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此，发行人认为新傲科技于 2018 年底对相关存货计提跌价准备是合理的。 

同时，因 2018 年新傲科技拟股权转让，上海东洲资产评估有限公司出具了

“沪东洲资评报字（2018）第 1124 号”《上海创业投资有限公司拟公开挂牌转

让其持有的上海新傲科技股份有限公司股权所涉及的上海新傲科技股份有限公

司股东全部权益价值评估报告》。经评估，截至 2017 年 12 月 31 日，上述新

傲科技计提减值准备的存货的评估价值未发生减值情况。上述评估结果亦进一步

证实了相关存货于 2017 年 12 月 31 日尚未发生减值。 

因此，综上所述，基于宏观行业环境下行和部分客户出现的不利情形，新傲

科技管理层于 2018 年末审慎梳理了新傲科技的整体金额人民币 15,473 万元的库

存情况，结合对产品未来可出售情况的判断以及对存货可变现净值的最佳估计，

计提存货跌价准备人民币 3,786.51 万元。该处理方式符合《企业会计准则》对于

存货跌价准备的相关规定。 

3、模拟合并报表时对该项存货跌价计提进行冲销的原因 

新傲科技于 2018 年末对存货进行可变现净值测试，并根据测试结果计提了

3,786.51 万元的存货跌价准备，并确认为新傲科技 2018 年单体财务报告中的资

产减值损失。针对这部分存货，在新傲科技基准日为 2019 年 3 月 31 日的可辨认

净资产公允价值评估中，已经综合考虑库龄、产品销售情况等因素确认公允价值

与扣除存货跌价准备后账面价值一致，发行人在编制合并报表时按照其公允价值

合并及列示。由于在编制的 2016 年度、2017 年度、2018 年度及截至 2019 年 3

月 31 日止 3 个月期间的模拟合并报表中，视同新傲科技的合并日为 2016 年 1

月 1 日，所有可辨认资产及负债在模拟合并报表中已调整为公允价值，因此该部

分存货始终以公允价值入账，在 2018 年度与可变现净值之间并无差异，因此不

存在 3,786.51 万元的资产减值损失，在模拟合并报表中进行合并调整时，对该笔

存货跌价准备进行了冲销调整。 

4、申报会计师核查情况 

（1）核查程序 

申报会计师执行了以下核查程序： 

1、了解新傲科技存货跌价准备计提的相关流程及内部控制，并对内部控制

设计及运行有效性进行测试； 
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2、检查新傲科技 2018 年度末的存货清单以及新傲科技管理层编制的成本与

变现净值的计算表，并检查按照成本与可变现净值孰低原则计算存货跌价准备的

计算准确性； 

3、检查新傲科技于 2018 年末已计提存货跌价准备的库存在 2016、2017 及

2018 年度的账龄及变动情况表，并检查有关客户于 2018 年发生不利变动情况有

关的支持证据； 

4、 检查截至 2017 年 12 月 31 日对新傲科技的评估报告中关于存货增减值

情况的信息，确定根据该评估报告，相关存货于 2017 年 12 月 31 日未发生减值； 

5、检查发行人编制合并模拟报表时按照将有关 3,786.51 万元存货跌价准备

于模拟合并财务报表中进行冲销的会计分录。 

（2）核查结论 

经核查，申报会计师认为：我们发现发行人对新傲科技于 2018 年末计提

3,786.51 万元存货跌价准备的原因，以及在发行人模拟合并财务报表中将该存货

跌价准备作冲销处理的说明，与我们在核查过程中所获取的信息一致。 

（三）请申报会计师对新傲科技 2018 年财务报表发表审阅意见。 

1、发行人说明 

申报会计师已对新傲科技 2018 年度财务报表出具普华永道中天阅字(2019)

第 0071 号审阅报告，并发表了标准无保留审阅意见。 

发行人根据新傲科技 2018 年经审阅的财务报表修订了发行人申报财务报表

附注五(1)(c)(i)中新傲科技于 2018 年 12 月 31 日的部分资产负债表项目余额，及

附注六(2)(b)中新傲科技于 2018 年 12 月 31 日及 2017 年 12 月 31 日的部分财务

信息的有关披露内容，经修订后的披露如下： 

“（c）被购买方于购买日的资产和负债情况列示如下： 

（i）上海新傲  

单位：元 

 2018 年 12 月 31 日账面价值 

货币资金 93,410,106.45 

应收票据及应收账款 194,843,288.97 

预付款项 35,360,128.91 

其他应收款 6,768,347.67 
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存货 116,868,123.49 

其他流动资产 11,193,932.92 

固定资产 591,177,265.49 

在建工程 62,938,419.86 

无形资产 146,086,371.09 

开发支出 106,114,465.51 

长期待摊费用 38,266,061.35 

其他非流动资产 49,694,680.01 

减：短期借款 (221,789,107.22) 

应付票据及应付账款 (167,953,935.33) 

其他应付款 (37,698,915.42) 

预收款项 (875,090.66) 

应付职工薪酬 (13,770,544.63) 

应交税费 (22,535.00) 

一年内到期的非流动负债 (31,913,420.96) 

长期借款 (52,622,365.66) 

长期应付款 (86,020,892.93) 

递延收益 (117,348,798.72) 

递延所得税负债 - 

净资产 722,705,585.19 

少数股东权益  

取得的净资产  

” 

“2、在联营企业中的权益(续) 

（b）重要联营企业的主要财务信息 

单位：元 

 2019 年 
9 月 30 日 

2018 年 
12 月 31 日 

2017 年 
12 月 31 日 

2016 年 
12 月 31 日 

流动资产 - 458,443,928.41 432,452,419.16 633,354,950.02 

非流动资产 - 994,277,263.31 969,273,558.95 788,864,385.52 

资产合计 - 1,452,721,191.72 1,401,725,978.11 1,422,219,335.54 

流动负债 - (474,023,549.22) (425,925,624.15) (485,706,843.97) 

非流动负债 - (255,992,057.31) (254,989,982.10) (226,990,830.34) 
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负债合计 - (730,015,606.53) (680,915,606.25) (712,697,674.31) 

净资产 - 722,705,585.19 720,810,371.86 709,521,661.23 

按持股比例计算的净资

产份额 
- 330,131,911.32 329,266,177.87 251,099,715.91 

调整事项     

—商誉 - 260,291,671.05 260,291,671.05 334,840,865.99 

—内部交易未实现利润 - (6,051,362.21) (5,503,051.36) - 

—收购日账面价值与公

允价值之差 
- - - - 

—非同一控制下企业合

并减少 
- - - - 

对联营企业投资的账面

价值 
- 584,372,220.16 584,054,797.56 585,940,581.90 

减：长期股权投资减值准

备 
- - - - 

 - 584,372,220.16 584,054,797.56 585,940,581.90 

 

  
截至 2019年 3月 31
日止 3 个月期间 

2018 年度 2017 年度 
截至 2016 年 12 月

31 日止 4 个月期间 

     

营业收入 170,042,656.09 756,537,431.71 549,678,087.77 149,928,228.36 

净(亏损)/利润 (7,829,228.97) 1,895,213.33 7,918,710.63 916,439.39 

其他综合收益 - - - - 

综合收益总额 (7,829,228.97) 1,895,213.33 7,918,710.63 916,439.39 

” 

2、申报会计师核查情况 

（1）申报会计师核查程序  

申报会计师核对了发行人申报财务报表附注中有关新傲科技 2018 年 12 月

31 日的资产负债表项目余额及 2018 年 12 月 31 日及 2017 年 12 月 31 日新傲科

技财务信息的修订后披露信息，并检查修订后披露信息与新傲科技 2018 年度经

审阅财务报表是否一致。  

（2）申报会计师核查意见 

经核查，申报会计师认为：申报财务报表附注中有关新傲科技 2018 年 12

月 31 日的资产负债表项目余额及 2018 年 12 月 31 日及 2017 年 12 月 31 日新傲

科技财务信息的修订后披露信息与新傲科技 2018 年度经审阅财务报表一致。 


	二、请发行人调整招股说明书中对新傲科技财务报表审计情况的表述。请保荐机构和申报会计师对新傲科技2018年度未审报表计提3,786.51万元存货跌价准备的原因、根据库龄其实际跌价发生的区间，以及模拟合并报表时经审计对该项存货跌价计提进行冲销的原因核查并发表明确意见。请申报会计师对新傲科技2018年财务报表发表审阅意见。

