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证券代码：000807                       股票简称：云铝股份                  公告编号：2019-089 

 

云南铝业股份有限公司 

关于控股子公司鹤庆溢鑫铝业有限公司增资扩股 

公司放弃优先认缴出资权利暨关联交易的公告 

 

本公司及董事会全体成员保证信息披露的内容真实、准确、完整，没有虚假记载、误导性陈述或者重

大遗漏。 

 

一、关联交易概述 

（一）云南铝业股份有限公司（以下简称“云铝股份”或“公司”）控股子公司鹤庆溢

鑫铝业有限公司（以下简称“云铝溢鑫”）拟实施增资扩股，引入中国铝行业领军企业中国

铝业股份有限公司（以下简称“中铝股份”）作为云铝溢鑫的战略投资者，从而优化云铝溢

鑫的股权结构和债务结构，为云铝溢鑫的生产经营和产业发展提供资金保障，有效降低云铝

溢鑫的资产负债率，并借助中铝股份的平台优势，实现资源共享，优势互补，进一步做优做

强公司绿色低碳水电铝材一体化产业链，增强公司综合竞争力和可持续发展能力。本次中铝

股份拟对云铝溢鑫单独增资人民币 8.5 亿元，增资价格以经中联资产评估集团有限公司（以

下简称“中联评估”）出具的评估基准日为 2019 年 4月 30 日云铝溢鑫的股东全部权益价值

资产评估报告为依据确定，公司和公司全资子公司云南文山铝业有限公司（以下简称“云铝

文山”）放弃本次增资的优先认缴出资权利，增资完成后，公司持有云铝溢鑫的股权比例将

由 94.6%下降至 57.7945%，但不会导致公司对云铝溢鑫的控制权发生变更，亦不会导致公司

的合并财务报表范围发生变化。 

（二）因公司控股股东云南冶金集团股份有限公司为中国铝业集团有限公司（以下简称

“中铝集团”）控股子公司中国铜业有限公司（以下简称“中国铜业”）的控股子公司；中

铝股份为中铝集团的控股子公司，因此，云铝股份与中铝股份为同一控制人下的关联方，公

司和公司全资子公司云铝文山放弃本次增资的优先认缴出资权利，涉及关联交易。 

（三）公司于 2019 年 12 月 10日召开第七届董事会第三十一次会议，会议以 7 票同意、

0 票反对、0 票弃权，审议通过了《关于控股子公司鹤庆溢鑫铝业有限公司增资扩股公司放

弃优先认缴出资权利的预案》。该事项涉及关联交易，公司董事会审议此预案时关联方董事

张正基、许峰、丁吉林、路增进已回避表决。公司全体独立董事宁平、尹晓冰、鲍卉芳、汪

涛事前已认可该事项，在董事会审议时对该事项发表了明确的独立意见。 
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根据《深圳证券交易所股票上市规则》、《主板上市公司规范运作指引》和云铝股份《公

司章程》等规定，该事项尚需提交公司股东大会审议，审议时关联方股东及股东授权代表回

避表决。 

（四）本次关联交易不构成《上市公司重大资产重组管理办法》规定的重大资产重组。 

二、关联方基本情况 

（一）公司简况 

1.公司名称：中国铝业股份有限公司 

2.成立日期：2001 年 9月 10 日 

3.公司住所：北京市海淀区西直门北大街 62 号 12-16、18-31 层 

4.企业类型：其他股份有限公司(上市) 

5.法定代表人：卢东亮 

6.注册资本：1,490,379.8236 万元（人民币） 

7.统一社会信用代码：911100007109288314 

8.经营范围：铝土矿、石灰岩的开采（有效期至 2031 年 9 月）；道路运输（普通货物，

限广西、贵州分公司经营）；铝、镁矿产品、冶炼产品、加工产品的生产、销售；蒸压粉煤

灰砖的生产销售及相关服务；碳素制品及相关有色金属产品、工业水电汽、工业用氧气和氮

气的生产、销售；从事勘察设计、建筑安装；机械设备制造、备件、非标设备的制造、安装

及检修；汽车和工程机械修理、特种工艺车制造和销售；材料检验分析；电讯通信、测控仪

器的安装、维修、检定和销售；自动测量控制、网络、软件系统的设计、安装调试；经营办

公自动化、仪器仪表；相关技术开发、技术服务；发电；赤泥综合利用产品的研发、生产和

销售。（企业依法自主选择经营项目，开展经营活动；依法须经批准的项目，经相关部门批

准后依批准的内容开展经营活动；不得从事本市产业政策禁止和限制类项目的经营活动。） 

9.主要股东：中国铝业集团有限公司直接持有 29.67%股份，实际控制人为国务院国有资

产监督管理委员会。 

（二）主要财务数据 

单位：万元 

财务指标 2019 年 9 月 30 日 2018 年 12 月 31日 

资产总额 20,709,642.10 20,087,611.40 

负债总额 13,739,104.10 13,320,691.20 

所有者权益合计 6,970,538.00 6,766,920.20 

财务指标 2019 年 1-9月 2018 年度 
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营业收入 14,570,861.20 18,024,015.40 

营业利润 219,145.90 242,429.20 

净利润 146,028.80 160,782.80 

（2018 年 12 月 31 日财务数据已经审计，2019 年 9 月 30日财务数据未经审计。） 

（三）关联方关系的说明 

国务院国有资产监督管理委员会为公司和中铝股份的实际控制人，关联关系如下图： 

中国铝业集团有限公司

中国铝业股份有限公司 中国铜业有限公司

云南冶金集团股份有限公司

云南铝业股份有限公司

鹤庆溢鑫铝业有限公司

29.67% 69.322%

99.99%

42.57%

94.59%

云南文山铝业有限公司
3.56%

100%

 

（四）关联方中铝股份不是失信被执行人。 

三、关联交易标的基本情况 

（一）基本情况 

1.公司名称：鹤庆溢鑫铝业有限公司 

2.成立日期：2007 年 10 月 16 日 

3.公司住所：云南省大理白族自治州鹤庆县西邑镇七坪村民委员会七坪村（兴鹤工业园

区西邑片区） 

4.企业类型：其他有限责任公司 

5.法定代表人：车立志 

6.注册资本：132,439.8869 万元（人民币） 

7.统一社会信用代码：91532932665546120J 
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8.经营范围：重熔用铝锭及铝加工制品、铝酸钙产品、耐火材料生产、销售，金属、非

金属矿产品购销，石油压裂支撑剂系列产品生产、销售及相关技术咨询服务，石油压裂支撑

剂进出口贸易。(依法须经批准的项目，经相关部门批准后方可开展经营活动。) 

9.交易标的股权结构： 

股东 认缴出资金额（万元） 认缴出资比例（%） 

云南铝业股份有限公司 125,278.533388 94.6% 

云南文山铝业有限公司 4,720.777671 3.56% 

杨文泽 1,909.371614 1.44% 

孔令成 412.652254 0.31% 

段翔龙 118.55203 0.09% 

合计 132,439.88 100.00% 

（二）主要财务数据 

单位：万元 

财务指标 2019 年 9月 30 日 2018 年 12 月 31日 

资产总额 357,020.62 147,985.72 

负债总额 278,942.66 83,409.52 

所有者权益合计 78,077.96 64,576.20 

财务指标 2019 年 1-9 月 2018 年度 

营业收入 98,500.14 276.46 

营业利润 6,088.17 -11,661.43 

净利润 6,115.76 -10,557.34 

（2018 年 12 月 31 日财务数据已经审计，2019 年 9 月 30日财务数据未经审计。） 

（三）云铝溢鑫不是失信被执行人。 

四、增资后持股比例确定依据 

根据公平、公允的作价原则，本次增资后各股东持股比例以经中联资产评估集团有限公

司（以下简称“中联评估”）出具的评估基准日为 2019 年 4月 30 日云铝溢鑫的股东全部权

益价值资产评估报告为依据确定，资产评估报告的主要内容如下： 

（一）评估机构的选择 

按照“公开、公平、公正”的原则，在综合考察评估机构的资质条件、执业质量及信誉

后，委托中联评估对云铝溢鑫全部股东权益价值进行评估，中联评估具有从事证券、期货相

关业务评估资格，具备胜任本次评估工作的能力。评估机构除为本次交易提供评估服务业务

外，评估机构及其经办评估师与公司、云铝溢鑫的资产不存在关联关系，亦不存在现实的或

预期的利益和冲突，具有独立性。 
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（二）评估方法的选择 

本次评估以持续使用和公开市场为前提，结合委托评估对象的实际情况，综合考虑各种

影响因素，采用资产基础法和收益法对云铝溢鑫进行整体评估，然后加以校核比较，考虑评

估方法的适用前提和满足评估目的，本次评估选用收益法评估结论作为最终评估结论。 

（三）评估结论 

1.资产基础法评估结论 

采用资产基础法，得出被评估单位在评估基准日 2019年 4 月 30日的评估结论： 

总资产账面值 229,928.83 万元，评估值 233,288.34 万元，评估增值 3,359.51 万元，增

值率 1.46%。 

负债账面值 164,394.39 万元，评估值 164,394.39 万元，无评估增减值。 

净资产账面值 65,534.44 万元，评估值 68,893.95 万元，评估增值 3,359.51 万元，增值

率 5.13%。详见下表： 

资产评估结果汇总表 

单位：万元 

项目 
账面价值 评估价值 增减值 增值率％ 

B C D=C-B E=D/B×100% 

1 流动资产  31,657.77   31,797.57   139.80   0.44  

2 非流动资产  198,271.06   201,490.77   3,219.71   1.62  

8 固定资产  78,425.26   79,979.26   1,554.00   1.98  

9 在建工程  105,936.50   106,683.94   747.44   0.71  

14 无形资产  9,264.75   10,183.02   918.27   9.91  

15 其中：土地使用权  9,264.75   10,182.52   917.77   9.91  

17 其他非流动资产  3,696.66   3,696.66   -     -    

18 资产总计  229,928.83   233,288.34   3,359.51   1.46  

19 流动负债  63,236.23   63,236.23   -     -    

20 非流动负债  101,158.16   101,158.16   -     -    

21 负债总计  164,394.39   164,394.39   -     -    

22 净资产（所有者权益）  65,534.44   68,893.95   3,359.51   5.13  

2.收益法评估结论 

采用收益法，得出被评估单位在评估基准日 2019 年 4月 30 日的评估结论： 

净资产账面值 65,534.44 万元，评估值 83,200.00 万元，评估增值 17,665.56 万元，增

值率 26.96%。 

3.评估结果分析及最终评估结论 

本次评估采用收益法得出的被评估单位股东全部权益价值为 83,200.00 万元，比资产基
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础法测算得出的股东全部权益价值 68,893.95 万元，高 14,306.05 万元，差异率 20.76%。云

铝溢鑫属电解铝生产企业，公司规划建设年产 45 万吨电解铝，一期 21.04 万吨生产线已投入

生产，基准日二期正在办理报批报备手续。目前国内国际经济形势较为稳定，其产品及成本

价格也较为稳定，且云铝溢鑫销售和生产均纳入其母公司体系内统一管理，这就给云铝溢鑫

的生产经营提供了较为稳定的内外部环境。云铝溢鑫未来经营及风险可以合理预测，收益法

结论更能客观反映其价值。云铝溢鑫作为一家电解铝生产企业，在日常经营中形成了良好的

客户关系、销售网络。收益法评估结果不仅考虑了上述客户关系、销售网络和行业知名度的

影响，也反映了评估对象的企业资质、人力资源、管理团队等无形资产、独特的区位优势带

来的价值，收益法相对于资产基础法而言，更能够全面反映被评估单位的整体价值。 

通过以上分析，本次最终选用收益法结论作为本次评估的结论，即云铝溢鑫于基准日 2019

年 4月 30 日的股东全部权益价值为 83,200.00 万元。 

4.本次评估增值说明 

本次截止评估基准日 2019 年 4 月 30 日云铝溢鑫的账面净资产 65,534.44 万元，股东全

部权益价值系采用收益法评估的价值为 83,200.00 万元，评估增值 17,665.56 万元，增值率

26.96%。增值原因主要为被评估单位账面值反映的是企业的建造成本，而被评估单位研发能

力、运营经验、管理能力、非专利技术等不可辨识的无形资源没有在账面完全体现，收益法

结果体现了不可辨识的无形资源的价值，上述收益法主要通过收益途径直接获得企业的股东

全部权益价值，并且考虑溢余资产和非经营性资产对测算出的股东全部权益价值。 

资产评估报告的具体内容详见公司披露在巨潮资讯网上的《中国铝业股份有限公司因增

资扩股事宜拟对鹤庆溢鑫铝业有限公司股东全部权益价值进行评估资产评估项目资产评估报

告》（中联评报字 2019 第 2117 号）。 

按照 2019 年 4月 30 日的资产评估结果为计价依据进行测算，中铝股份增资云铝溢鑫后

的股权比例具体金额如下： 

单位：元 

股东名称 

股权结构 

出资方式 增资前 增资后 

认缴出资数额 股权比例 认缴出资数额 股权比例 

云南铝业股份

有限公司 
1,252,785,333.88 94.6% 1,252,785,333.88 57.7945% 现金 

中国铝业股份

有限公司 
— — 843,256,056.65  38.9018% 现金 

云南文山铝业

有限公司 
47,207,776.71 3.56% 47,207,776.71 2.1778% 现金 
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杨文泽 19,093,716.14 1.44% 19,093,716.14 0.8808% 现金 

孔令成 4,126,522.54 0.31% 4,126,522.54 0.1904% 现金 

段翔龙 1,185,520.3 0.09% 1,185,520.3 0.0547% 现金 

合计 1,324,398,869.57 100.00 2,167,654,926.22  100.0000% 
 

五、增资协议的主要内容 

（一）协议签署主体 

甲方（增资方）：中国铝业股份有限公司 

乙方（原股东方）： 1.云南铝业股份有限公司 

2.云南文山铝业有限公司 

3.杨文泽 

4.孔令成 

5.段翔龙 

目标公司：鹤庆溢鑫铝业有限公司 

（二）增资价款 

中铝股份以现金 85,000 万元人民币向云铝溢鑫进行增资，乙方作为目标公司股东方，同

意甲方本次增资并放弃本次增资认缴权利。 

（三）增资缴付 

中铝股份在本协议生效之日起三日内将增资款 85,000 万元足额转入目标公司指定账户。 

（四）生效条件 

增资协议在满足如下条件时生效： 

1.经各方法人代表或授权代表签字并加盖公章； 

2.经甲方内部有权机构批准； 

3.经乙方内部有权机构批准。 

（五）违约责任 

除不可抗力因素外，任何一方未能履行其在本协议项下之义务或保证或其陈述或保证失

实或严重有误，则该方应被视作违反本协议约定。违约方应赔偿守约方因其违约行为而发生

的所有直接和间接损失。 

（六）争议解决 

1.因本协议的签订、履行发生争议，由各方当事人协商解决，协商不成的，按下列第（1）

种方式解决： 
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（1）提交北京仲裁委员会仲裁； 

（2）依法向目标企业所在地有管辖权的人民法院起诉。 

2.守约方因处理争议而产生的律师代理费、差旅费等全部费用，由违约方承担。 

六、本次增资的目的和影响 

1.本次云铝溢鑫引入中铝股份作为战略投资者，实施增资扩股，有利于优化云铝溢鑫的

股权结构和债务结构，云铝溢鑫的资产负债率将明显降低，显著提升云铝溢鑫市场竞争力和

可持续发展能力，推动公司做优做强绿色低碳水电铝一体化产业链，能够更好地保障上市公

司及全体股东的利益。 

2.本次增资事项聘请了具有证券从业资格的资产评估机构进行评估，将以中联评估评估

结果作为增资扩股依据，定价公允、合理，不存在损害公司及其他股东特别是广大中、小股

东利益的情形。 

七、与该关联人累计已发生各类关联交易情况 

2019年1至11月，公司及控股子公司与中铝股份（合并）累计已发生的关联交易总金额为

8,454,314,209.87元（不含税）。 

八、独立董事事前认可和独立意见 

（一）独立董事事前意见 

1.公司已就该事项事先向我们提供了材料，我们对相关资料进行了审阅。 

2.我们同意将该事项提交公司第七届董事会第三十一次会议审议。 

3.本次收购事项涉及关联交易,公司第七届董事会第三十一次会议审议该事项时，关联方

董事须回避表决。 

（二）独立董事独立意见 

1.该事项提交公司第七届董事会第三十一次会议审议前,已经我们事前认可。 

2.该事项实施能为公司进一步做优做强绿色低碳水电铝材一体化产业链，提升公司综合

竞争力，不存在损害公司和全体股东、特别是非关联股东和中小投资者利益的情形。 

3.公司董事会、独立董事关于本次聘请评估机构及评估结论发表了专项意见，具体内容

详见公司披露在巨潮资讯网上的相关公告。 

4.该事项符合《中华人民共和国公司法》、《深圳证券交易所股票上市规则》、《公司

章程》等相关规定。本次增资后持股比例确定是按具有证券从业资格的资产评估机构对交易

标的评估值为基础确定，遵循了公平、公正、公开的原则，符合相关法律法规及公司章程的
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规定，交易定价公允。 

5.该关联交易事项的表决程序合法，董事会审议该事项时，公司关联方董事已回避表决。 

6.该事项需提交公司股东大会审议。 

九、中介机构意见结论（不适用） 

十、其他（不适用） 

十一、备查文件 

（一）公司第七届董事会第三十一次会议决议； 

（二）独立董事意见。 

特此公告。 

 

 

 

                                   云南铝业股份有限公司董事会 

                                        2019 年 12 月 10 日 


