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上海证券交易所     

上证公函上证公函上证公函上证公函【【【【2019201920192019】】】】3078307830783078 号号号号    

    

关于国新文化控股股份有限公司 

重大资产重组预案信息披露的问询函 

 

国新文化控股股份有限公司： 

经审阅你公司提交的重大资产出售预案（以下简称预案），现

有如下问题需要你公司作进一步说明和解释： 

一、关于交易方案及相关安排 

1.预案披露，公司于2017年筹划重大资产重组，向姚世娴等第

三方支付现金购买广州市奥威亚电子科技有限公司（以下简称奥威

亚）100%股权，于 2017 年 12 月 28 日完成过户；同时，将其持有的

三爱富索尔维（常熟）高性能聚合物有限公司 90%股权等与氟化工相

关的部分资产出售给上海华谊（集团）公司（以下简称上海华谊）、

新材料科技、氟源新材料，于 2018 年 1 月 12 日完成过户。2018 年

1 月 18 日，上海华谊将上市公司 20%股份转让给中国文化产业发展

集团有限公司（以下简称中国文发），公司控股股东由上海华谊变

更为中国文发。中国文发为保证公司持续健康发展，承诺自与上海

华谊签署《附条件生效之股份转让协议》之日起三年内，不提出且

不对任何股东向三爱富股东大会提出的置出本次交易完成后三爱富

现有体内氟化工资产的议案投赞成票。本次重组，公司拟挂牌转让



 2

三爱富（常熟）新材料有限公司（以下简称常熟新材料）100%股权

和上海华谊三爱富新材料销售有限公司（以下简称新材料销售）100%

股权，仍保留常熟三爱富振氟新材料有限公司（以下简称振氟新材

料）65%股权。请公司补充披露：（1）本次重大资产出售方案是否

符合前次重组时中国文发作出的相关承诺和相关协议安排，并请律

师发表意见；（2）结合振氟新材料与常熟新材料及新材料销售之间

的供销关系及交易金额情况，分析三者之间是否存在协同效应，本

次置出常熟新材料及新材料销售之后振氟新材料能否独立经营，是

否面临重大不利影响；（3）结合公司后续的主营业务发展方向、氟

化工行业竞争格局等，分析说明本次出售相关资产的主要考虑，是

否有利于增强公司持续经营能力。 

2.预案披露，标的公司常熟新材料已基本完成“含氟共聚物项

目一期工程”建设，年产 1200 吨三元氟橡胶、100 吨四丙胶、1000

吨聚全氟乙丙烯浓缩分散液。2018 年 12 月，公司试生产成功，进

入生产状态。请公司补充披露：（1）“含氟共聚物项目一期工程”

的开工时间、建设周期、投资总额；（2）结合相关产品报告期内价

格及毛利率变动趋势、下游产品用途以及市场竞争格局等，说明公

司在常熟新材料进入生产状态后即予以出售的主要原因及合理性。 

3.预案披露，本次交易受让方资格条件包括，受让方应具有良

好的商业信用和财务状况，不接受联合体受让。请公司补充披露是

否对受让方设置其他资格条件，以及相关条件的具体判定标准。 

二、关于本次交易合规性 

4.预案披露，标的公司常熟新材料对公司应付账款627.73万元，
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其他应付款 195.66 万元，对振氟新材料应付账款 160.16 万元；标

的公司新材料销售对公司应付利息 482.51 万元，应付借款本金

5400 万元，应付账款 5074.54 万元。本次交易条件中要求受让方承

诺，如新材料销售、常熟新材料在签订产权交易合同前，未偿还对

上市公司及其控股子公司振氟新材料的上述欠款本息及应付款项，

则受让方于签订产权交易合同后 5 日内协助新材料销售及常熟新材

料支付上述款项，并承担连带担保责任。请公司补充披露：（1）相

关应付账款、其他应付款及借款的形成时间、产生原因及资金用途，

相关合同对还款期限及利率的约定情况；（2）标的公司的具体还款

安排及履约保障措施；（3）受让方协助支付相关欠款的具体方式，

公司保障回款的相关措施；（4）上市公司及其控股子公司是否对标

的公司承担担保义务，如有，请说明具体解决方案。 

三、关于标的资产经营及财务信息 

5.预案披露，常熟新材料 2017 年、2018 年、2019 年 1-7 月营

业收入分别为 0 元、1468.76 万元和 2285.7 万元，归母净利润分别

为 467.3 万元、36.31 万元和-1885.09 万元，投资活动产生的现金

流量净额分别为887.31万元、5824.51万元和-30.13亿元。请公司

补充披露：（1）结合常熟新材料主要产品价格、产销量、产能利用

率、主要原材料价格变化以及行业竞争格局等，分析说明常熟新材

料报告期内营业收入和归母净利润波动幅度较大原因，以及归母净

利润变动趋势与营业收入变动趋势不一致的原因；（2）结合常熟新

材料近三年资本支出计划和资金安排情况，说明投资活动现金流量

变化幅度较大的原因，说明常熟新材料2019年 1-7月大额现金流出
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涉及事项的具体情况和原因。 

6.预案披露，新材料销售公司 2017 年、2018 年、2019 年 1-7

月营业收入分别为19.65亿元、9.07亿元、2.92亿元，归母净利润

分别为-434.48万元、292.46万元和 231.60万元。请公司补充披露：

（1）结合新材料销售公司业务开展、主要产品的市场供需情况、价

格变化等，说明报告期内营业收入大幅下滑的原因；（2）结合新材

料销售公司主要产品价格、成本和毛利率变化，说明净利润变化趋

势与收入变化不匹配的合理性。 

四、关于标的资产评估 

7.预案披露，常熟新材料资产基础法评估值为19100.34万元，

评估增值率 7.03%，收益法评估值为 12891.84 万元，评估增值率为

-27.76%。资产基础法评估结果中，房屋建筑物评估值为5387.33万

元，增值率 7.03%，土地使用权评估值为 2519.63 万元，增值率

31.71%。请公司补充披露：（1）常熟新材料采用资产基础法与收益

法评估结果差异较大的原因与合理性，以及收益法下评估大幅减值

的原因；（2）分项列示房屋建筑物包含的主要资产情况，包括构建

时间、账面原值、累计折旧、减值情况、地理位置、主要用途等信

息，结合同地段可比建筑物价格，说明评估结论是否公允；（3）结

合常熟新材料持有土地使用权所在区域、用途及近期可比交易，说

明仅采取成本逼近法进行评估的原因，分析评估结论是否公允。 

请财务顾问就以上问题发表意见。 

请你公司收到问询函后对外披露，并在五个交易日内针对上述

问题书面回复我部，并对重大资产重组预案作相应修改。 



 

 
 
 
 

                                    

 

                                    上海证券交易所上市公司监管一部

二〇一九年十二月十二日
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上市公司监管一部 

一九年十二月十二日 


