
给海通沪盈投资者的一封信 

春去冬来，又到了一年岁末，海通沪盈 1号产品成立至今也走过了完整三个

年头。首先感谢各位投资者三年来对海通沪盈 1号产品的支持，今年沪盈产品继

续不负期许，年初至今绝对收益 9.50%（数据截至 12 月 17 日），跑赢了同期中

债综合财富指数（4.13%）5.37%。产品今年也荣获“2018 年度金牛券商集合资

管计划”的殊荣，我们相信这只是一个开始，我们对后期获得更好的业绩和更多

的荣誉充满信心。 

为答谢各位投资者的支持，值此新年之际，周三 12月 25日海通沪盈将进行

分红，每单位拟分配红利金额 0.025元，具体信息请投资者关注产品公告。 

2019 年是内外因素交织的一年，全球经济增速放缓，各国宽松周期重启，

但国内货币政策受制于通胀的升温，欲松又紧，表现出了一定定力。 

2019 年全球贸易保护主义升级，外部中美贸易摩擦贯穿全年资本市场走势，

内部经济基本面和逆周期调节政策相互博弈，左右市场走势。今年政策的总基调

是宽信用，解决实体经济尤其是小微企业融资难的问题。 

回顾 2019 年的资本市场，机会和风险并存。权益年初冲高后连着大半年的

震荡，年末收官之际，再次向上突破。债券市场，利率市场基本维持全年震荡的

行情未有显著的机会。但中等级信用债表现较好，全面配置力量不断增强，信用

利差已在压缩。另一方今年信用违约规模和数量均超去年，违约潮仍未消退，即

使目前被有些机构视为实际零违约的城投，非标违约不胜其数，债券市场也出现

了两例未及时兑付的情形。当前信用债市场仍旧在演绎“冰与火之歌”。 

展望明年，债券市场的机会和风险仍然相互交织。债券市场的机会来自于基

本面，风险主要来自于政策面。 

经济基本面有可能是一个前高后底的格局，一季度伴随着基建投资的提速、

库存的回升，短期经济有企稳的可能。二季度地产投资下行的压力将逐渐增大，

成为拖累投资增速主要力量。制造业投资方面，民企融资难题短期难以破解，制

造业利润增速持续下行，经济内生动力的企稳还有待观察。 

出口方面，全球经济增速放缓，贸易保护主义升级，虽然中美目前签订了第

一阶段协议，但随之将开启第二阶段谈判，未来中美贸易摩擦的不确定性将长期

存在，出口明年短期将略有好转，但整体依然将在低位徘徊。 

货币政策方面，受春节错位影响明年 CPI的走势预计前高后底，1月之后受

基数效应影响 CPI 逐渐回落，货币政策空间也将随之打开。近期中央经济工作会

议对货币政策的表述由“松紧适度”变成“灵活适度”，预计明年的货币政策会

比 2019 年更加友好。 

整体来看，明年上半年债市依然有机会，经济短期有可能企稳，但基本面强

力复苏的可能性不大。当前信用违约不断，民企融资难问题得到关注，宽松的货

币环境依然有存在的必要。货币政策短期不会转向，就决定了债市牛市的根基尚

未动摇。 

明年是复杂的一年，资管新规是否延期、财政是否更加积极、货币能否更加



宽松、贸易战反复这些因素可能都牵动着债市。 

回到我们产品投资操作上，明年沪盈产品对利率品种保持一份谨慎，且战且

珍惜，随时要做好撤退的准备。可能将以信用债以中高等级为主，注意控制久期，

加大非公开的比重，提升底层收益。同时可能要继续发挥大类资产配置的优势，

抓住大的趋势，利用可转债增厚组合收益。 

长期以来,理财产品基本靠预期收益做大产品规模。但是在资管新规背景下，

打破刚性兑付,对产品实施净值化管理将是大势所驱。海通资管立志于提供符合

互联网客户需求的理财产品，海通沪盈系列作为旗下“固收及固收+”明星产品

深受用户的喜爱。最后，再次感谢投资者对海通沪盈 1号产品的支持，我们会继

续坚守“牛市跟住市场，熊市跑赢市场”的投资理念，产品追求“牛市争取较高

收益，熊市看齐货币产品”的业绩目标，不负所托，全心为您。 

 

 

 

 

 

风险提示：本材料仅向海通沪盈 1号集合资产管理计划的投资者提供。除此外任何人或

机构均不得进行转发或者宣传。 

市场有风险，投资需谨慎。过往荣誉和历史业绩不代表管理人对未来业绩的承诺或保证，

请投资者关注投资风险、亏损风险。 

本材料是上海海通证券资产管理有限公司（以下简称“海通资管”）所发布，内容仅向

合格投资者提供。在任何情况下，本材料的信息或者表述的意见仅供投资者参考，不代表本

公司对产品投资本金或收益的承诺。本材料所载内容仅供合格投资者参考，对于文章可能涉

及的观点、报告、解读、推测、市场资讯等较专业的内容，请务必审慎对待，随意使用相关

信息或造成投资损失，海通资管不会因任何接收人收到本材料的内容而视其为客户。市场有

风险，投资需谨慎。在任何情况下，本材料所载信息或所表述的意见并不构成对任何人的投

资建议，投资者不应该将本材料的内容作为投资决策的唯一参考因素，亦不应以本材料的内

容取代自己的判断。 

提请读者注意，对财报、股票、基金、资管计划、市场信息、市场观点的阅读、理解，

不应当仅仅只依据上文所讲述的较为零散及带有主观性的判断，假设和推测，可能存在瑕疵

或以偏概全。建议您在学习掌握相关的财务会计、法律、行业知识的基础上，综合分析。如

果有疑问的地方，建议您进一步咨询您可以获得的专业支持的人士。本文不应当成为您投资

决策的判断标准，购买股票、基金、资管计划和入市均有风险，请您务必分析结合自身的风

险承受能力，审慎做出投资决策。 

海通资管对本材料保留一切法律权利。未经海通资管授权，任何机构、个人均不得以海

通投资官代销机构的名义使用本材料内容。 

 


