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文投控股股份有限公司 

关于拟对信托计划份额进行处置退出的公告 

 

    本公司董事会及全体董事保证本公告内容不存在任何虚假记载、误导性陈述

或者重大遗漏，并对其内容的真实性、准确性和完整性承担个别及连带责任。 

 

重要内容提示： 

 2019 年 12 月 27 日，公司召开九届董事会第四十次会议，审议通过了《关

于对信托计划份额进行处置退出的议案》，同意公司于近期对持有的273,750,000

份信托计划份额进行部分或全部处置退出，包括对信托计划份额进行转让出售、

积极推进信托计划的清算及分配等； 

 由于本次信托计划份额的处置退出事项尚处初步阶段，相关交易对手、

交易份额、交易金额等内容尚未确定，本次交易对公司财务状况和经营成果的影

响程度暂无法估计； 

 公司董事会授权管理层公开征集全部或部分信托份额受让方或配合信托

公司出售全部或者部分底层资产股权，授权期限为 1年； 

 公司将根据本次交易的进展情况，及时按照公司《章程》及《上海证券

其中交易所股票上市规则》等相关规定，履行信息披露义务。敬请广大投资者关

注投资风险。 

 

一、交易概述 

（一）前期认购信托计划情况 

文投控股股份有限公司（以下简称“公司”）于 2016 年 9 月 12 日召开八届

董事会第三十一次会议,审议通过了《关于拟出资不超过 3 亿元参与认购集合资

金信托计划的议案》和《关于为拟认购的信托计划承担差额补足义务的议案》。

公司基于对产业发展的预期，拟出资不超过 3 亿元认购由北京国际信托有限公司

（以下简称“北京信托”）拟设立的锦程资本 020 号集合资金信托计划（以下简



  

称“信托计划”）劣后级份额，并对信托计划承担不超过 11 亿元的差额补足义

务，以期实现投资收益。2016 年 9 月 23 日，公司 2016 年第一次临时股东大会

审议通过上述议案。详见公司于 2016 年 9 月 13 日发布的临 2016-060 号、临

2016-061 号公告及于 2019 年 9 月 24 日发布的临 2016-064 号公告。 

2016 年 9 月 26 日，公司与北京信托完成了《北京信托-锦程资本 020 号集

合资金信托计划信托合同》《差额支付协议》等信托文件的正式签署，详见公司

于 2016 年 9 月 28 日发布的临 2016-065 号、临 2016-066 号公告。 

2016 年 10 月 9 日，公司收到北京信托的通知，公司参与认购的信托计划已

与英国公司 Guidedraw Limited 的 21 名股东签署了《股份购买协议》，拟购买

英国 Guidedraw Limited 公司 75%股权，交易金额为 106,941,345 英镑（约合人

民币 886,789,715 元），详见公司于 2016 年 10 月 10 日发布的临 2016-067 号公

告。 

2017 年 2 月 14 日，公司收到北京信托的通知，公司参与认购的信托计划已

完成购买英国 Guidedraw Limited 公司 75%股权工作，实际交易对价为

106,941,345 英镑（约合人民币 886,789,715 元），上述交易的股权变更手续已

经完成，详见公司于 2017 年 2 月 21 日发布的 2017-002 号公告。 

2019 年 9 月 26 日，公司参与认购的信托计划到期，但由于近年产业环境发

生较大变化，信托计划资产的退出及变现情况不及预期，信托计划尚未完成清算

及分配。根据公司与北京信托签署的《北京信托-锦程资本 020 号集合资金信托

计划信托合同》《差额支付协议》，公司向信托计划履行差额补足义务并支付差

额补足款项 817,306,167.70 元，成为信托计划的唯一受益人，详见公司于 2019

年 9 月 27 日发布的 2019-065 号公告。 

（二）信托计划拟处置退出的基本情况 

鉴于上述情况，为提升资金使用效率及投资回报率，降低资金占用成本及相

关期间费用，公司拟于近期对持有的 273,750,000 份信托计划份额进行部分或全

部处置退出，包括对信托计划份额进行转让出售、积极推进信托计划的清算及分

配等，以期实现资金的快速回笼。 



  

本次交易将依照价格优先原则，在比较各意向受让方报价的基础上最终确定。

公司将尽快推进、落实本次交易的具体方案，并在方案确定后再次履行公司审议

程序及相关信息披露义务。 

（三）相关审议程序 

公司于 2019 年 12 月 27 日召开九届董事会第四十次会议，审议通过了《关

于对信托计划份额进行处置退出的议案》，同意公司于近期对持有的273,750,000

份信托计划份额进行部分或全部处置退出，包括对信托计划份额进行转让出售、

积极推进信托计划的清算及分配等。 

公司董事会授权公司管理层公开征集全部或部分信托份额受让方或配合信

托公司出售全部或者部分底层资产股权，授权期限为 1年。 

二、交易标的基本情况 

本次交易标的为公司持有信托计划 273,750,000 份份额。信托计划的主要资

产为英国 Guidedraw Limited 公司 75%股权，Guidedraw Limited 公司是英国特

效制作公司 Framestore 的控股股东。 

Guidedraw Limited 公司主要财务数据如下： 

项目（单位：

千英镑） 

截止至2017年3

月的会计年度 

截止至2018年3

月的会计年度 

截止至2019年3

月的会计年度 

2019年 4月至 10月

的会计期间 

营业收入 129,335 156,050 182,704 128,335 

税息折旧及

摊销前利润 
12,2 8,104 15,204 8,785 

净利润 4,440 -1,559 1,961 382 

总资产 54,263 74,921 82,377 52,295 

净资产 18,151 15,035 17,870 18,691 

注：Guidedraw Limited 公司的财务报表采用的是英国一般公认会计准则，

自公历 4月 1日至次年 3月 31 日止为一个会计年度。上表中 2016、2017、2018

年度数据经英国毕马威会计师事务所按照英国一般公认会计准则审计，尚需按照

中国的会计准则重新审计。 

Guidedraw Limited 财务数据的说明： 

（1）标的公司自 2016 年始不断开启全球化布局，目前已在美国纽约、洛杉



  

矶、芝加哥，印度普纳、孟买，加拿大蒙特利尔和中国北京设有分支机构。该项

进程使得标的公司在近些年承受了一定的财务压力，影响了利润表现。分标的公

司的设立虽没有为标的公司带来立竿见影的回报，但随着不断深耕各地分标的公

司都已在当地站稳脚跟，积累了众多优质客户资源，为标的公司带来更多业务机

会的同时也提升了行业影响力。 

（2）标的公司通过投资扩大自身在蒙特利尔和伦敦的电影电视团队产能来

巩固市场份额，因此标的公司营收在五年间翻了一番，从 2016 财年的 1.07 亿英

镑增加到2020财年预估的2.13亿英镑，且全部营收增长均由标的公司内部产生。 

标的公司现已成为全球三大视效工作室之一，不断受到奥斯卡等各项国际重

要奖项的认可，被认为是业界高品质和创新的代表企业，能够充分满足不同平台

客户的多元化需求，使标的公司在品质和可靠度方面的声誉达到了历史最高水平。 

（3）近年来新流媒体服务（网飞、苹果、亚马逊、迪士尼+）增长迅猛，为

视觉特效行业带来了大量潜在的业务机会，同时他们也给标的公司带来了制作进

度不可预测及压价等问题。标的公司已经和新流媒体服务中的领军者建立了良好

合作关系，实现并超越了将新经济客户业务翻倍的目标，从 2018/19 年度的 2200

万美元增长到 2019/20 年度所预期的 7000 万美元。在标的公司业务量的比重从

5%提升至 27%。 

（4）广告业务一直是标的公司营收的重要组成部分，2019 财年占总营收的

29%。广告是一个强周期性行业，随着全球经济环境不断下滑的影响，广告行业

进入下行阶段，存量竞争变得尤为激烈。在此背景下，标的公司的广告业务在

2019 财年依然保持了 18.5%的复合增长率。未来一段时间，我们预计广告行业的

利润率依然会持续走低，因此在未来一段时间标的公司将逐渐进行业务转型，一

方面保持原有广告业务使得营收可以持续增长，另外一方面将进行组织结构的优

化降低固定成本提升人员利用率，并将标的公司的更多资源和人效投入电视等高

增长的业务方向。 

（5）标的公司沉浸式娱乐部门在 2019 财年取得了很大成功，可是在即将结

束的 2020 财年遇到了困难，主要是项目批次间的空档期过长，导致成本管控不

利。标的公司管理层目前正在重点关注该领域，在确保与环球和迪士尼主题公园

达成重要项目协议的同时，重新审慎的调整人员开销及成本结构。 



  

（6）过去五年间陆续产生的办公地点整合和办公条件升级开销、收购并购

整合项目产生的财务服务费用以及其它大额一次性支出和摊销，直接一次性影响

了当期利润。例如：2017 财年标的公司净利润下降主要由于其迁入伦敦新办事

处和芝加哥办事处启动所产生的一次性费用所致。 

（7）就视觉特效行业内惯常采用的估值指标 EBITDA 而言，在加回一次性成

本后从 2016 财年的 1310 万英镑增加到 2020 财年预估的 1650 万英镑。受到激烈

价格竞争的影响，盈利表现不及收入增长的水平亮眼，但标的公司整体估值在过

去五年间仍有所提升。 

（8）标的公司计划在 2021 财年期间启动第一家印度全资子标的公司孟买工

作室，这将使标的公司能向客户提供更具竞争力和性价比的整体解决方案，同时

提高利润率。标的公司计划在未来三年，进行组织架构的优化，将纽约、芝加哥

的分标的公司设立为业务前台，对技术团队进行人员优化，以期降低这些城市的

人员成本和办公成本，并将印度分标的公司逐渐建设为标的公司的业务后台，以

更低的人工成本完成项目交付。标的公司在印度具有出色的口碑和极强的人才吸

引力，随着标的公司在印度市场的持续发展，整体利润水平预期将会在未来三年

逐步提升。 

三、交易目的和对标的公司的影响  

公司本次对信托计划份额进行处置退出，是基于公司实际发展的考虑，有利

于提升公司资金使用效率及投资回报率，降低资金占用成本及相关期间费用，有

助于公司快速回笼资金，符合公司实际发展需求。 

由于本次信托计划份额的处置退出事项尚处初步阶段，相关交易对手、交易

份额、交易金额等内容尚未确定，本次交易对公司财务状况和经营成果的影响程

度暂无法估计。 

 

公司将持续关注本次交易的后续进展情况，并及时根据《上海证券交易所股

票上市规则》的相关规定履行信息披露义务，敬请广大投资者关注相关风险。 

 

特此公告。 

 



  

 

 

文投控股股份有限公司董事会 

2019 年 12 月 28 日 

 

 


