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民生证券股份有限公司 

关于云南铝业股份有限公司 

非公开发行股票上市保荐书 

深圳证券交易所： 

经中国证券监督管理委员会证监许可﹝2019﹞1928号文核准，云南铝业股份

有限公司（以下简称“云铝股份”、“云铝公司”或“发行人”）向4名特定对

象非公开发行521,367,759股人民币普通股股票，募集资金总额为2,137,607,811.90

元。民生证券股份有限公司（以下简称“民生证券”、“保荐人”或“保荐机构”）

作为云南铝业股份有限公司本次非公开发行股票的保荐机构和联席主承销商，认

为云铝股份本次非公开发行的股票符合《中华人民共和国公司法》、《中华人民

共和国证券法》、《上市公司证券发行管理办法》、《上市公司非公开发行股票

实施细则》和《深圳证券交易所股票上市规则》等法律、法规和规范性文件的有

关规定，特推荐云铝股份本次发行的股票在贵所上市交易。现将有关情况报告如

下： 

一、发行人基本情况 

（一）发行人概况 

1、公司名称： 云南铝业股份有限公司 

2、法定代表人： 张正基 

3、注册地址： 云南省昆明市呈贡区七甸街道 

4、注册资本： 人民币 260,683.88 万元 

5、成立时间： 1998 年 3 月 20 日 

6、上市时间： 1998 年 4 月 8 日 

7、办公地址邮编： 650502 

8、网址： http://www.ylgf.com 

9、股票简称： 云铝股份 

10、股票代码： 000807 

11、股票上市地： 深圳证券交易所 
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12、董事会秘书： 唐正忠（代行职责） 

13、联系电话： 0871-67455268 

14、传真： 0871-67455605 

15、电子邮箱： stock@ylgf.com 

16、经营范围： 

重熔用铝锭及铝加工制品、炭素及炭素制品、氧化铝的加工

及销售；建筑材料、装饰材料、金属材料，家具，普通机械、

汽车配件、五金交电、化工产品（不含管理产品），陶瓷制

品，矿产品，日用百货的批发、零售、代购、代销；硫酸铵

化肥生产；摩托车配件、化工原料、铝门窗制作安装、室内

装饰装修工程施工；货物进出口、普通货运，物流服务（不

含易燃易爆，危险化学品），物流方案设计及策划；货物仓

储、包装、搬运装卸；境外期货套期保值业务（凭许可证经

营）；钢结构工程专业承包；炉窖工程专业承包。（依法须经

批准的项目,经相关部门批准后方可开展经营活动） 

（二）发行人主营业务情况 

云铝公司的主营业务为铝土矿开采、氧化铝生产、铝冶炼、铝加工及铝用炭

素生产。近年来，云铝公司在保持重熔用铝锭、铝圆杆、铝合金方棒、铝板带等

主要产品市场竞争力的基础上，着眼铝消费领域不断扩大的趋势，积极拓展产品

市场，成功开发出了宽幅铝箔坯料、铝塑带、铝合金电工用圆铝杆、大直径工业

型材用铝合金等具有较强竞争力的新产品，构建了一条集铝土矿、氧化铝、电解

铝、铝加工及铝用炭素生产为一体的完整产业链。 

（三）发行人主要财务数据及财务指标 

瑞华会计师事务所（特殊普通合伙）对公司 2016 年度、2017 年度和 2018

年度的财务报告进行了审计，均出具了标准无保留意见的审计报告，分别为 2016

年度《云南铝业股份有限公司审计报告》（瑞华审字[2017]53090001 号）、2017

年度《云南铝业股份有限公司审计报告》（瑞华审字[2018]53090002 号）和 2018

年度《云南铝业股份有限公司审计报告》（瑞华审字[2019]53090002 号）。 

本节所引用的 2016 年度财务数据以瑞华会计师事务所出具的 2016 年度《审

计报告》（瑞华审字[2017]53090001）为基础，按照同一控制下企业合并进行追

溯调整后的数据，尚未经审计；2017 年度和 2018 年度财务数据摘自瑞华会计师

事务所出具的《云南铝业股份有限公司审计报告》（瑞华审字[2018]53090002 号）

和《云南铝业股份有限公司审计报告》（瑞华审字[2019]53090002 号）；2019 年
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1-9 月财务数据摘自公司 2019 年度第三季度报告，未经审计。 

1、合并资产负债表主要数据 

单位：万元 

项目 2019 年 9月 30日 2018 年 12月 31日 2017 年 12月 31日 2016 年 12月 31日 

资产总额 3,830,385.79 3,752,137.28 3,587,740.56 3,194,878.60 

负债总额 2,893,368.09 2,830,541.85 2,494,477.02 2,206,729.39 

股东权益 937,017.70 921,595.43 1,093,263.54 988,149.21 

归属于母公司

股东权益 
858,158.71 826,447.58 986,834.09 924,635.03 

少数股东权益 78,858.99 95,147.85  106,429.45  63,514.18  

2、合并利润表主要数据 

单位：万元 

项目 2019 年 1-9月 2018 年度 2017 年度 2016 年度 

营业收入 1,793,930.46 2,168,935.27 2,212,994.44 1,555,929.97 

营业利润 34,338.19 -179,060.57 81,230.52 26,222.04 

利润总额 37,731.51 -179,814.98 80,204.78 27,466.42 

归属于母公司股东的净利润 29,216.88 -146,601.90 65,700.10 11,112.93 

3、合并现金流量表主要数据 

单位：万元 

项目 2019 年 1-9月 2018 年度 2017 年度 2016 年度 

经营活动产生的现金流量净额 256,166.39 33,732.58 203,219.93 90,974.35 

投资活动产生的现金流量净额 -161,803.61 -364,784.27 -284,869.28 -147,043.95 

筹资活动产生的现金流量净额 -190,982.13 322,844.84 50,044.33 178,910.99 

现金及现金等价物净增加额 -96,522.13 -7,160.48 -32,293.79 123,262.65 

4、主要财务指标 

项目 
2019 年 9月 30日

/2019 年 1-9月 

2018 年 12月 31

日/2018年度 

2017 年 12月 31

日/2019年度 

2016年 12月 31

日/2016年度 

流动比率（倍） 0.41 0.46 0.55  0.58  

速动比率（倍） 0.22 0.27 0.31  0.38  

资产负债率（母公司报表） 58.28% 57.76% 49.67% 46.00% 

资产负债率（合并报表） 75.54% 75.44% 69.53% 69.07% 

应收账款周转率（次） 24.89 30.78 29.20  19.91 
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存货周转率（次） 3.89 4.61 4.94 4.56 

每股净资产（元） 3.29 3.17 3.79 3.55 

每股经营活动现金流量

（元） 
0.98 0.13 0.78 0.45 

基本每股收益（元） 0.11 -0.56 0.25  0.05  

稀释每股收益（元） 0.11 -0.56 0.25  0.05  

扣除非经常性损益后的基

本每股收益（元） 
0.07 -0.57 0.24 0.05 

扣除非经常性损益后的稀

释每股收益（元） 
0.07 -0.57 0.24 0.05 

加权平均净资产收益率 3.47% -16.19% 6.68% 1.76% 

扣除非经常性损益后的加

权平均净资产收益率 
2.20% -16.32% 6.56% 1.61% 

二、本次发行基本情况 

（一）本次发行概况 

1、发行股票的类型及面值：人民币普通股，每股面值1元。 

2、发行方式：向特定对象非公开发行。 

3、发行数量：521,367,759股。 

4、发行对象：本次发行对象确定为以下投资者： 

序号 发行对象 配售数量（股） 

1 中国铝业股份有限公司 314,050,688 

2 中央企业贫困地区产业投资基金股份有限公司 146,341,463 

3 睿远基金管理有限公司 48,780,487 

4 财通基金管理有限公司 12,195,121 

合计 521,367,759 

5、发行价格：本次非公开发行价格为4.10元/股。 

6、股份认购方式：现金认购。 

7、承销方式：代销 

8、募集资金量：本次非公开发行募集资金总额为2,137,607,811.90元，发行

费用为31,682,136.78元（含税），募集资金净额为2,105,925,675.12元。 
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9、锁定期安排：本次非公开发行完成后，中国铝业股份有限公司所认购的

本次发行股票自本次发行新增股份上市之日起36个月内不得转让；其他发行对象

所认购的本次发行股票自本次发行新增股份上市之日起12个月内不得转让。 

（二）本次发行前后股本结构变化情况 

股份类别 

发行前 发行后 

股份数（股） 股份比例 股份数（股） 股份比例 

一、有限售条件流通股份 146,822 0.01%      521,514,581  16.67% 

二、无限售条件流通股份 2,606,691,975 99.99% 2,606,691,975 83.33% 

三、股本总数 2,606,838,797 100%   3,128,206,556  100% 

云铝股份已于 2019 年 12 月 25 日就本次新增股份向中国证券登记结算有限

责任公司深圳分公司提交相关登记材料。经确认，本次增发股份将于该批股份上

市日的前一交易日日终登记到账。本次新增股份登记到账后云铝股份前十大股东

如下： 

序号 股东名称 持股总数（股） 持股比例 股份性质 

1 云南冶金集团股份有限公司 1,109,818,170 35.48% 国有法人 

2 中国铝业股份有限公司  314,050,688  10.04% 国有法人 

3 中央企业贫困地区产业投资基金股份有限公司 146,341,463 4.68% 国有法人 

4 香港中央结算有限公司 37,799,325 1.21% 境外法人 

5 赵旭东 26,000,000 0.83% 境内自然人 

6 博时基金管理有限公司－社保基金四一九组合 20,001,200 0.64% 
基金、理财

产品等 

7 华泰资产管理有限公司－策略投资产品 17,580,753 0.56% 
基金、理财

产品等 

8 
中国农业银行股份有限公司－中证 500 交易型开

放式指数证券投资基金 
15,397,330 0.49% 

基金、理财

产品等 

9 
财通基金－宁波银行－云南国际信托－财通 7 号

集合资金信托计划 
14,800,796 0.47% 

基金、理财

产品等 

10 
易方达基金－工商银行－易方达基金臻选 2 号资

产管理计划 
14,641,624 0.47% 

基金、理财

产品等 

合计 1,716,431,349 54.87% - 

本次非公开发行前冶金集团持有云铝公司股份 1,109,818,170 股，持股比例

为 42.57%，是云铝公司的控股股东。本次非公开发行股票完成后，冶金集团仍

持有云铝公司股份 1,109,818,170 股，持股比例为 35.48%，仍是云铝公司的控股
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股东，国务院国资委仍为公司的实际控制人。因此，本次发行完成后，云铝公司

的股东结构将相应发生变化，但本次非公开发行股票不会导致云铝公司控制权发

生变化，云铝公司股权分布符合《深圳证券交易所股票上市规则》规定的上市条

件。 

三、保荐机构是否存在可能影响公正履行保荐职责情形的说明 

本保荐机构保证不存在下列可能影响公正履行保荐职责的情形： 

1、本保荐机构或其控股股东、实际控制人、重要关联方持有发行人或其控

股股东、实际控制人、重要关联方股份的情况； 

2、发行人或其控股股东、实际控制人、重要关联方持有本保荐机构或其控

股股东、实际控制人、重要关联方股份的情况； 

3、保荐机构的保荐代表人及其配偶，董事、监事、高级管理人员拥有发行

人权益、在发行人任职等情况； 

4、保荐机构的控股股东、实际控制人、重要关联方与发行人控股股东、实

际控制人、重要关联方相互提供担保或者融资等情况； 

5、保荐机构与发行人之间的其他关联关系。 

四、保荐机构按照有关规定应当承诺的事项 

（一）本保荐机构已在证券发行保荐书中做出如下承诺： 

1、本保荐机构有充分理由确信发行人符合法律法规及中国证监会有关证券

发行上市的相关规定； 

2、本保荐机构有充分理由确信发行人申请文件和信息披露资料不存在虚假

记载、误导性陈述或者重大遗漏； 

3、本保荐机构有充分理由确信发行人及其董事在申请文件和信息披露资料

中表达意见的依据充分合理； 

4、本保荐机构有充分理由确信申请文件和信息披露资料与证券服务机构发

表的意见不存在实质性差异； 

5、本保荐机构保证所指定的保荐代表人及本保荐机构的相关人员已勤勉尽

责，对发行人申请文件和信息披露资料进行了尽职调查、审慎核查； 
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6、本保荐机构保证保荐书、与履行保荐职责有关的其他文件不存在虚假记

载、误导性陈述或者重大遗漏； 

7、本保荐机构保证对发行人提供的专业服务和出具的专业意见符合法律、

行政法规、中国证监会的规定和行业规范； 

8、本保荐机构自愿接受中国证监会依照《证券发行上市保荐业务管理办法》

采取的监管措施。 

（二）本保荐机构自愿按照《证券发行上市保荐业务管理办法》的规定，自

证券上市之日起持续督导发行人履行规范运作、信守承诺、信息披露等义务。 

（三）本保荐机构遵守法律、行政法规和中国证监会对推荐证券上市的规定，

接受深圳证券交易所的自律管理。 

五、关于发行人证券上市后持续督导工作的安排 

（一）持续督导事项：在本次发行结束当年的剩余时间及以后 1 个完整会计

年度内对发行人进行持续督导。具体如下： 

1、督导发行人有效执行并完善防止大股东、其他关联方违规占用发行人资

源的制度：根据《关于规范上市公司与关联方资金往来及上市公司对外担保若干

问题的通知》精神，协助发行人制订、执行有关制度。 

2、督导发行人有效执行并完善防止高管人员利用职务之便损害发行人利益

的内控制度：根据《公司法》、《上市公司治理准则》和《云南铝业股份有限公

司章程》的规定，协助发行人制订有关制度并实施。 

3、督导发行人有效执行并完善保障关联交易公允性和合规性的制度，并对

关联交易发表意见：督导发行人的关联交易按照《云南铝业股份有限公司章程》、

《云南铝业股份有限公司关联交易管理办法》等规定执行，对重大的关联交易本

保荐机构将按照公平、独立的原则发表意见。 

4、督导发行人履行信息披露的义务，审阅信息披露文件及向中国证监会、

深圳证券交易所提交的其他文件：关注并审阅发行人的定期或不定期报告；关注

新闻媒体涉及云铝公司的报道，督导发行人履行信息披露义务。 

5、监督发行人募集资金专户存储制度的实施，持续关注发行人募集资金的
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使用、投资项目的实施等承诺事项；定期跟踪了解项目进展情况，每季度至少对

发行人现场调查一次，通过列席发行人董事会、股东大会，对发行人募集资金项

目的实施、变更发表意见。 

6、持续关注发行人为他人提供担保等事项，并发表意见：督导发行人遵守

《云南铝业股份有限公司章程》及《关于规范上市公司对外担保行为的通知》（证

监发﹝2005﹞120号）、《关于规范上市公司与关联方资金往来及上市公司对外

担保若干问题的通知》（证监发﹝2003﹞56号）等法规的规定。 

7、持续关注发行人经营环境和业务情况、股权变动情况、管理层重大变化

情况、采购和销售变化情况、核心技术变化情况、财务状况。 

8、中国证监会、深圳证券交易所规定的其他工作。 

（二）保荐协议对保荐机构的权利、履行持续督导职责的其他主要约定：提

醒并督导发行人根据约定及时通报有关信息；保荐机构有充分理由确信发行人可

能存在违法违规行为以及其他不当行为的，督促发行人做出说明并限期纠正；情

节严重的，向中国证监会、深圳证券交易所报告。根据有关规定，对发行人违法

违规行为事项发表公开声明。 

（三）发行人和其他中介机构配合保荐机构履行保荐职责：对中介机构出具

的专业意见存有疑义的，中介机构应做出解释或出具依据。 

（四）其他安排：保荐机构可根据《云南铝业股份有限公司与民生证券股份

有限公司关于云南铝业股份有限公司非公开发行股票之保荐协议》及有关法律、

法规等安排、调整保荐期间的相关督导工作事项及安排。 

六、保荐机构和保荐代表人联系方式 

保荐机构：民生证券股份有限公司 

办公地址：北京市东城区建国门内大街28号民生金融中心A座16-18层 

法定代表人：冯鹤年 

保荐代表人：廖禹、杜思成 

联系电话：0755-22662000 
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传真：0755-22662111 

七、保荐机构认为应当说明的其他事项 

无其他应当说明的事项。 

八、保荐机构对发行人本次非公开发行股份上市的推荐结论 

本保荐机构对云南铝业股份有限公司申请上市文件所载的资料进行了核实，

认为申请上市文件真实完整，没有虚假记载、误导性陈述或重大遗漏；发行人申

请本次非公开发行的股票上市符合《中华人民共和国公司法》、《中华人民共和

国证券法》、《深圳证券交易所股票上市规则》等有关法律、法规和规范性文件

的规定，具备在深圳证券交易所上市的条件。本次非公开发行后，云铝公司的股

权分布不会导致不符合上市条件。本保荐机构同意保荐发行人本次非公开发行的

股票上市交易，并承担相关保荐责任。 

 

 

 



 

 

（此页无正文，为《民生证券股份有限公司关于云南铝业股份有限公司非公开发

行股票上市保荐书》之签章页） 

 

 

保荐代表人：  廖  禹  杜思成   

       

 

 

 

 

 

 

法定代表人：  冯鹤年   

     

 

 

 

 

 

  民生证券股份有限公司 

       

  2020 年 1 月 2 日 
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