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科创板上市委 2020 年第 1 次审议会议 

结果公告 

 

上海证券交易所科创板股票上市委员会 2020 年第 1 次审议

会议于2020年 1月 8日上午召开，现将会议审议情况公告如下： 

  一、审议结果 

（一）暂缓审议天合光能股份有限公司发行上市（首发）。 

（二）同意上海三友医疗器械股份有限公司发行上市（首发）。 

二、审核意见 

（一）天合光能股份有限公司 

1.请发行人进一步说明如实际控制人发生违反《信托贷款合

同》约定的情况，如何保证其控股权不受影响，并说明相关承诺

和措施的可靠性。请保荐机构和发行人律师核查并发表明确意见。 

2.请发行人进一步说明在发行人存在多处项目用地和经营

用房法律瑕疵的情形下，除实际控制人所作的经济补偿承诺外，

是否已履行了完备的集体用地相关经营权流转手续，是否已安排

了其他措施保证对发行人的经营和资产不产生重大不利影响。请

保荐机构和发行人律师核查并发表明确意见。 

3.截至 2019 年 6月 30 日，发行人应收与可再生能源补贴款

相关的账款余额为 2.9 亿元，其中有九个电站的补贴收入还未

进入国家补贴名录。请发行人补充披露尚未进入国家补贴名录的

补贴收入的详细情况，并明确说明该项收入的确认是否符合《企
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业会计准则》的规定，相应的坏账准备计提是否充分。 

4.发行人收购 Nclave 产生了商誉 1.4 亿元。请发行人进一

步说明预计 Nclave 2019 -2023 年期间销售收入增长 2.4%-39%

的依据并披露商誉减值测试是否符合《企业会计准则》的规定。 

（二）上海三友医疗器械股份有限公司 

1.请发行人补充披露两票制、带量采购等政策对发行人未来

持续经营能力的影响。 

2.请发行人结合同行业企业情况补充说明其向服务商支付

的服务费是否具有合理性。 

3.请发行人补充论证计算 2016 年股份支付时使用的公司估

值 3.9 亿元的公允性。 

三、上市委会议提出问询的主要问题 

（一）天合光能股份有限公司 

1.根据申请文件，高纪凡先生于 2017 年 2 月通过与厦门国

际信托有限公司签署的《信托贷款合同》获得 45.69 亿元贷款。

高纪凡、盘基投资及清海投资于 2017 年 11 月 27 日将其持有的

发行人全部股权办理质押登记，后由于发行上市的需要，各方于

2019 年 4 月 17 日办理了质押解除手续，且高纪凡与厦门国际信

托之间不存在其他替代性担保措施或利益安排。请发行人代表进

一步说明：（1）上述解除质押担保的安排是否符合国家对信托机

构相关风险管理的要求；（2）信托机构做出的承诺是否合法有效，

如届时协商不成是否存在实际控制人夫妇持股被冻结处置的可
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能性，如何保证对实际控制人的控股权不产生不利影响；（3）《信

托贷款合同》是否约定实际控制人在发生诸如违反借款用途等情

况下负有提前还款的责任；如存在，请说明如何保证其控股权不

受影响；（4）实际控制人的还款计划及相关措施的可靠性。请保

荐代表人发表明确意见。 

2.请发行人代表进一步说明在发行人存在多处项目用地和

经营用房法律瑕疵的情形下，除实际控制人所作的经济补偿承诺

外，是否已安排了其他措施保证对发行人的经营和资产不产生重

大不利影响，相关措施是否可靠，风险提示是否完整。请保荐代

表人发表明确意见。  

3. 2018年 5月9日发行人与远昇投资签署《股权转让协议》，

转让常州天如新能源有限公司 100%股权，常州天如拥有 19 家光

伏电站。请发行人代表进一步说明：（1）该股权是否真正转让，

是否有回购和补偿业绩等其他条款；（2）发行人将 19 个电站转

让给一家基金的商业实质；（3）远昇投资的普通合伙人和有限合

伙人的权利和义务及风险分担情况，是否属于债务融资，发行人

和该基金的 GP 是否存在关联关系。请保荐代表人发表明确意见。 

4.根据申请文件，截至 2019 年 6月 30 日，发行人存在多起

尚未了结的诉讼案件，其中作为被告的 4起诉讼涉及可能损失近

2.18 亿元，但发行人未考虑计提相关的预计负债。请发行人代

表分别说明上述案件未计提预计负债是否符合《企业会计准则》

的规定，并在招股书中作相应的风险披露。请保荐代表人发表明
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确意见。 

5.根据申请文件，截至 2019 年 6月 30 日，发行人应收与可

再生能源补贴款相关的账款余额为 2.9 亿元，其中有九个电站

的补贴收入还未进入国家补贴名录。请发行人代表结合同行业可

比公司情况，说明确认尚未进入国家补贴名录的补贴收入是否符

合《企业会计准则》规定，以及相应的坏账准备计提是否充分。

请保荐代表人发表明确意见。 

（二）上海三友医疗器械股份有限公司 

1.报告期内，发行人业务集中在西北，尤其对西安市红会医

院销售收入持续增长，请发行人代表进一步说明：（1）降低客户

集中度的具体举措；（2）陕西省如果实行带量采购对发行人经营

的影响，以及如发行人没有中标带量采购拟采取的措施；（3）陕

西铭凯科技的前员工成立公司担任发行人主要客户服务商的原

因及合理性，与上述主要服务商业务未构成关联方交易的原因是

否充分；（4）聘请服务商是否为可比医疗器械企业的通行做法，

服务费与其提供的商务服务是否匹配，服务费与销售收入的占比

是否合理，是否存在商业贿赂的情形；（5）两票制、带量采购、

高值耗材编码及品种监控政策对发行人未来持续经营能力的影

响。请保荐代表人发表明确意见。 

2.请发行人代表进一步说明发行人与委托代销经销商或同

时存在买断经销及委托代销的情况下，发行人是否存在提前确认

收入的情形。发行人的买断经销商是否存在大量囤货未实现最终
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销售的情形。请保荐代表人发表明确意见。 

3.发行人以 2014 年 5月第三方投资者入股时估值加上 2014

年 5月至2016年 6月发行人累计净利润得出的估值作为2016年

底进行股份支付会计处理的公允价值，发行人估值仅为 3.9 亿元。

但如果参考 2017 年新增投资人的估值做股份支付，将对发行人

2016 年的净利润产生较大影响，请发行人代表进一步说明目前

会计处理所使用的估值是否公允。请保荐代表人发表明确意见。 

4.鉴于发行人产品品种型号超过 2000 余种，且有常规与非

常规产品之分，请发行人进一步说明对上述两类产品采取相同的

存货管理方式及减值准备计提方法的合理性。请保荐代表人发表

明确意见。 

 

 

 

 

科创板股票上市委员会 

2019 年 1 月 8日 


