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上海证券交易所     

上证公函上证公函上证公函上证公函【【【【2020202020202020】】】】0108010801080108 号号号号    

    

关于对上海克来机电自动化工程股份有限公司 
发行股份及支付现金购买资产并募集配套资金暨关

联交易报告书（草案）信息披露的问询函 

    

上海克来机电自动化工程股份有限公司： 

经审阅你公司披露的发行股份及支付现金购买资产并募集配套

资金暨关联交易报告书（草案）（以下简称草案），现有如下问题需

要你公司作出说明并补充披露。 

 

一一一一、、、、关于交易方案关于交易方案关于交易方案关于交易方案    

1.草案披露，本次交易对方南通凯淼于 2017 年 10 月设立，

2017年 11月与上市公司共同设立克来凯盈，2017年 12月克来凯盈

取得上海众源 100%股权，交易构成上市公司重大资产重组（以下简

称前次交易）。前次交易中，南通凯淼作出承诺：本企业、本企业

的执行事务合伙人与克来机电及其实际控制人之间不存在有关未来

克来凯盈 35%部分股权处置方式的明确或潜在意向。请公司补充披

露：（1）公司在已控股标的公司的情况下，继续收购少数股权的原

因及主要考虑，前次交易是否与本次交易构成“一揽子交易”；（2）

上市公司对南通凯淼是否承诺过投资收益或融资收益，是否存在未
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披露的协议、约定或其他安排；（3）南通凯淼是否专门为前次交易

和本次交易设立，是否有其他投资项目；（4）2018 年 3 月，凯璞庭

资管与南通百淼是否对南通凯淼实缴出资；（5）南通凯淼合伙人在

2018年、2019年进行两次合伙份额转让，请说明合伙份额转让定价

的依据及合理性；（6）结合上述情况，说明南通凯淼是否存在结构

化、杠杆等安排。请财务顾问发表意见。 

2.草案披露，南通凯淼于 2018 年 1月和 3月、2019 年 5月和 8

月分别对克来凯盈实缴出资 4340 万元、875 万元、700 万元和 1575

万元。南通凯淼承诺，其在本次交易中以资产认购而取得的上市公

司股份，自该等股票上市之日起十二个月内将不以任何方式转让或

委托他人管理。请公司结合相关出资的足额缴纳完成时间，分析说

明南通凯淼取得上市公司股份的锁定期安排是否符合《上市公司重

大资产重组管理办法》等法律法规的相关规定。请财务顾问及律师

发表意见。 

3.草案披露，公司拟募集配套资金不超过5000万元，用于国六

b 汽车发动机 EA888 高压燃油分配管制造及新能源车用二氧化碳空

调管路组装项目，项目建成投产后，预计新增年均销售收入 21830

万元，年均净利润3072万元。请公司补充披露本次募投项目经济指

标的测算依据及合理性。请财务顾问发表意见。 

二二二二、、、、关于标的公司估值关于标的公司估值关于标的公司估值关于标的公司估值    

4.草案披露，标的公司克来凯盈主要子公司上海众源本次采用

资产基础法和收益法进行评估，其中资产基础法评估价值为 15794

万元，增值率 59.79%，收益法评估价值为 29500 万元，增值率
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198.46%，最终选用收益法评估结果。同时，2017 年 12 月 6 日，克

来凯盈收购上海众源的前次交易中，上海众源 100%股权以收益法进

行评估的评估值为 21800 万元。请公司补充披露：（1）标的公司后

续经营业绩是否达到前次预测，并对其中的差异进行解释说明；（2）

结合行业竞争格局、经营业绩、在手订单等，分析说明上海众源评

估值增长的原因及合理性。请财务顾问及评估师发表意见。 

5．草案披露，上海众源收益法评估中，“国五”类产品销量

逐年下滑，燃油分配管类收入中“国六”类产品在2019、2020年销

量的增长率 1458.63%和 50%，高压油管类收入中的“国六”类产品

在2019、2020年销量增长率为2419.51%和 30%。请公司补充披露：

（1）结合公司现有技术、产品线情况等，说明能否顺利实现从“国

五”类产品到“国六”类产品的调整；（2）结合行业竞争格局、已

有订单等，分析说明“国六”类产品在2019、2020年销量预计大幅

增长的依据及合理性。请财务顾问及评估师发表意见。 

三三三三、、、、关于标的关于标的关于标的关于标的公司经营和财务情况公司经营和财务情况公司经营和财务情况公司经营和财务情况    

6.草案披露，2017、2018年及2019年1-8月，上海众源对前五

大客户的销售收入占营业收入比例分别为99.24%、99.62%和99.51%，

客户集中度较高，基本系大众汽车及其下属企业、关联公司。请公

司补充披露：（1）上海众源客户集中度较高的原因及其合理性，结

合同行业可比公司情况说明是否符合行业经营特点；（2）上海众源

与主要客户的合作历史，相关交易的定价原则及公允性；（3）结合

上海众源与主要客户交易合同的主要条款、签订合同的期限等，详

细分析公司同相关客户的交易是否具有可持续性，维护业务稳定性
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所采取的具体措施。请财务顾问发表意见。 

7.草案披露，2017、2018年及2019年1-8月，上海众源燃油分

配器产品的产能利用率分别为65.03%、81.55%和63.10%，销售均价

分别为68.65元/件、75.77元/件和111.17元/件；高压油管产品的

产能利用率分别为 48.48%、63.98%和 48.18%，销售均价分别为

16.96 元/件、19.24 元/件和 24.49 元/件。请公司补充披露：（1）

上述两类产品在2019年 1-8月产能利用率明显降低的原因，对上海

众源未来持续盈利能力的影响；（2）结合市场竞争格局、供需关系

变化的情况等,分析说明上述两类产品单价变化的趋势和变动较大

的具体原因。请财务顾问发表意见。 

8.草案披露，上海众源 2017 年、2018 年、2019 年 8 月末的应

收账款账面价值分别为4062.44万元、5164.38万元和7223.08万元，

同时，上海众源应收账款在1-2年、2-3年、3-4年的计提比例低于

同行业可比公司。请公司补充披露：（1）按照产品和客户补充披露

应收账款的构成情况；（2）结合信用政策、收入结算政策等，分析

说明报告期内应收账款余额大幅增长的原因；（3）公司 1-2 年、2-3

年、3-4 年账龄应收账款坏账准备计提比例与可比公司相比较低的

原因及合理性，坏账准备的计提是否充分。请财务顾问及会计师发

表意见。 

9.草案披露，上海众源 2019 年 8 月末存货的账面余额为 3031

万元，计提的存货跌价准备位 80.88 万元，主要系对配套“国五”

标准的产品计提的存货跌价准备，计提比例为 50%。请公司：（1）

按照“国五”类产品和“国六”类产品，补充披露公司存货的构成
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情况；（2）结合产品成本和可变现净值确认依据等，补充披露存货

跌价准备计提金额的合理性。请财务顾问及会计师发表意见。 

10.草案披露，上海众源 2017年、2018年、2019年 8月末的应

付账款账面余额分别为6478.96万元、9285.53万元和8813.60万元，

占总负债的比例分别为51.46%、80.26%和69.96%。请公司补充披露：

（1）各报告期末应付账款的前五大对象、金额，是否为公司主要供

应商；（2）结合报告期原材料采购规模、采购合同约定的付款时点、

付款周期等，分析说明各报告期期末应付账款金额较大的原因及合

理性。请财务顾问及会计师发表意见。 

11.草案披露，上海众源 2019 年 1—8 月和 2018 年营业收入分

别为 24047 万元、28421 万元，经营活动产生的现金流净额分别为

6249万元、1485万元。请公司结合业务开展、销售回款情况、收入

结算政策变化等，分析说明上海众源 2019 年 1—8 月经营活动现金

流净额大幅下滑的原因及合理性。请财务顾问及会计师发表意见。 

12.草案披露，上海众源 2017年、2018年、2019年 1-8月投资

活动产生的现金流量净额为-772.15 万元、-3067 万元、-867 万。

请公司结合在建项目内容、资金流向等，分析说明投资活动产生的

现金流量净额持续为负的原因，是否与相关会计科目的匹配。请财

务顾问及会计师发表意见。 

请你公司收到本问询函立即披露，并在五个交易日内书面回复

我部，对草案进行修订并履行信息披露义务。 

 

 



 

 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 

                                    

 

                                    上海证券交易所上市公司监管一部

二〇二〇年一月十四日
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上市公司监管一部 

年一月十四日 


