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银河安心收益 2 号集合资产管理计划季度报告 

（2019 年第四季度） 

 

第一节 重要提示 

 

本报告由集合资产管理计划管理人编制。集合资产管理计划托管人中国光大

银行股份有限公司于2020年1月14日复核了本报告中的财务指标、净值表现和投

资组合报告等内容。 

管理人承诺以诚实信用、勤勉尽责的原则管理和运用集合资产管理计划资产，

但不保证集合资产管理计划一定盈利。 

集合资产管理计划的过往业绩并不代表其未来表现。投资有风险，投资者在

做出投资决策前应仔细阅读本集合资产管理计划说明书。 

本报告相关财务资料未经审计。 

本报告期间：2019年10月01日至2019年12月31日。 

 

第二节 集合资产管理计划概况 

 

名称  银河安心收益 2 号集合资产管理计划 

类型 开放式、限定性、无限存续期 

成立日 2013年5月31日 

报告期末份额总额 48,639,232.65份 

投资基准 3年期银行定期存款利率 

管理人 银河金汇证券资产管理有限公司 

托管人 中国光大银行股份有限公司 

注册登记机构 中国证券登记结算有限责任公司 
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第三节 集合资产管理计划主要财务指标和业绩表现及收益分配情况 

 

一、主要财务指标（单位：人民币元） 

本期利润 664,449.70 

净值增长率 1.04% 

期末资产净值 51,913,402.86 

期末每份额净值 1.067 

期末每份累计净值 1.359 

 

二、业绩表现 

截止 2019 年 12 月 31 日，本集合计划单位净值 1.067 元，累计单位净值 1.359

元，本期集合计划收益率增长 1.04%。 

 

三、本期每份额增长率与投资基准收益率的比较 

阶段 净值增长率① 投资基准收益率② ①-② 

过去 3 个月 1.04% 0.69% 0.35% 

 

四、收益分配情况 

本期未进行收益分配。 

 

第四节 管理人报告 

 

一、投资主办人简介 

    张煜先生，毕业于北京航空航天大学，管理学博士学位，中央财经大学、北

京银行博士后，8年银行、券商、基金从业经验。历任北京银行总行资金运营中

心首席宏观经济研究员、投资经理。2016年起担任中邮创业基金股份管理有限公

司固定收益部总经理助理兼任投资经理，管理规模逾百亿，业绩优良。2017年加

入银河金汇证券资产管理有限公司，对宏观经济有深刻理解，投资风格稳健。 

王宝娟女士，上海财经大学管理学硕士，复旦大学理学学士。曾任职德邦证

券自营量化投资部、资产管理总部，从事量化策略研究、交易。2014 年加入银

河金汇，历任多只产品投资主办人，具有股票、基金、可转债等权益类多品种投

资经验。 

二、投资主办人工作报告 
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1、市场回顾和投资操作 

2019 年中国经济增速前高后低，前三季度 GDP 增速逐步回落至 6.0%，创

1990 年以来新低。2019 年中国经济：消费继续托底，“出口-制造业”链条对经

济拖累较大，基建投资缓慢改善，房地产投资表现出一定的韧性，建筑业整体表

现好于制造业。 

2019 年世界经济增长整体同步放缓。IMF 在 2019 年 10 月的报告中，预计

2019 年世界经济增速将降至 3%，为 2008 年金融危机以来的最低水平。全球经

济增长放缓的主要原因在于美国等国经济周期面临拐点，贸易壁垒增加，地缘政

治不确定性上升，新兴市场不稳定，以及一些结构性因素等。在降息的刺激下，

新兴市场出现复苏迹象，全球制造业 PMI 在 2019 年 8-11 月持续回升。 

10 月底到 12 月底，信用利差震荡上行。11 月份央行超预期调降政策操作利

率，推动 10 年国开等利率债收益率快速下行。11 月制造业 PMI 超预期回升，

市场对经济预期有所改善，叠加中美贸易第一阶段协议达成，市场风险偏好缓和。

流动性方面，央行持续净投放，流动性持续宽松，资金利率维持低位，多空因素

交织下债市收益率震荡上行。 

在此背景下，我们依然采取较为稳健的投资策略、抓住市场波动带来的投资

机会，积极地寻找并投资于优质的现金类及短久期债券资产，因此，四季度本集

合计划的资产累计净值稳步提升。 

2、市场展望和投资策略 

信用利差整体或有收窄，但行业分化和不同等级分化仍会存在。从总量来看，

名义 GDP 的回升将带来总体信用的改善，从而带动信用利差收窄。但本轮经济

复苏的结构性特征可能比较明显，制造业、高科技行业和龙头企业的信用改善可

能较为明显，市场化出清意味着中低等级的中小企业、以及受到政策压制的房地

产企业及其相关行业的信用改善情况可能较弱。 

中国人民银行决定于 2020 年 1 月 6 日下调金融机构存款准备金率 0.5 个百分

点（不含财务公司、金融租赁公司和汽车金融公司）。现券与国债期货在降准政

策出台前后均保持上涨。在国债曲线方面，期限利差在降准之前有所收窄，而在

降准之后，期限利差转而走阔。当降准等宽松措施出台之后，市场对后续的流动

性预期较为乐观，短端利率的下行会带动期限利差走陡。 
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综上，2020 年一季度我们将坚持短久期、中高等级信用、动态增强的策略，

同时适当参与利率债交易，把握市场波动带来的投资机会。 

 

三、管理人履职报告 

在报告期内，本集合计划管理人严格遵守《中华人民共和国证券法》、《证券

期货经营机构私募资产管理业务管理办法》、《证券期货经营机构私募资产管理计

划运作管理规定》等其他相关法律法规以及本集合计划说明书和合同的规定，以

诚实信用、勤勉尽责的原则管理和运用集合资产管理计划。 

报告期内，本集合计划管理人坚持规范运作、防范风险，保护投资者利益，

严格执行银河金汇证券资产管理有限公司内部控制和风险管理制度，加强业务合

规性的定期监控与检查，落实各项法律法规和管理制度，严格履行本集合计划合

同规定。 

在报告期内，管理人在严格控制风险的基础上，未出现风险事故或其他损害

集合计划份额持有人利益的情形。 

 

第五节 托管人报告 

银河安心收益 2号集合资产管理计划 

（2019 年第四季度）托管报告 

本计划托管人—中国光大银行在托管银河安心收益 2 号集合资产管理计划

的过程中，严格遵守各项法律法规，对银河安心收益 2号集合资产管理计划管理

人—银河金汇证券资产管理有限公司 2019 年 10 月 1 日－2019 年 12 月 31 日计

划的投资运作，进行了认真、独立的会计核算和必要的投资监督，认真履行了托

管人的义务，没有从事任何损害计划份额持有人利益的行为。 

计划管理人所编制和披露的《银河安心收益 2 号集合资产管理计划 2019 年

第四季度资产管理报告》中的财务数据是真实、准确的。 

 

中国光大银行 投资与托管业务部 

2020年 1月 14日 
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第六节 投资组合报告 

 

一、资产组合情况 

项目名称 项目市值（元） 占总资产比例 

银行存款 65,858.62 0.13% 

结算备付金 305,320.81 0.58% 

债券投资 47,638,299.00 90.95% 

买入返售金融资产 2,300,011.50 4.39% 

应收利息 1,573,696.23 3.00% 

应收申购款 196,000.00 0.37% 

证券清算款 300,440.22 0.57% 

合  计 52,379,626.38 100.00% 

（注：因四舍五入原因,分项之和与合计项之间可能存在尾差。） 

 

二、期末市值占集合计划资产净值前十名债券明细 

序号 证券代码 证券名称 数量 市值（元） 市值占净值 

1 041900273 19 重庆旅投 CP002 50,000 5,019,000.00 9.6680% 

2 041900055 19 北辰科技 CP001 50,000 5,007,000.00 9.6449% 

3 150745 18 华远 01 50,000 5,000,000.00 9.6314% 

4 150896 18 晋能 02 50,000 5,000,000.00 9.6314% 

5 151054 19 清能 01 50,000 5,000,000.00 9.6314% 

6 151165 S19 阳煤 1 50,000 5,000,000.00 9.6314% 

7 145649 17 云港债 50,000 4,944,650.00 9.5248% 

8 1380017 13 商丘发投债 150,000 3,003,000.00 5.7846% 

9 019611 19 国债 01 29,000 2,902,030.00 5.5901% 

10 041900475 19 永煤 CP003 20,000 2,005,800.00 3.8637% 

 

三、期末市值占集合计划资产净值前十名股票明细 

注：本集合计划报告期末未持有股票 

 

四、期末市值占集合计划资产净值前十名基金明细 

注：本集合计划报告期末未持有基金。 

 

五、期末市值占集合计划资产净值前十名买入返售金融资产明细 

序号 代码 名称 市 值（元） 占净值比例 

1 204001 GC001 2,300,011.50 4.4305% 

 

  

六、期末市值占集合计划资产净值前十名权证明细 

注：本集合计划报告期末未持有权证。 
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七、投资组合报告附注 

无。 

 

第七节 集合计划份额变动 

 

单位：份   

期初份额总额 62,197,022.45 

报告期间总参与份额 15,728,220.98 

红利再投资份额 0  

报告期间总退出份额 29,286,010.78 

报告期末份额总额  48,639,232.65  

 

 

第八节     重要提示 

 

无。 

 

第九节  信息披露的查阅方式 

 

网址：http://yhjh.chinastock.com.cn 

热线电话：4008-888-888 

 

 

 

                                       银河金汇证券资产管理有限公司 

                                      二○二○年一月二十三日 

 


