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§1  重要提示 

 

本资产托管人恒丰银行股份有限公司根据本资产管理合同规定，对报告中的财务

指标和投资组合报告等内容进行了复核，保证复核内容不存在虚假记载、误导性陈述

或者重大遗漏。 

本资产管理人承诺以诚实信用、勤勉尽责的原则管理和运用资产，但不保证资产

一定盈利。 

资产的过往业绩并不代表其未来表现。投资有风险，投资者在作出投资决策前应

仔细阅读本资产管理合同。  

本报告中财务资料未经审计。  

本报告期自2019年7月1日起至2019年9月30日止。 

 

§2  管理人报告 

 

2.1 投资组合经理（或投资组合经理小组）简介 

姓名 职务 

任本投资组合的投资

组合经理期限 证券从业年限 说明 

任职日期 离任日期 

易琳 副总经理 2017.8 - 15 年 无 

 

2.2 报告期内本资产管理计划运作遵规守信情况说明 

本报告期内本投资组合严格控制风险遵守各项投资法律法规，无违规行为发生。 

 

2.3 公平交易专项说明 

2.3.1 公平交易制度的执行情况 

本报告期内本投资组合严格按照公平交易制度进行投资，无违规行为发生。 

 

2.3.2 异常交易行为的专项说明 

本报告期内本投资组合无异常交易行为。 

 

2.4 报告期内资产管理计划的投资策略和运作分析 

2.4.1 报告期内投资策略和运作分析 

报告期内该组合主要投资于固定收益投资品种，基于对国家财政政策、货币政策的

深入分析，采用主动型投资策略：主要包括久期控制策略，信用风险控制策略，杠杆策

略等投资策略，对债券市场、债券收益率的变化进行预测，积极调整。 
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2.4.2 报告期内业绩表现 

截至报告期末，本资产管理计划资产份额净值为1.1950元，本报告期内份额净值增

长率为1.96%。 

 

2.5 资产管理人对宏观经济、证券市场及行业走势的简要展望 

2019年美国实施贸易保护加大资源输出等措施，使得中美贸易摩擦升级至贸易战，

尽管近期有所缓解，但尾部风险已逐步累积。当前中国的人口结构失去优势，经济内生

动力不足，政策对稳增长的诉求再一次上升。楼市去库存、供给侧改革、生活型服务业

崛起等措施接连出台，企图从原来的大幅刺激基建和房地产的旧模式中走出来，但从经

济的实际运行结果来看，成效有限或者说还尚需时日。管理层正通过积极的财政和稳健

精准的货币政策投放流动性，疏导民营企业的融资环境，重塑经济结构，以优化内部经

济环境，稳定并增强抵御外部风险的能力。 

物价方面， CPI走势相对比较温和，PPI波动较大，一定程度上引发了市场对通缩

的预期；社零数据下滑，主要与当前地方政府与国企面临的去杠杆压力有关，居民日常

消费的粮油食品类、服装类、日用品类商品增速稳定，总体来看，消费对GDP的贡献率

有增无减。 

结构性去杠杆制约了资金来源、控制了货币增速，M1-M2剪刀差转负以来，微观个

体盈利能力下降，资金从实体经济中沉淀下来。基建投资增速回落，制造业和房地产投

资增速相对平稳，经济运行回落、增速放缓、伴随资产价格走低。房地产投资放缓有利

于引导资金转向实体制造业，增强经济活力、稳固经济增长结构。 

本轮结构调整导致非标规模萎缩、社融增长放缓，广义信贷收缩、实体流动性趋紧，

企业生产活动因为跟随成本上升及需求回落而出现放缓。截止2019年8月，工业增加值

累计同比增长5.6%，比上一期减少0.2百分点，工业企业利润延续回落趋势。 

人民币汇率走势既取决于中美两国基本面预期，也受央行干预程度影响；弱势与强

势之间转换则主要决定于美元指数为代表的篮子货币的走势，一旦美元指数冲高回落，

则人民币可能摆脱弱势出现阶段性走强。 

总的来看，目前基本面难有明显起色，实体经济需求维持弱恢复，管理层全面放松

流动性或降息预期低；对于债市而言，利空尚未出尽，利好还待形成。近期短端利率下

行受压、长端利率下行空间已有限，收益率曲线回调概率较大；适机宜控制持仓和久期、

降低杠杆、多看少动。受避险偏好影响和监管制度限制，债市结构分层明显，流动性两

极分化，信用利差走阔。利率债及AAA信用债券收益率走低，AA及资质较低的AA+市场关
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注度趋弱。债市结构上的变化分类了投资者和资金流向，不同类别的资金和风险承受力

的投资者归类聚集有利于地方平台债和信用债的发行。 

 

§3  投资组合报告 

3.1报告期末投资组合净值情况 

项目 金额(元) 

期末资产净值 523,059,855.44 

期末资产份额 437,696,540.22 

期末资产份额净值 1.1950 

期初资产份额净值 1.1720 

份额净值增长率 1.96% 

 

3.2 报告期末资产管理计划资产组合情况 

序号 项目 金额（元） 
占资产管理计划总资产

的比例（%） 

1 权益投资 - - 

 
其中：股票 - - 

2 基金投资 5,000,877.87 0.61 

3 固定收益投资 724,871,698.61 88.13 

 
其中：债券 724,871,698.61 88.13 

 
资产支持证券 - - 

4 贵金属投资 - - 

5 金融衍生品投资 - - 

6 买入返售金融资产 65,400,578.10 7.95 

 

其中：买断式回购的买入

返售金融资产 
- - 

7 
银行存款和结算备付金合

计 
1,239,062.38 0.15 

8 其他资产 26,001,700.20 3.16 

9 合计 822,513,917.16 100.00 

 

3.3 报告期末按行业分类的股票投资组合 

本报告期末未持有股票 

 

3.4 报告期末按公允价值占资产管理计划资产净值比例大小排序的前十名股票投资明

细 
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本报告期末未持有股票 

 

 

3.5 报告期末按债券品种分类的债券投资组合 

序号 债券品种 摊余成本(元) 
占资产管理计划资产

净值比例（％） 

1 国家债券 - - 

2 央行票据 - - 

3 金融债券 30,471,027.25 5.83 

 
其中：政策性金融债 - - 

4 企业债券 578,720,362.78  110.64 

5 企业短期融资券 - - 

6 中期票据 - - 

7 可转债（可交换债） - - 

8 同业存单 - - 

9 其他 115,680,308.58 22.12 

10 合计 724,871,698.61 138.58 

 

3.6 报告期末按摊余成本占资产管理计划资产净值比例大小排序的前五名债券投资明

细 

序号 
债券代

码 
债券名称 数量（张） 摊余成本(元) 

占资产管理计

划资产净值比

例（％） 

1 1780349 17毕节信泰债 1,425,000 140,392,424.59         26.84 

2 1880235 18水城水务债 900,000 89,995,546.26         17.21  

3 1880144 
18上饶县城投

债 
900,000 89,130,370.75         17.04  

4 150480 18汇川01 898,000 89,680,283.09         17.15  

5 1780302 17连云恒驰01 500,000 48,871,726.11          9.34  

 

3.7 报告期末按公允价值占资产管理计划资产净值比例大小排名的前十名资产支持证

券投资明细 

本报告期末未持有资产支持证券 
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3.8 报告期末按公允价值占资产管理计划资产净值比例大小排序的前五名权证投资明

细 

本报告期末未持有权证 

 

 

3.9 报告期末本资产管理计划投资的股指期货交易情况说明 

本报告期末未持有股指期货 

 

 

3.10 报告期末本资产管理计划投资的国债期货交易情况说明 

本报告期末未持有国债期货 

 

 

§4  重大事项揭示  

4.1 报告期内资产管理计划投资收益分配情况说明 

本资产管理计划本报告期内未进行收益分配。 

 

4.2 报告期内资产管理计划重大关联交易说明 

本资产管理计划本报告期内未发生重大关联交易。         

 

 

 

先锋基金管理有限公司 

2019年10月31日 


