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重要提示 

 

本报告由集合资产管理计划管理人浙江浙商证券资产管理有限公司依据《证券

期货经营机构私募资产管理业务管理办法》、《证券期货经营机构私募资产管理计

划运作管理规定》及其他有关规定制作。 

浙商金惠 1号集合资产管理计划于 2010 年 7 月 1 日成立，中国证监会对浙商金

惠 1 号集合资产管理计划（下称“集合计划”或“本集合计划”）出具了批复（证

监许可[2010]293 号）。中国证监会对本集合计划作出的任何决定，均不表明中国证

监会对本集合计划的价值和收益做出实质性判断或保证，也不表明参与本集合计划

没有风险。 

集合资产管理计划托管人中国光大银行股份有限公司已对本报告中的财务指标、

净值表现、财务会计报表、投资组合报告等数据进行了复核。本报告未经审计。 

管理人承诺以诚实信用、勤勉尽责的原则管理和运用本集合计划资产，但不保

证本集合计划一定盈利，也不保证最低收益。 

管理人保证本报告书中所载资料的真实性、准确性和完整性，并对其内容的真

实性、准确性和完整性承担责任。 

本报告书中的内容由管理人负责解释。 

本报告期起止时间：2019 年 10 月 1 日―2019 年 12 月 31 日 
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一、集合计划简介 

1. 基本资料 

集合计划名称：浙商金惠 1号集合资产管理计划 

集合计划类型：集合资产管理计划 

集合计划成立日：2010 年 7 月 1 日 

集合计划成立份额：189,824,880.00 份 

集合计划报告期末计划总份额：12,134,376.41 份 

集合计划存续期：2010 年 7 月 1 日-2030 年 7 月 1 日 

集合计划投资目标：本集合计划利用浙商资管的投资研究优势，在有效控制风险和

保持投资组合流动性的前期下，力争在本集合计划运作期间，实现集合计划资产的

稳定增值。 

2. 集合计划管理人 

名称：浙江浙商证券资产管理有限公司 

注册地址：浙江省杭州市下城区天水巷 25 号 

办公地址：浙江省杭州市江干区五星路 201 号 

法定代表人：盛建龙 

联系人：俞绍锋 

联系电话：0571-87901972 

传真电话：0571-87902581 

网址：www.stocke.com.cn 

3. 集合计划托管人 

名称：中国光大银行股份有限公司 

注册地址：北京市西城区太平桥大街 25 号、甲 25 号中国光大中心 

法定代表人：李晓鹏 

联系电话：010-63636363 

网址：www.cebbank.com 

4. 会计师事务所和经办注册会计师 

名称：北京兴华会计师事务所(特殊普通合伙) 

办公地址：北京市西城区裕民路 18 号北环中心 22 层 

经办注册会计师：宜军民、李鑫 
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联系电话：010-82250676 0571-88920089 

传真：010-82250851  0571-88219989 

二、主要财务指标和集合资产管理计划净值表现 

1. 主要财务指标： 

单位：人民币元 

 主要财务指标 2019 年 12 月 31 日 

1 期初单位集合计划资产净值 0.9218 

2 期末单位集合计划资产净值 0.9473 

3 期末单位集合计划累计资产净值 1.1473 

4 期末集合计划资产净值 11,494,939.63 

5 本期集合计划利润 309,356.24 

6 期末集合计划未分配利润 -639,436.78 

7 单位期末集合计划未分配利润 -0.0527 

8 本期集合计划净值增长率% 2.77% 

9 集合计划累计净值增长率% 12.62% 

2. 财务指标的计算公式 

(1) 单位期末集合计划未分配利润＝集合计划期末未分配利润÷期末集合计划份额 

(2) 期末单位集合计划资产净值＝期末集合计划资产净值÷期末集合计划份额 

(3) 期末单位集合计划累计资产净值＝期末单位集合计划资产净值+单位集合计划累

计分红 

(4) 本期集合计划净值增长率＝(分红前一天单位净值/期初单位净值)*{期末单位净

值/(分红前一天单位净值-单位分红金额)}-1 

(5) 单位集合计划累计净值增长率＝(第一年度单位集合计划资产净值增长率＋1)×

(第二年度单位集合计划资产净值增长率＋l)×(第三年度单位集合计划资产净

值增长率＋1)×……×(上年度单位集合计划资产净值增长率＋1)×(本期单位

集合计划资产净值增长率＋1)-1 

3. 收益分配情况 

集合计划成立以来，本集合计划收益分配情况： 

分配红利日期 每 10 份集合计划分红 备注 

2011 年 4 月 18 日 1.00 - 

2012 年 6 月 28 日 1.00  

4. 开放期 

本集合计划自 2019 年首次合同变更生效日（含）起开放 2个工作日。此后，本

集合计划每满 1 个月度开放一次，每次开放 2 个工作日。2019 年首次合同变更生效
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日起 12 个月内，每次开放期的首日为 2019 年首次合同变更生效日的对应日，若遇

法定节假日或非工作日则自动顺延；此后，集合计划每个月的开放期首日为 12 个月

前开放期首日的对应日，若遇法定节假日或非工作日则自动顺延。此外，开放期内

两个开放日必须为两个连续的工作日，且开放期结束后的次日也必须为工作日，否

则管理人有权调整每个月的开放日，届时提前于网站公告。开放期内委托人可申请

参与集合计划，并且锁定期满 12 个月的委托人可于锁定期满后任一开放期申请退出

集合计划。根据实际情况，管理人有权推迟、暂停、延长开放期或设置临时开放期，

对开放日及具体业务办理时间进行相应的调整，相关开放期安排由管理人在指定网

站提前公告。 

三、集合计划管理人报告 

1. 业绩表现 

截止到 2019 年 12 月 31 日，集合计划单位资产净值为 0.9473 元，本期净值增

长率为 2.77%，集合计划单位累计资产净值 1.1473 元,累计净值增长率为 12.62%。 

2. 投资主办简介 

胡丽梅女士，现任浙江浙商证券资产管理有限公司权益投资总部投资主办。东

北大学工学学士，辽宁大学经济学硕士。拥有 19 年证券从业经验，先后就职于申银

万国证券研究所有限公司，任首席机械行业分析师；上海泓湖投资管理有限公司，

任公司合伙人兼高端装备行业分析师。多次获得过新财富、水晶球、证券市场周刊

等最佳机械行业分析师。擅长高端装备行业等相关上市公司的研究。 

3. 投资主办工作报告 

2019 年 4 季度，上证综指上涨 4.99%，中小板指数上涨 10.59%，创业板指数上

涨 10.48%，宽基指数表现差异较大。行业方面，建筑材料行业表现优异，单季度上

涨 22%，此外家用电器、电子、传媒表现也较好，而通信、商业贸易、国防军工收跌，

行业间表现差异亦较大。2019 年 4 季度浙商金惠 1号净值上涨 2.77%。 

四季度投资回顾： 

从 2018 年初开始的中美贸易战，出现了实质的方向性变化，此前虽然也是反复

不断但大的趋势是走向撕裂和对抗，2019 年 4 季度是个相向而行的关键转折点。这

不仅会对中美股市、中美贸易、中美经济，甚至世界贸易和经济都将产生重要的积

极影响。另外，定增新规也开始对市场产生积极影响，这也是方向性的变化，从消

灭定增融资这个市场，同时伴随去杠杆对整体经济形成缩减资产负债表的政策导向，
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到目前这个放宽定增条件、扩张资产负债表，都将对 A股市场产生深远的正面影响。 

未来走势判断： 

2020 年 1 月 1 日央行宣布，将于 1 月 6 日下调金融机构存款准备金率 0.5 个百

分点，此举释放中期资金约 8000 多亿元。这是 2019 年初以来第 4次实施降准操作。

此前由于国内 10 月、11 月 CPI 连续超预期走高，部分投资者担心会影响央行对流动

性的释放，此次降准有助于市场形成共识：即整体大的环境还是以宽松为主，否则

在一个收紧流动性的环境中，难以进行结构调整和精准滴灌。 

从市场表现来看，自 2019 年 8 月中旬以后，创业板、中证 500 为代表的成长板

块开始跑赢上证 50 为代表的大盘蓝筹，显示市场的风险偏好在逐步提升，这个提升

的背景是蓝筹股持续 3 年多跑赢成长股而实现的逆转。前面 3 年多的时间里，经济

下行、去杠杆、贸易战等因素，不断压缩市场空间的同时，结构上也越来越趋向最

安全的资产类别。但是站在目前时间点看，未来有经济回升带动越来越多的行业走

出下行趋势，有定增新规改善 A 股资产负债表，有贸易战阶段性缓和提升市场风险

偏好。结构性机会的范围会较前面 3 年多的时间里更多，由于大部分股票估值被持

续压缩了 3年多，起来的时候力度会相对较强。细分行业龙头经过持续的压缩估值，

如果未来随着景气回升出现业绩增速上行，那么这些股票可能出现戴维斯双击。 

未来投资方向： 

从长期看，小股票从筹码分布和基本面变化方向两方面考虑，大多数股票还处

于风险释放期，即使因为短期的风险偏好有所提升，投资范围也不该向小的、不确

定性高的标的偏移，那里的风险收益比依然不合适。 

存量经济下，之前增量经济时代的边际厂商弹性大的投资方法需要修正。即使

龙头之间，我们也看到格力 VS 奥克斯、伊利 VS 蒙牛之间的冲突。选择股票质在量

先应该是不变的原则。 

为客户创造绝对收益是我们一切努力的出发点，感谢各位客户的信任，也希望

未来我们能够继续携手前行！ 

4. 内部性声明 

(1) 集合计划运作合规性声明 

本报告期内，集合计划管理人严格遵守《中华人民共和国证券法》、《证券期

货经营机构私募资产管理业务管理办法》、《证券期货经营机构私募资产管理计划

运作管理规定》及其他法律法规的规定，本着诚实信用、谨慎勤勉的原则管理和运



浙商金惠 1 号集合资产管理计划 2019 年第四季度资产管理报告 

7 
 

用本集合计划资产，在严格控制风险的基础上，为集合计划持有人谋求最大利益。

本集合计划运作合法合规，无损害集合计划持有人利益的行为，本集合计划的投资

管理符合有关法规的规定。 

(2) 风险控制报告 

通过监控和检查，可以确认，在本报告期内，本集合计划管理人对集合计划的

管理始终都能按照有关法律法规、公司相关制度和本集合计划合同的要求进行。本

集合计划的投资决策、投资交易程序、投资权限等各方面均符合规定的要求；交易

行为合法合规，未出现异常交易、操纵市场的现象；未发现内幕交易的情况；相关

的信息披露和财务数据皆真实、完整、准确、及时。 

四、集合计划财务报表 

1. 资产负债表： 

日期：2019 年 12 月 31 日                                                             单位：元 

资产 期末余额 负债与持有人权益 期末余额 

资  产：  负  债：  

  银行存款   2,378,035.40    短期借款       0.00 

  结算备付金       30,698.17    交易性金融负债       0.00 

  存出保证金       10,859.34    衍生金融负债       0.00 

  交易性金融资产 
      

9,159,582.58 
   卖出回购金融资产款       0.00 

  其中：股票投资 
      

8,929,556.98 
   应付证券清算款       0.00 

        债券投资       230,025.60    应付赎回款       0.00 

        基金投资       0.00    应付管理人报酬   11,531.73 

        权证投资       0.00    应付托管费    1,921.94 

        资产支持证券投资       0.00    应付销售服务费       0.00 

  衍生金融工具       0.00    应付交易费用       12,679.90 

  买入返售金融资产       0.00    应交税费       33,918.00 

  应收证券清算款       0.00    应付利息       0.00 

  应收利息      1,315.71    应付利润       0.00 

  应收股利       0.00    其他负债       25,500.00 

  应收申购款       0.00   负债合计   85,551.57 

  其他资产 0.00    

    所有者权益：   

       实收基金 12,134,376.41 

       未分配利润 -639,436.78 

       所有者权益合计 11,494,939.63 

   资产合计 11,580,491.20 负债和所有者权益总计 11,580,491.20 
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2. 损益表： 

日期：2019 年 10 月 1 日至 2019 年 12 月 31 日                                            单位：元 

项目 本期数 本年累计数 

一、收入     398,723.56     1,904,892.98 

1、利息收入     9,290.68     45,282.05 

其中：存款利息收入     8,422.37     31,574.18 

      债券利息收入       868.31       882.28 

      资产支持证券利息收入       0.00       0.00 

      买入返售证券收入       0.00       12,825.59 

2、投资收益       825,994.87       1,375,894.74 

其中：股票投资收益       863,882.88       1,395,651.15 

      债券投资收益       -2,256.71       -2,256.71 

      基金投资收益       -35,631.30       -58,244.30 

      权证投资收益       0.00       0.00 

      资产支持证券投资收益       0.00       0.00 

      衍生工具收益       0.00       0.00 

      股利收益       0.00 40,744.60 

3、公允价值变动收益       -421,833.58       522,604.06 

4、其他收入       0.00       0.00 

5、增值税抵扣 -14,728.41 -38,887.87 

二、费用   89,367.32 268,988.22 

1、管理人报酬   34,517.93   114,605.65 

2、托管费    5,752.95    19,100.89 

3、销售服务费       0.00       0.00 

4、交易费用       41,263.17       102,208.11 

5、利息支出       0.00       0.00 

其中：卖出回购金融资产支出       0.00       0.00 

6、增值税附加 1,405.05 6,579.40 

7、其他费用       6,428.22       26,494.17 

三、利润总和 309,356.24 1,635,904.76 

3. 所有者权益（净值）变动表： 

日期：2019 年 10 月 1 日至 2019 年 12 月 31 日                                                 单位：元 

项目 

本期金额 上期金额 

实收基金 未分配利润 所有者权益 实收基金 未分配利润 所有者权益 
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一、期初所有

者权益（基金

净值） 

12,134,376.41 -948,793.02 11,185,583.39 12,134,376.41 -984,771.87 11,149,604.54 

二、本期经营

活动产生的

基金净值变

动数（本期净

利润） 

0.00 309,356.24 309,356.24 0.00 35,978.85 35,978.85 

三、本期基金

份额交易产

生的基金净

值变动数（减

少以"－"号

填列） 

0.00 0.00 0.00 0.00 0.00 0.00 

其中: 1.基

金申购款 
0.00 0.00 0.00 0.00 0.00 0.00 

2.基金赎回

款 
0.00 0.00 0.00 0.00 0.00 0.00 

四、本期向基

金份额持有

人分配利润

产生的基金

净值变动数 

0.00 0.00 0.00 0.00 0.00 0.00 

五、期末所有

者权益（基金

净值） 

12,134,376.41 -639,436.78 11,494,939.63 12,134,376.41 -948,793.02 11,185,583.39 

五、集合计划投资组合报告  

1. 资产组合情况： 

2019 年 12 月 31 日                                                                 单位：元 

项目 期末市值 占期末总资产比例 

银行存款 2,378,035.40 20.53% 

清算备付金 30,698.17 0.27% 

存出保证金 10,859.34 0.09% 

股票投资 8,929,556.98 77.11% 

债券投资 230,025.60 1.99% 

资产支持证券 0.00 0.00% 

基金投资 0.00 0.00% 

理财产品投资 0.00 0.00% 

股票质押权 0.00 0.00% 

买入返售金额资产 0.00 0.00% 

应收股利 0.00 0.00% 

应收利息 1,315.71 0.01% 
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应收申购款 0.00 0.00% 

其他应收款 0.00 0.00% 

证券清算款 0.00 0.00% 

资产合计 11,580,491.20 100.00% 

注：由于四舍五入的原因，期末市值占期末总资产比例的分项之和与合计可能有尾差。 

2. 报告期末按市值占集合计划资产净值比例大小排序的前十名证券明细： 

证券代码 证券名称 数量 市值 市值占净值比 

600030 中信证券 24,600.00 622,380.00 5.41% 

000002 万  科Ａ 18,500.00 595,330.00 5.18% 

600519 贵州茅台 500.00 591,500.00 5.15% 

000725 京东方Ａ 110,100.00 499,854.00 4.35% 

600436 片仔癀 4,400.00 483,428.00 4.21% 

000651 格力电器 7,200.00 472,176.00 4.11% 

601968 宝钢包装 87,500.00 443,625.00 3.86% 

300750 宁德时代 3,800.00 404,320.00 3.52% 

603501 韦尔股份 2,800.00 401,520.00 3.49% 

603899 晨光文具 8,200.00 399,668.00 3.48% 

六、集合计划份额变动情况 

本集合计划在本期份额变化如下： 

期初总份额 本期参与份额 本期退出份额 期末总份额 

12,134,376.41 0.00 0.00 12,134,376.41 

七、重要事项揭示 

1. 本报告期内本集合计划投资主办未发生变更。 

2. 本报告期内本集合计划无重大关联交易。 

八、备查文件目录 

1. 本集合计划备查文件目录 

(1) 《浙商金惠 1号集合资产管理计划说明书》 

(2) 《浙商金惠 1号集合资产管理计划资产管理合同》 

(3) 《浙商金惠 1号集合资产管理计划托管协议》 

(4) 《浙商金惠 1号集合资产管理计划风险揭示书》 

(5) 《浙商金惠 1号集合资产管理计划验资报告》 

(6) 管理人业务资格批件、营业执照 

2. 查阅方式 

公司网址：www.stocke.com.cn 



 

客服电话：95345 

投资者对本报告书如有任何疑问

司。 
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报告书如有任何疑问，可咨询管理人浙江浙商证券资产管理有限公
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可咨询管理人浙江浙商证券资产管理有限公

 


