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1、基金概况    

基金名称 久铭稳健 1号证券投资基金 基金编码 SJ9814 

基金运作方式 开放式 基金类别 私募证券投资基金 

基金管理人 上海久铭投资管理有限公司 投资顾问（如有） - 

基金托管人 国泰君安证券股份有限公司 基金成立日期 2016/06/27 

基金到期日期 9999/12/31 
信息披露报告是否

经托管机构复核 
是 

 

2、净值月报 

估值日期 份额净值 份额累计净值 基金份额总额(份) 基金资产净值 

2020/2/29 1.690 1.690 55,544,532.70 93,852,622.55 

3、久铭稳健 1 号业绩走势图（更新至 2020/2/29） 
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受新型冠状病毒疫情影响，上证指数、沪深 300 指数、恒生指数 2 月开盘首日较 1 月

23 日跌幅分别为 7.72%、7.88%、5.56%。随着政策对冲以及长期资金对 A 股的估值认可，

市场走势逐步回归理性。而 2 月最后一个交易日随着海外疫情爆发，恐慌情绪再现，上证

指数、沪深 300 指数、恒生指数较 1 月 23 日跌幅分别为 3.23%、1.59%、6.37%，市场的

下跌为我们提供了很好的买点，我们对中期偏谨慎乐观。 

 

中国新冠肺炎出现好转，海外病例爆发，理性看待市场波动 

截止目前，中国疫情防控工作取得阶段性成效，全国疫情形势出现向好的趋势。根据目

前，除湖北省之外的其他地区新增病例已连续下降，超 20 省市区保持多日无新增病例。根

据最新诊疗方案，有抗病毒治疗、康复者血浆治疗、中医治疗等多种方式，各地患者治愈出

院率上升，截止 2 月 28 日，上海新冠肺炎患者治愈出院率已超 80%。 

聚焦海外，全球范围开始爆发新冠肺炎病例。截止 2 月 28 日下午 14 时，国外共计确诊

病例 4381 例，其中：韩国病例成倍增长，累计确诊 2022 例病例、钻石公主号游轮确诊 705

例病例、意大利确诊 655 例病例，疫情蔓延至 13 个大区、伊朗确诊 270 例病例、日本确诊

214 例病例、新加坡确诊 93 例病例、美国确诊 90 例病例、德国确诊 46 例病例。全球范围

的病例爆发给全球股市带来了动荡，中国股市也受到影响。 

经历数次证券市场动荡的我们，总体上没有那么悲观。我们认为疫情属于短期事件，受

市场恐慌影响，长期影响有限。肺炎疫情导致市场急速下跌，延迟复工可能会使第一季度

GDP 增速有压力。但疫情缓和以及货币和财政政策托底，市场会逐步回归理性。从中长期角

度来看，历史上多次灾害难以改变经济和股市的基本发展态势，短期下跌为市场带来了逢低

买入优质股的机会，需要理性看待市场波动。 

 

央行政策加码释放流动性，政府减轻实体企业负担 

2 月以来，央行出台多项政策市场流动性，开展公开市场逆回购操作，下调 MLF、LPR

利率、7 天逆回购利率等指标，货币政策有宽松趋势。与此同时，发改委出台降低电费、适

当降低贷款利率、人社部出台阶段性减免企业社会保险费等政策，减少企业支出，帮中小微

企业渡过难关。 

◼ 管理人回顾与展望 
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疫情背景下，也有投资人询问关于我们之前提到的银行业的跟踪观点。本月银行股表现

较弱是由于出现疫情使实体经济受到损害，国家希望银行适当让利于实体经济，因此目前

LPR 利率下行。LPR 利率属于央行指导的利率，央行希望能够在不影响基准利率的前提下

引导整体市场利率的下行。我们认为政府压低银行利润是有限度的，不会无限度的压低。最

近央行副行长提到需要保持银行的利润率，保证银行资本金以及资本充足率更高的情况下可

以更好地解决实体经济融资难的问题，因此不能太压制银行。再者，银行利润具备可以调整

的空间，银行的坏账准备金率都处于偏高的状态，当利润下行或经济不太好的时候，通过调

整该指标可以帮助银行恢复盈利增长率。最后一点，存款利率也可能下调，这会显著利好银

行业。另外，2020 年 1 月的社会融资总量比较高，在市场的预料之外。目前受疫情影响，

贷款需求可能进一步扩大，有助于提高银行利润。因此我们认为银行资产既有安全性又有稳

定性。 

 

增量资金不断涌入，市场参与度提升 

增量资金涌入，为 A 股带来了较高参与度。富时罗素方面表示，第三批次的正式生效

将在 2020 年的 3 月 23 日（周一开盘），即被动资金将在 3 月 20 日（周五）收盘前全部到

位，且本次扩容并不会受到疫情的影响。此前富时罗素的官方测算，本次扩容预计将给 A

股带来 40 亿美元的被动资金流入。此外，最近 3 个月待审核及已审核未发行的偏股类基金

分别有 206 只和 38 只，后续仍将为市场带来千亿级别增量。 

 

 

 

 

 

 

免责申明 

本文件由上海久铭投资管理有限公司提供，为内部文件，仅供参考使用，未经同意不得转载。

本文件仅描述交易条款的指示性摘要，并可被随后修改、取代或代替。交易及任何相关条款

将详列于基金合同、补充文件或有拘束力的交易文件。投资有风险，本基金的过往业绩并不

代表基金的未来投资表现，投资者在做出投资决策前应仔细阅读本基金的基金合同。 


