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重要提示 
 

本报告依据《中华人民共和国证券法》（中华人民共和国主席令

第14号，以下简称《证券法》）、《中华人民共和国证券投资基金法》

（中华人民共和国主席令第23号，以下简称《基金法》）、《关于规

范金融机构资产管理业务的指导意见》（银发[2018]106号，以下简

称《指导意见》）及其他有关规定由集合资产管理计划管理人编制。 

管理人、托管人承诺以诚实信用、勤勉尽责的原则管理和运用集

合资产管理计划资产，但不保证集合资产管理计划一定盈利，也不保

证最低收益。 

管理人保证本报告所载资料不存在虚假记载、误导性陈述或者重

大遗漏，并对其内容的真实性、准确性和完整性承担个别及连带责任。 

集合资产管理计划的过往业绩并不代表其未来表现。投资有风险，

投资者在作出投资决策前应仔细阅读本集合资产管理计划说明书。 

集合资产管理计划托管人招商银行股份有限公司天津分行复核

了本报告中的财务指标、净值表现和投资组合报告等内容，认为复核

内容不存在虚假记载、误导性陈述或者重大遗漏。 

中准会计师事务所（特殊普通合伙）出具了本集合计划2019年度

审计报告。 

本报告书中的内容由管理人负责解释。 

本报告期间：2019年1月1日至2019年12月31日。 
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一、集合资产管理计划概况 

名称： 东北证券元伯2号债券优选分级集合资产管理计划 

类型： 集合资产管理计划  

成立日： 2013年5月21日 

报告期末份额总额： 2,411,506,231.57 份 

存续期： 无固定管理期限 

投资目标： 在充分考虑集合计划投资安全的基础上，以宏观经济和资产

配臵研究为导向，在有效控制风险的前提下，为集合计划份

额持有人获取稳定的投资收益。 

投资策略： 1、债券等固定收益类投资策略 

集合计划的固定收益类投资品种主要有政府债券、企业债等

中国证监会认可的金融工具。在适度保持本集合计划流动性

的基础上获得稳定的收益。 

管理人对宏观经济和未来市场利率水平的分析，动态调整投

资组合的平均久期；在此基础上，通过对债券市场收益率期

限结构进行分析，对不同期限的债券进行配臵；对于不同期

限不同类型的债券，将根据信用风险、税赋水平、市场流动

性、市场风险等因素选择投资品种；在确定投资品种后，通

过对债券市场收益率期限结构的分析，确定各债券品种的配

臵比例，最终提高预期投资收益。 

2、可转换债券投资策略 

先分别计算纯债部分理论价值与含权部分的理论价值，从而

得到可转债的理论价值，然后结合正股基本面因素、市场可

转债溢价率因素判断其价值。选择具有良好盈利能力和成长

前景的上市公司的可转债，并进行重点投资。基于资金安全

性的考虑，本集合计划也关注转债的纯债券价值和转股溢价

的平衡，选择有一定债券价值支撑、转股溢价适中的品种。 

3、基金投资策略 

本计划对各类证券投资基金进行精选，积极主动选取具有核
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心竞争优势的证券投资基金。通过充分跟踪并实地调研，全

方位考察基金投资团队的投资理念、投资策略、风险控制等

特征。对选出的基金投资风格和投资组合变动情况进行跟踪，

及时发现其投资风格和组合变化情况进而进行相应的调整。 

4、现金类管理工具投资策略 

本集合计划将投资于现金、各类银行存款（包括但不限于同

业存款、协议存款、通知存款、活期存款、一年以内（含一

年）定期存款和大额存单等）、开放式货币市场基金等高流动

性短期金融产品来保障资产的安全性和流动性。 

管理人： 东证融汇证券资产管理有限公司 

托管人： 招商银行股份有限公司天津分行 

注册登记机构： 中国证券登记结算有限责任公司 

 

二、主要财务指标 

单位：人民币元 

主要财务指标 本期数 

集合计划本期利润（元） 180,214,322.48 

集合计划本期利润扣减本期公允价值变动损益后的净额 129,330,925.57 

期末集合计划资产净值（元） 2,376,510,820.51 

期末单位集合计划资产净值（元） 0.9855 

期末单位集合计划累计资产净值（元） 1.2102 

期末单位集合计划资产净值（优先级40-3期） 1.0094 

期末单位集合计划累计资产净值（优先级40-3期） 1.0094 

期末单位集合计划资产净值（优先级41-3期） 1.0086 

期末单位集合计划累计资产净值（优先级41-3期） 1.0086 

期末单位集合计划资产净值（优先级42-3期） 1.0079 

期末单位集合计划累计资产净值（优先级42-3期） 1.0079 

期末单位集合计划资产净值（优先级43-3期） 1.0071 

期末单位集合计划累计资产净值（优先级43-3期） 1.0071 

期末单位集合计划资产净值（优先级44-3期） 1.0063 

期末单位集合计划累计资产净值（优先级44-3期） 1.0063 

期末单位集合计划资产净值（优先级45-3期） 1.0055 

期末单位集合计划累计资产净值（优先级45-3期） 1.0055 

期末单位集合计划资产净值（优先级46-3期） 1.0048 

期末单位集合计划累计资产净值（优先级46-3期） 1.0048 
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期末单位集合计划资产净值（优先级47-3期） 1.0039 

期末单位集合计划累计资产净值（优先级47-3期） 1.0039 

期末单位集合计划资产净值（优先级48-3期） 1.0031 

期末单位集合计划累计资产净值（优先级48-3期） 1.0031 

期末单位集合计划资产净值（优先级49-3期） 1.0024 

期末单位集合计划累计资产净值（优先级49-3期） 1.0024 

期末单位集合计划资产净值（优先级50-3期） 1.0016 

期末单位集合计划累计资产净值（优先级50-3期） 1.0016 

期末单位集合计划资产净值（优先级51-3期） 1.0008 

期末单位集合计划累计资产净值（优先级51-3期） 1.0008 

期末单位集合计划资产净值（次级） 0.8969 

期末单位集合计划累计资产净值（次级） 1.8243 

本期集合计划单位净值增长率 2.29% 

 

三、管理人报告 

（一）业绩表现 

本集合计划在 2013 年 5 月 21 日成立，截止 2019 年 12 月 31 日，本集合计

划单位净值0.9855元，累计单位净值1.2102元。报告期内单位净值增长率2.29%。

其中，各期优先级集合计划单位净值详见上表；次级集合计划单位资产净值为

0.8969 元，次级集合计划累计单位资产净值为 1.8243 元。 

（二）投资主办人简介 

单海涛先生，南京大学管理科学与工程硕士，2010 年开始从事证券行业相

关工作，在固定收益投资研究方面具备扎实功底。历任华泰证券股份有限公司固

定收益部投资经理、东北证券北京分公司投资顾问，从事固定收益投资研究工作。

现任东证融汇证券资产管理有限公司固定收益总部总经理。截至报告期末，单海

涛先生担任东北证券元伯 1号债券优选分级集合资产管理计划、东北证券元伯 2

号债券优选分级集合资产管理计划和东北证券 6 号核心优势集合资产管理计划

投资主办人。 

（三）投资主办人工作报告 

1、市场及投资回顾 

回顾 2019 年债券市场，2019 年资金面整体宽松，年初和年中资金利率处于

全年低位。2019 年信用债表现好于利率债，2019 年全年，10Y 国债、10Y 国开债
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收益率分别下行 6BP、6.4BP。城投债下行幅度约在 20BP-50BP，中短期票据下行

幅度约在 25BP-70BP。 

利率债收益率大幅波动，2019 年 1-4 月，受风险偏好回升、3月经济数据和

社融数据超预期、政治局会议定调货币政策微调、地方债供给提早等因素影响，

利率债收益率整体波动上行。受贸易战超预期恶化、4月经济数据走弱证伪经济

复苏因素、美联储降息等因素的影响，5月-8 月利率债收益率下行。受货币宽松

政策不及预期、通胀预期升温的影响，9月利率债收益率上行。10 月经济数据和

金融数据均偏弱，低于市场预期，政策利率小幅下调，带动 11 月以来的债券市

场上涨，12 月份债券市场震荡波动。 

2019 年的信用市场大概分为三个阶段。第一阶段是 1-5 月融资回暖推动的

下沉行情。一季度出现天量社融数据，地产销量回升，隐性债务臵换预期升温，

等级利差显著下行。第二阶段是 6-8 月中旬，融资略有收紧，包商银行事件导致

风险偏好大幅降低，等级利差走扩。第三阶段是 8月中旬至今，关于隐性债务臵

换细则的 40 号文出台，全国隐性债务臵换工作陆续开始启动，整体上隐性债务

的化解开始有了实质性的推动，情绪上对于城投利好，并且带动等级利差再度进

入收窄状态。 

操作上,在 2019 年全年度运作期内，本计划在优选个券的前提下，合理控制

杠杆和久期。 

2、市场展望及投资策略 

2018 年是一轮利率债大牛市，2019 年信用债表现更好，利率债收益率大幅

波动，操作难度加大。2020 年利率债和信用债投资操作难度预计都有所提升。 

资金面方面，一方面资金供需缺口显示短期内资金利率或难以下行，另一方

面，2020 年更加积极的前臵的财政政策、非标和信贷的改善将加大融资需求。

2020 年上半年可能出现的较高的通胀会制约货币政策释放流动性，预计上半年

资金利率难以下行，甚至可能小幅上升。2020 年下半年如通胀下降，货币政策

或有更大的空间，房地产投资增速如下行将会减弱融资需求，有望带动资金利率

的下降。 

利率债方面，2020 年经济增长预计进一步下行，但是下行幅度可能有限，
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基本面对债券市场仍有支撑。2020 年一季度面临较高的通胀压力，货币政策短

期内难有进一步显著宽松。稳增长压力下，预计 2020 年利率债供给量可能较大，

供给压力不决定趋势但可能导致债市阶段性承压。中国债券纳入全球指数将给债

券市场带来增量资金。2020 年需把握阶段性行情带来的交易机会。 

信用债方面，信用债绝对收益低，信用利差收窄，与理财的收益率已经倒挂。

只有隐含评级较低债券的信用利差还在高位，对应的原因也是因为信用风险事件

不断增多；把控信用风险仍然是首要任务。另外将控制久期，市场一旦调整，长

久期信用债将基本丧失流动性。 

（四）风险控制报告 

1、集合计划运作合规性声明 

本报告期内，集合计划管理人严格遵守《中华人民共和国证券法》、《基金法》

及其他法律法规的规定，本着诚实信用、谨慎勤勉的原则管理和运用本集合计划

资产，在严格控制风险的基础上，为集合计划持有人谋求最大利益。本报告期内，

本集合计划运作合法合规，无损害集合计划持有人利益的行为，本集合计划的投

资管理符合有关法规的规定。 

2、风险控制报告 

本集合计划自 2013 年 5 月 21 日成立，开始投资管理运作，截至 2019 年 12

月 31 日，管理人针对本集合计划的运作特点，通过风险监控工作以及风险预警

机制，及时发现运作过程中可能出现的风险状况，并提醒投资主办人采取相应的

风险规避措施，确保集合计划合法合规、正常运行。 

在本报告期内，管理人严格按照有关的法律法规、集合资产管理合同与说明

书进行投资运作，未发生损害集合计划份额持有人利益的内幕交易等行为。 

 

四、集合计划财务报告 

（一）集合计划资产负债表（2019-12-31）                        单位：元 

资产 期末余额 负债与持有人权益 期末余额 

资  产：   负  债：   

    银行存款 1,530,040.82     短期借款 0.00 
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    结算备付金 1,538,261.80     交易性金融负债 0.00 

    存出保证金 14,453.69     衍生金融负债 0.00 

    交易性金融资产 2,921,198,905.23     卖出回购金融资产款 698,991,955.00 

    其中：股票投资 0.00     应付证券清算款 4,909.47 

          债券投资 2,921,198,905.23     应付赎回款 0.00 

          基金投资 0.00     应付赎回费 0.00 

   权证投资 0.00     应付管理人报酬 1,012,267.58 

          资产支持证券投资 0.00     应付托管费 101,226.74 

    衍生金融工具 0.00     应付投资咨询费 0.00 

    买入返售金融资产 56,840,685.26     应付交易费用 26,917.22 

    应收证券清算款 11,992,000.00     应交税费 143,455.35 

    应收利息 78,695,939.27     应付利息 1,007,009.20 

    应收股利 0.00     应付利润 0.00 

    应收申购款 0.00     其他负债 13,000.00 

    其他资产 6,001,275.00     负债合计 701,300,740.56 

    所有者权益：   

        实收基金 2,411,506,231.57 

        未分配利润 -34,995,411.06 

        持有人权益合计 2,376,510,820.51 

   资产合计 3,077,811,561.07    负债及持有人权益总计 3,077,811,561.07 

 

（二）集合计划经营利润表（2019-1-1 至 2019-12-31）       单位：元 

序

号 
项目 本年累计数 

1 一、收入 216,085,352.42 

2 1、利息收入 148,330,120.95 

3 其中：存款利息收入 104,643.42 

4       债券利息收入 147,811,078.15 

5   资产支持证券利息收入 0.00 

6       买入返售证券收入 414,399.38 

7 2、投资收益 16,871,834.56 

8 其中：股票投资收益 0.00 

9       债券投资收益 16,957,747.87 

10       基金投资收益 0.00 

11       权证投资收益 0.00 

12       资产支持证券投资收益 0.00 

13       衍生工具收益 0.00 

14       其他投资收益 0.00 
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15       股利收益 0.00 

16       个股期权收益 0.00 

17       商品期货期权收益 0.00 

18 投资收益增值税抵减 -85913.31 

19 3、公允价值变动收益 50,883,396.91 

20 4、其他收入 0.00 

21 二、费用 35,871,029.94 

22 1、管理人报酬 12,441,499.60 

23 2、托管费 1,244,149.93 

24 3、增值税及附加 519,071.93 

25 4、销售服务费 0.00 

26 5、交易费用 35,429.98 

27 6、利息支出 21,531,484.62 

28 其中：卖出回购金融资产支出 21,531,484.62 

29 7、其他费用 99,393.88 

30 三、利润总和 180,214,322.48 

 

五、投资组合报告 

（一）资产组合情况 

项目名称 项目市值（元） 占总资产比例 

交易性金融资产 2,921,198,905.23 94.91% 

银行存款及清算备付金

合计 
3,068,302.62 0.10% 

买入返售金融资产 56,840,685.26 1.85% 

应收利息 78,695,939.27 2.56% 

存出保证金 14,453.69 0.00% 

其他资产 6,001,275.00 0.19% 

应收证券清算款 11,992,000.00 0.39% 

合  计 3,077,811,561.07 100.00% 

注：本报告中因四舍五入原因，投资组合报告中市值占总资产或净资产比例的分

项之和与合计可能存在尾差。 

（二）期末市值占集合计划资产净值前十名股票明细 

注：本集合计划报告期末未持有股票。 

（三）期末市值占集合计划资产净值前五名债券明细 

序 证券代 证券名称 数量 市值（元） 占组合净值
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号 码 比例（%） 

1 180210 18 国开 10 1,000,000.00 
102,570,000.0

0 
4.32 

2 
1019005

72 

19 凉山发展

MTN001 
1,000,000.00 

101,270,000.0

0 
4.26 

3 190301 19 进出 01 800,000.00 80,032,000.00 3.37 

4 139041 PR 眉宏投 1,000,000.00 79,918,000.00 3.36 

5 139044 PR 苏新城 1,000,000.00 78,000,400.00 3.28 

（四）期末市值占集合计划资产净值前十名基金明细 

注：本集合计划报告期末未持有基金。 

（五）期末市值占集合计划资产净值前十名权证明细 

注：本集合计划报告期末未持有权证。 

（六）投资组合报告附注 

本集合资产管理计划投资的前十名证券的发行主体在本报告期内未被监管

部门立案调查，在本报告编制日前一年内也未到受到公开谴责、处罚。 

 

六、集合计划份额变动 

（一）东北证券元伯2号优先级34期2019年度集合计划份额变动 

单位：份 

期初份额总额 189,999,000.00 

报告期间总参与份额 464,696,190.53 

红利再投资份额 0.00 

报告期间总退出份额 654,695,190.53 

报告期末份额总额 0.00 

（二）东北证券元伯2号优先级35期2019年度集合计划份额变动 

单位：份 

期初份额总额 145,796,000.00 

报告期间总参与份额 321,292,349.40 

红利再投资份额 0.00 

报告期间总退出份额 467,088,349.40 

报告期末份额总额 0.00 

（三）东北证券元伯2号优先级36期2019年度集合计划份额变动 

单位：份 

期初份额总额 46,519,326.00 

报告期间总参与份额 332,417,065.62 
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红利再投资份额 0.00 

报告期间总退出份额 378,936,391.62 

报告期末份额总额 0.00 

（四）东北证券元伯2号优先级37期2019年度集合计划份额变动 

单位：份 

期初份额总额 111,241,000.00 

报告期间总参与份额 264,311,879.73 

红利再投资份额 0.00 

报告期间总退出份额 375,552,879.73 

报告期末份额总额 0.00 

（五）东北证券元伯2号优先级38期2019年度集合计划份额变动 

单位：份 

期初份额总额 149,769,473.00 

报告期间总参与份额 332,204,811.27 

红利再投资份额 0.00 

报告期间总退出份额 481,974,284.27 

报告期末份额总额 0.00 

（六）东北证券元伯2号优先级39期2019年度集合计划份额变动 

单位：份 

期初份额总额 198,970,525.98 

报告期间总参与份额 379,293,334.50 

红利再投资份额 0.00 

报告期间总退出份额 578,263,860.48 

报告期末份额总额 0.00 

（七）东北证券元伯2号优先级40期2019年度集合计划份额变动 

单位：份 

期初份额总额 149,604,970.12 

报告期间总参与份额 327,682,272.73 

红利再投资份额 0.00 

报告期间总退出份额 368,625,926.08 

报告期末份额总额 108,661,316.77 

（八）东北证券元伯2号优先级41期2019年度集合计划份额变动 

单位：份 

期初份额总额 110,130,821.00 

报告期间总参与份额 381,993,906.87 

红利再投资份额 0.00 

报告期间总退出份额 363,935,128.44 

报告期末份额总额 128,189,599.43 
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（九）东北证券元伯2号优先级42期2019年度集合计划份额变动 

单位：份 

期初份额总额 184,532,721.00 

报告期间总参与份额 367,462,803.16 

红利再投资份额 0.00 

报告期间总退出份额 374,384,840.81 

报告期末份额总额 177,610,683.35 

（十）东北证券元伯2号优先级43期2019年度集合计划份额变动 

单位：份 

期初份额总额 197,989,657.79 

报告期间总参与份额 339,966,633.59 

红利再投资份额 0.00 

报告期间总退出份额 338,945,435.87 

报告期末份额总额 199,010,855.51 

（十一）东北证券元伯2号优先级44期2019年度集合计划份额变动 

单位：份 

期初份额总额 0.00 

报告期间总参与份额 504,894,230.13 

红利再投资份额 0.00 

报告期间总退出份额 367,594,814.97 

报告期末份额总额 137,299,415.16 

（十二）东北证券元伯2号优先级45期2019年度集合计划份额变动 

单位：份 

期初份额总额 0.00 

报告期间总参与份额 483,583,972.13 

红利再投资份额 0.00 

报告期间总退出份额 287,708,007.11 

报告期末份额总额 195,875,965.02 

（十三）东北证券元伯2号优先级46期2019年度集合计划份额变动 

单位：份 

期初份额总额 0.00 

报告期间总参与份额 652,743,139.66 

红利再投资份额 0.00 

报告期间总退出份额 411,148,142.46 

报告期末份额总额 241,594,997.20 

（十四）东北证券元伯2号优先级47期2019年度集合计划份额变动 

单位：份 

期初份额总额 0.00 
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报告期间总参与份额 546,764,229.64 

红利再投资份额 0.00 

报告期间总退出份额 363,966,768.91 

报告期末份额总额 182,797,460.73 

（十五）东北证券元伯2号优先级48期2019年度集合计划份额变动 

单位：份 

期初份额总额 0.00 

报告期间总参与份额 458,429,078.24 

红利再投资份额 0.00 

报告期间总退出份额 323,671,677.44 

报告期末份额总额 134,757,400.80 

（十六）东北证券元伯2号优先级49期2019年度集合计划份额变动 

单位：份 

期初份额总额 65,237,700.00 

报告期间总参与份额 473,695,704.80 

红利再投资份额 0.00 

报告期间总退出份额 384,570,144.90 

报告期末份额总额 154,363,259.90 

（十七）东北证券元伯2号优先级50期2019年度集合计划份额变动 

单位：份 

期初份额总额 140,114,681.00 

报告期间总参与份额 398,099,779.89 

红利再投资份额 0.00 

报告期间总退出份额 397,398,245.28 

报告期末份额总额 140,816,215.61 

 

（十八）东北证券元伯2号优先级51期2019年度集合计划份额变动 

单位：份 

期初份额总额 223,266,364.00 

报告期间总参与份额 423,349,394.35 

红利再投资份额 0.00 

报告期间总退出份额 471,560,418.17 

报告期末份额总额 175,055,340.18 

（十九）东北证券元伯2号优先级52期2019年度集合计划份额变动 

单位：份 

期初份额总额 259,328,469.00 

报告期间总参与份额 367,749,810.35 

红利再投资份额 0.00 
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报告期间总退出份额 627,078,279.35 

报告期末份额总额 0.00 

（二十）东北证券元伯2号次级2019年度集合计划份额变动 

单位：份 

期初份额总额 435,473,721.91 

报告期间总参与份额 0.00 

红利再投资份额 0.00 

报告期间总退出份额 0.00 

报告期末份额总额 435,473,721.91 

 

七、重要事项提示 

（一）本集合计划管理人及托管人相关事项 

1、报告期内，本集合计划涉及的诉讼事宜详见管理人于 2019 年 11 月 7 日

在公司网站发布的《关于东北证券元伯 2号债券优选分级集合资产管理计划涉及

诉讼事宜的公告》。本集合计划托管人在本报告期内没有发生涉及本集合计划托

管业务的诉讼事项。 

2、本集合计划管理人及托管人办公地址没有发生变更。 

3、报告期内，本集合计划的管理人、托管人涉及托管业务机构及其高级管

理人员没有受到监管部门的行政处罚。 

（二）本集合计划相关事项 

1、本报告期内，合同变更、关联交易、自有资金参与退出等重大事项请详

见网站公告。 

2、本报告期内，本集合计划未发生投资主办变更。 

3、本报告期内，本集合计划未进行收益分配。 

4、本报告期末，管理人控股股东东北证券股份有限公司共持有本集合计划

321,120,261.49 份，管理人其他关联方共持有本集合计划 200,000.00 份。 

 

八、备查文件目录及查阅方式 

（一）本集合计划备查文件目录 

1、《东北证券元伯2号债券优选分级集合资产管理计划管理合同》 

2、《东北证券元伯2号债券优选分级集合资产管理计划说明书》 
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3、《东北证券元伯2号债券优选分级集合资产管理计划风险揭示书》 

4、《东北证券元伯2号债券优选分级集合资产管理计划托管协议》 

5、管理人业务资格批件、营业执照 

（二）存放地点及查阅方式 

查阅地址：上海市浦东新区杨高南路729号陆家嘴世纪金融广场1号楼16层 

网址：www.nesc.cn 

客户服务电话：021-20361067 

投资者对本报告书如有任何疑问，可咨询管理人东证融汇证券资产管理有限

公司。 

 

东证融汇证券资产管理有限公司 

2020年3月30日 


