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重要提示 

 

本报告由集合资产管理计划管理人浙江浙商证券资产管理有限公司依据《证券

期货经营机构私募资产管理业务管理办法》、《证券期货经营机构私募资产管理计

划运作管理规定》及其他有关规定制作。 

浙商金惠 3 号集合资产管理计划于 2010 年 12 月 1 日成立，中国证监会对浙商

金惠 3号集合资产管理计划（下称“集合计划”或“本集合计划”）出具了批复（证

监许可[2010]1598 号）。中国证监会对本集合计划作出的任何决定，均不表明中国

证监会对本集合计划的价值和收益做出实质性判断或保证，也不表明参与本集合计

划没有风险。 

集合资产管理计划托管人中国光大银行股份有限公司已对本报告中的财务指

标、净值表现、财务会计报表、投资组合报告等数据进行了复核。 

管理人承诺以诚实信用、勤勉尽责的原则管理和运用本集合计划资产，但不保

证本集合计划一定盈利，也不保证最低收益。 

管理人保证本报告书中所载资料的真实性、准确性和完整性，并对其内容的真

实性、准确性和完整性承担责任。 

本报告书中的内容由管理人负责解释。 

本报告期起止时间：2019 年 1 月 1 日―2019 年 12 月 31 日 
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一、集合计划简介 

1. 基本资料 

集合计划名称：浙商金惠 3号集合资产管理计划 

集合计划类型：集合资产管理计划 

集合计划成立日：2010 年 12 月 1 日 

集合计划成立份额：257,512,575.10 份 

集合计划报告期末计划总份额：1,035,272.71 份 

集合计划存续期：2010 年 12 月 1 日-无固定存续期限 

集合计划投资目标：金惠 3 号以证券为主要投资对象。管理人将在有效控制风险和

保持投资组合流动性的前期下，力争在本集合计划运作期间，实现集合计划资产的

稳定增值。  

2. 集合计划管理人 

名称：浙江浙商证券资产管理有限公司 

注册地址：浙江省杭州市下城区天水巷 25 号 

办公地址：浙江省杭州市江干区五星路 201 号 

法定代表人：盛建龙 

联系人：俞绍锋 

联系电话：0571-87901972 

传真电话：0571-87902581 

网址：www.stocke.com.cn 

3. 集合计划托管人 

名称：中国光大银行股份有限公司 

注册地址：北京市西城区太平桥大街 25 号、甲 25 号中国光大中心 

法定代表人：李晓鹏 

联系电话：010-63636363 

网址：www.cebbank.com 

4. 会计师事务所和经办注册会计师 

名称：北京兴华会计师事务所(特殊普通合伙) 

办公地址：北京市西城区裕民路 18 号北环中心 22 层 

经办注册会计师：宜军民、李鑫 
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联系电话：010-82250676 0571-88920089 

传真：010-82250851  0571-88219989 

二、主要财务指标和集合资产管理计划净值表现 

1. 主要财务指标： 

单位：人民币元 

 主要财务指标 2019 年 12 月 31 日 

1 期初单位集合计划资产净值 1.7308 

2 期末单位集合计划资产净值 2.1196 

3 期末单位集合计划累计资产净值 2.1416 

4 期末集合计划资产净值 2,194,315.39 

5 本期集合计划利润 678,760.96 

6 期末集合计划未分配利润 1,159,042.68 

7 单位期末集合计划未分配利润 1.1196 

8 本期集合计划净值增长率% 22.46% 

9 集合计划累计净值增长率% 116.63% 

2. 财务指标的计算公式 

(1) 单位期末集合计划未分配利润＝集合计划期末未分配利润÷期末集合计划份额 

(2) 期末单位集合计划资产净值＝期末集合计划资产净值÷期末集合计划份额 

(3) 期末单位集合计划累计资产净值＝期末单位集合计划资产净值+单位集合计划累

计分红 

(4) 本期集合计划净值增长率＝(分红前一天单位净值/期初单位净值)*{期末单位净

值/(分红前一天单位净值-分红金额)}-1 

(5) 单位集合计划累计净值增长率＝(第一年度单位集合计划资产净值增长率＋1)×

(第二年度单位集合计划资产净值增长率＋l)×(第三年度单位集合计划资产净

值增长率＋1)×...... ×(上年度单位集合计划资产净值增长率＋1)×(本期单

位集合计划资产净值增长率＋1)-1 

3. 收益分配情况 

集合计划成立以来，本集合计划收益分配情况： 

分配红利日期 每 10 份集合计划分红 备注 

2013 年 9 月 2 日 0.22 - 

4. 开放期 

根据本计划说明书和合同约定，本计划开放日为：自成立日起，每满 3 个月的

首 5个工作日。开放期内，投资者可以申购和赎回。开放期结束后再次封闭 
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三、集合计划管理人报告 

1. 业绩表现 

截止到 2019 年 12 月 31 日，集合计划单位资产净值为 2.1196 元，本期净值增

长率为22.46%，集合计划单位累计资产净值2.1416元,累计净值增长率为116.63%。 

2. 投资主办简介 

王维一先生，毕业于北京大学光华管理学院，硕士研究生，金融学专业，现任

浙商资管投资主办，拥有 13 年证券市场研究经历。曾就职于华安基金、国投瑞银

基金、泓湖投资、珩生资产，对家电、新能源汽车、家居轻工等领域有长期的研

究。对市场趋势和结构的理解深刻，擅长从胜率角度理解研究标的，着重从市场竞

争结构发掘投资机会。 

3. 投资主办工作报告 

2019 年市场整体上涨，在一季度流动性宽裕和风险偏好急剧提升的背景下，出

现了成交量大幅上升和大小股票普涨。随后价值股和成长股轮番表现，全年市场机

会层出不穷。2019 年上证指数上涨 22.3%，创业板指上涨 43.8%，中小板指上涨

41.0%，宽基指数表现差异较大。浙商金惠 3 号 2019 年的收益率为 22.46%，基本和

上证指数收益相当。 

从2018年初开始的中美贸易战，出现了实质的方向性变化，此前虽然也是反复

不断但大的趋势是走向撕裂和对抗，2019 年 4 季度是个相向而行的关键转折点。这

不仅会对中美股市、中美贸易、中美经济，甚至世界贸易和经济都将产生重要的积

极影响。另外，定增新规也开始对市场产生积极影响，这也是方向性的变化，从

2017 年初几乎熄灭定增融资这个市场，同时伴随去杠杆对整体经济形成缩减资产负

债表的政策导向，到目前这个放宽定增条件、扩张资产负债表，都将对 A 股市场产

生深远的正面影响。 

2020 年总体操作思路： 

新冠疫情成为2020年经济和资本市场最大的扰动项，受冲击较大的行业以顺周

期行业为主，经济停摆对其影响较大，打断了这些行业原本的弱复苏周期。目前国

内疫情得到初步控制，恢复正常的生产、生活秩序成为最重要的工作，但由于经济

基本停摆了 1 个多月，重启经济需要更加积极的财政和货币政策，目前看财政刺激

比较可能的方向是新能源，包括光伏和新能源汽车，两者是中国有现成的全球龙头

产业链基础，又是全球比较公认的发展方向，相信这些领域在疫情得到彻底控制后
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是比较受益的产业。 

国外疫情恶化导致外围股市发生大幅下跌，对国内 A 股产生了一定的负面影

响。这种回调既有受外围市场的影响，也有本身存在调整的需要。从几个宽基指数

表现来看，涨幅较小的上证指数并没有表现出明显的抗跌性，显示这种调整的性质

是普遍性而非结构性的。从疫情角度看，中国在疫情防治方面可为多国提供管理和

防治经验，但还是有几个国家产生了大规模的疫情扩散。目前看全球疫情有发展成

为制约经济复苏的一个主要矛盾的可能，历来从整体危机中复苏都会产生创新引领

产业升级，而大概率不会重走上一轮经济发展的老路。 

尽管市场短期产生了较大的波动，但我们对行情依然比较乐观，原因既有中国

在疫情控制阶段体现的优势，也有资本市场定增新规的改革，同时强财政新产业方

向也会逐步浮出水面。 

未来，我们将继续发挥自身的研究优势，挖掘优质企业，和投资人一起分享中

国崛起的红利。国内正在出现一大批优秀的企业，公司的护城河不断拓宽，一方面

满足人民群众对美好生活的需求，一方面在全球范围内的竞争力迅速提升，短期疫

情影响经济下行不会改变这种主流趋势，未来 A股市场仍将大有可为。 

4. 内部性声明 

(1) 集合计划运作合规性声明 

本报告期内，集合计划管理人严格遵守《中华人民共和国证券法》、《证券期

货经营机构私募资产管理业务管理办法》、《证券期货经营机构私募资产管理计划

运作管理规定》及其他法律法规的规定，本着诚实信用、谨慎勤勉的原则管理和运

用本集合计划资产，在严格控制风险的基础上，为集合计划持有人谋求最大利益。

本集合计划运作合法合规，无损害集合计划持有人利益的行为，本集合计划的投资

管理符合有关法规的规定。 

(2) 风险控制报告 

通过监控和检查，可以确认，在本报告期内，本集合计划管理人对集合计划的

管理始终都能按照有关法律法规、公司相关制度和本集合计划合同的要求进行。本

集合计划的投资决策、投资交易程序、投资权限等各方面均符合规定的要求；交易

行为合法合规，未出现异常交易、操纵市场的现象；未发现内幕交易的情况；相关

的信息披露和财务数据皆真实、完整、准确、及时。 

四、集合计划财务报表 
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1. 资产负债表： 

日期：2019 年 12 月 31 日                                                             单位：元 

资产 期末余额 负债与持有人权益 期末余额 

资  产：  负  债：  

  银行存款   299,992.83    短期借款       0.00 

  结算备付金       53,480.19    交易性金融负债       0.00 

  存出保证金       6,147.68    衍生金融负债       0.00 

  交易性金融资产 
      

1,868,476.00 
   卖出回购金融资产款 

      0.00 

  其中：股票投资 
      

1,868,476.00 
   应付证券清算款 

      0.00 

        债券投资       0.00    应付赎回款       0.00 

        基金投资       0.00    应付管理人报酬   2,167.45 

        权证投资       0.00    应付托管费    361.23 

        资产支持证券投资       0.00    应付销售服务费       0.00 

  衍生金融工具       0.00    应付交易费用       4,403.56 

  买入返售金融资产       0.00    应交税费       1,524.22 

  应收证券清算款       0.00    应付利息       0.00 

  应收利息      175.15    应付利润       0.00 

  应收股利       0.00    其他负债       25,500.00 

  应收申购款       0.00   负债合计   33,956.46 

  其他资产 0.00    

    所有者权益：   

       实收基金 1,035,272.71 

       未分配利润   1,159,042.68  

       所有者权益合计 2,194,315.39 

   资产合计 2,228,271.85 负债和所有者权益总计 2,228,271.85 

2. 损益表： 

日期：2019 年 1 月 1 日至 2019 年 12 月 31 日                                            单位：元 

项目 本期数 上年同期数 

一、收入     808,661.27     -1,198,636.57 

1、利息收入     15,934.00     100,965.90 

其中：存款利息收入     9,186.24     42,835.29 

      债券利息收入       0.00       294.42 

      资产支持证券利息收入       0.00       0.00 

      买入返售证券收入       6,747.76       57,836.19 

2、投资收益       732,000.69       -945,339.57 

其中：股票投资收益       706,285.34       -968,175.05 

      债券投资收益       0.00       -34,094.59 
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      基金投资收益       0.00       0.00 

      权证投资收益       0.00       0.00 

      资产支持证券投资收益       0.00       0.00 

      衍生工具收益       0.00       0.00 

      股利收益       25,715.35 56,930.07 

3、公允价值变动收益       82,202.20       -353,912.33 

4、其他收入       0.00         0.00  

5、增值税抵扣   -21,475.62    -350.57  

二、费用   129,900.31   323,961.49  

1、管理人报酬   37,788.52   115,007.83 

2、托管费    6,298.08    19,167.93 

3、销售服务费       0.00       0.00 

4、交易费用       56,944.42       163,444.59 

5、利息支出       0.00       0.00 

其中：卖出回购金融资产支出       0.00       0.00 

6、增值税附加   2,764.65    208.03  

7、其他费用       26,104.64       26,133.11 

三、利润总和 678,760.96 -1,522,598.06 

3. 所有者权益（净值）变动表： 

日期：2019 年 1 月 1 日至 2019 年 12 月 31 日                                                 单位：元 

项目 

本期金额 上期金额 

实收基金 未分配利润 所有者权益 实收基金 未分配利润 所有者权益 

一、期初所有

者权益（基金

净值） 

1,886,361.01 1,378,605.42 3,264,966.43 8,996,382.68 9,184,263.06 18,180,645.74 

二、本期经营

活动产生的

基金净值变

动数（本期净

利润） 

0.00 678,760.96 678,760.96 0.00 -1,522,598.06 -1,522,598.06 

三、本期基金

份额交易产

生的基金净

值变动数（减

少以"－"号

填列） 

-851,088.30 -898,323.70 -1,749,412.00 -7,110,021.67 -6,283,059.58 -13,393,081.25 

其中: 1.基

金申购款 
0.00 0.00 0.00 0.00 0.00 0.00 
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2.基金赎回

款 
-851,088.30 -898,323.70 -1,749,412.00 -7,110,021.67 -6,283,059.58 -13,393,081.25 

四、本期向基

金份额持有

人分配利润

产生的基金

净值变动数 

0.00 0.00 0.00 0.00 0.00 0.00 

五、期末所有

者权益（基金

净值） 

1,035,272.71 1,159,042.68 2,194,315.39 1,886,361.01 1,378,605.42 3,264,966.43 

五、集合计划投资组合报告  

1. 资产组合情况： 

2019 年 12 月 31 日                                                                 单位：元 

项目 期末市值 占期末总资产比例 

银行存款 299,992.83 13.46% 

清算备付金 53,480.19 2.40% 

存出保证金 6,147.68 0.28% 

股票投资 1,868,476.00 83.85% 

债券投资 0.00 0.00% 

资产支持证券 0.00 0.00% 

基金投资 0.00 0.00% 

理财产品投资 0.00 0.00% 

股票质押权 0.00 0.00% 

买入返售金额资产 0.00 0.00% 

应收股利 0.00 0.00% 

应收利息 175.15 0.01% 

应收申购款 0.00 0.00% 

其他应收款 0.00 0.00% 

证券清算款 0.00 0.00% 

资产合计 2,228,271.85 100.00% 

注：由于四舍五入的原因，期末市值占期末总资产比例的分项之和与合计可能有尾差。 

2. 报告期末按市值占集合计划资产净值比例大小排序的前十名证券明细： 

证券代码 证券名称 数量 市值 市值占净值比 

600030 中信证券 7,400.00 187,220.00 8.53% 

000001 平安银行 10,800.00 177,660.00 8.10% 

300750 宁德时代 1,100.00 117,040.00 5.33% 

000786 北新建材 3,800.00 96,710.00 4.41% 

000002 万  科Ａ 3,000.00 96,540.00 4.40% 

002624 完美世界 2,100.00 92,694.00 4.22% 

002601 龙蟒佰利 5,900.00 90,801.00 4.14% 
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600309 万华化学 1,600.00 89,872.00 4.10% 

300124 汇川技术 2,900.00 88,856.00 4.05% 

601238 广汽集团 7,600.00 88,844.00 4.05% 

六、集合计划份额变动情况 

本集合计划在本期份额变化如下： 

期初总份额 本期参与份额 本期退出份额 期末总份额 

1,886,361.01 0.00 851,088.30 1,035,272.71 

七、重要事项揭示 

1. 本报告期内本集合计划投资主办发生变更,现投资主办为王维一。 

2. 本报告期内本集合计划无重大关联交易。 

八、备查文件目录 

1. 本集合计划备查文件目录 

(1) 《浙商金惠 3号集合资产管理计划说明书》 

(2) 《浙商金惠 3号集合资产管理计划资产管理合同》 

(3) 《浙商金惠 3号集合资产管理计划托管协议》 

(4) 《浙商金惠 3号集合资产管理计划风险揭示书》 

(5) 《浙商金惠 3号集合资产管理计划验资报告》 

(6) 管理人业务资格批件、营业执照 

2. 查阅方式 

公司网址：www.stocke.com.cn 

客服电话：95345 

投资者对本报告书如有任何疑问，可咨询管理人浙江浙商证券资产管理有限公

司。 

 

 


